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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Cox ABG Group, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Cox Energy Solar, S.A. (posteriormente
denominada Cox ABG Group, S.A.) (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el
Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de
resultados, el estado de resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espana.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cox ABG Group, S.A. (anteriormente, Cox Energy Solar, S.A.) y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Adquisicion de determinadas unidades
productivas de la antigua Abengoa

Tal y como se indica en la nota 6 de la memoria
consolidada adjunta, con fecha 18 de abril de
2023 el Juzgado de lo Mercantil nimero 3 de
Sevilla ha adjudicado en favor del Grupo
determinadas unidades productivas de la antigua
Abengoa.

El Grupo ha asignado el precio pagado en la
transaccién a los activos y pasivos asociados a
dichas unidades productivas adquiridas contando
con la valoracion de un experto independiente
para la asignacion del precio de compra. En la
nota 6.3 se desglosa la informacion relevante de
dicho proceso.

Debido a lo significativo del importe de la
transaccion y el efecto que ha supuesto en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se ha
considerado un aspecto relevante de auditoria
nuestro trabajo al respecto.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestros procedimientos han comprendido, entre
otros:

. Lectura y entendimiento de los documentos
de adjudicacion y de la oferta presentada
sobre las unidades productivas.

° Evaluacién del cumplimiento de las
condiciones establecidas en el marco
normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo para la presentacion de
las unidades productivas adquiridas.

o Evaluacion de la asignacion del precio de
compra registrado en base al informe del
experto independiente. Hemos realizado,
entre otros, los siguientes procedimientos:

° Comprobacion de la competencia,
capacidad e independencia del experto
mediante la obtencién de su confirmacion
al efecto y la constatacién de su reconocido
prestigio en el mercado.

. Andlisis respecto a si las asignaciones de
precio se han realizado conforme a
metodologia aceptada.

. Discusién de las principales hipétesis clave
utilizadas en el ejercicio de valoracion del
informe mediante diversas reuniones con el
experto y la direccién, evaluando la
coherencia de las estimaciones y teniendo
en cuenta las condiciones de mercado.

° Realizacion de pruebas para contrastar la
exactitud de los datos mas relevantes
suministrados por la direccién al experto.

° Por ultimo, hemos comprobado si la
memoria consolidada adjunta contiene los
desgloses necesarios.

El resultado de los procedimientos realizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales dichos
procedimientos fueron disefiados.
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Cox ABG Group, S.A. (anteriormente, Cox Energy Solar, S.A.) y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Riesgo de liquidez

El Grupo presenta un fondo de maniobra
positivo de 53 millones de euros a 31 de
diciembre de 2023, si bien la disposicion de una
parte del efectivo y equivalentes al efectivo
(nota 15) y de las cuentas financieras a cobrar
(nota 13.2) (44 millones de euros y 44 millones
de euros respectivamente), esta limitada por
clausulas de financiacion o por otras
condiciones particulares.

El Grupo, conforme indica en la nota 2.1 de la
memoria, ha elaborado un plan de tesoreria con
proyecciones de flujos de efectivo y
equivalentes de caja para los proximos meses
que la direccion estima permitiran atender las
obligaciones contractuales previstas en el curso
normal de sus operaciones, asi como aprobé su
plan estratégico. El plan de tesoreria se asienta,
entre otros, en los siguientes factores:

El negocio concesional, con 4
concesiones de Agua y Energia en
operacion al cierre, asi como una planta
de produccién de bioetanol, aztcar y
energia. Las proyecciones de flujos de
caja para estos proyectos estan basadas
en el rendimiento histérico que los
mismos han tenido.

El negocio de ingenieria, construccion y
prestacion de servicios: En dichos
sectores de Agua y Energia se han
incorporado estimaciones de caja de
proyectos existentes a 31 de diciembre
de 2023, proyectos firmados con
posterioridad, asi como una estimacion
de proyectos futuros de acuerdo con la
cartera de oportunidades.

A finales del ejercicio 2023, el Grupo
firmé la renovacion de determinadas
lineas de avales por importe de 111
millones de euros. Adicionalmente,
durante el 2024 el Grupo esta en
negociaciones con las principales
entidades financieras para obtener
financiacién a largo y corto plazo.

El crecimiento de la cartera de proyectos
desde 913 millones de euros en abril de

2023 a 1.159 millones de euros en mayo
de 2024.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria se han
realizado mediante el andlisis de distintos
escenarios en el proceso de evaluacion de las
asunciones del Grupo.

Para ello, hemos obtenido los flujos de caja
elaborados por la direccién de la Sociedad
dominante, asi como las Ultimas proyecciones de
resultados y liquidez preparadas por la misma.

Hemos evaluado la razonabilidad de dicha
informacion en base a nuestra comprension del
Grupo, a las explicaciones, evidencias y datos
aportados por la direccion de la Sociedad
dominante sobre la evolucion de los proyectos en
explotacion y en ejecucion, a la situacién de la
contratacion de nueva cartera y a otros aspectos
previstos en el plan.

Asimismo, hemos realizado nuestro propio analisis
de sensibilidad independiente para evaluar otros
escenarios posibles y hemos comprobado la
congruencia de las asunciones utilizadas por la
direccion de la Sociedad dominante con la
evidencia obtenida en otras areas de auditoria.

Hemos analizado y considerado los hechos
ocurridos con posterioridad al cierre del gjercicio
que pudieran afectar a la situacion de liquidez del
Grupo.

Por ultimo, hemos evaluado que los desgloses de
informacién incluidos en las Notas 2.1 y 4.cdela
memoria consolidada del ejercicio 2023 adjunta, en
relacion con esta cuestion, reflejan un adecuado
nivel de desglose y resultan adecuados a las
requeridos por el marco normativo aplicable.

El resultado de los procedimientos realizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los objetivos
de auditoria para los cuales dichos procedimientos
fueron disefiados.
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pectos mas relevantes de la auditoria

Modo en el que se han tratado en la auditoria

En el caso de producirse desviaciones en las
estimaciones realizadas, la direccion podria
requerir de medidas adicionales para fortalecer la
posicion de liquidez del Grupo, fundamentadas en
la capacidad de generacion de valor de las
concesiones y los activos no corrientes.

Identificamos el riesgo de liquidez como un
aspecto relevante en nuestra auditoria ya que las
conclusiones alcanzadas por los administradores
de la Sociedad dominante se sustentan sobre la
evolucién del negocio del Grupo y otras hipotesis
significativas, implican la formulacion de unas
expectativas que requieren un elevado nivel de
juicio y estimacion, y es un area relevante de cara
al analisis del principio de empresa en
funcionamiento.

Reconocimiento de ingresos en contratos de
construccion

Una parte significativa de los ingresos del Grupo
provienen de contratos de ingenieria y
construccion en los que se ha considerado como
método mas adecuado para determinar la
progresion en el cumplimiento de las obligaciones
el método de grado de avance segun costes,
midiendo los costes incurridos con respecto al
total de costes estimados para completar el
contrato, dando lugar a una proporcion de grado
de avance.

Este método requiere de estimaciones sobre el
margen de cada uno de estos contratos, los
costes pendientes de incurrir y la probabilidad de
que se perciban los ingresos de modificaciones
de contrato aprobadas. La informacion relativa a
los contratos de construccion esta desglosada en
las notas 2.23.b y 25 de la memoria consolidada
adjunta.

El reconocimiento de ingresos en estos contratos
conlleva, por tanto, la utilizacién de juicios
relevantes por parte de la direccion. Estas
estimaciones tienen en cuenta todos los costes e
ingresos relacionados con los contratos, que se
van actualizando, entre otros, con costes
adicionales a los inicialmente presupuestados, asi
como ingresos que se estiman de modificaciones
aprobadas, reclamaciones o en disputa en curso
con clientes.

Hemos realizado un entendimiento de los
controles establecidos por la direccién para el
reconocimiento de los ingresos en los contratos
de construccion.

Nuestros procedimientos comprenden, entre
otros, la realizacién de pruebas sobre el disefio,
la implementacion y la eficacia operativa de
determinados controles relevantes que mitigan
los riesgos asociados al proceso de
reconocimiento de ingresos en este tipo de
contratos.

Para la realizacion de pruebas sustantivas,
hemos seleccionado una muestra aplicando
criterios cuantitativos por la cuantia de los
ingresos 0 margenes reconocidos en el ejercicio.
Asimismo, hemos seleccionado una muestra
adicional para los proyectos restantes.

Para los proyectos seleccionados, hemos
obtenido los contratos para su lectura y el
entendimiento de las clausulas mas relevantes y
sus implicaciones; asi como los presupuestos y
los informes de seguimiento de ejecucion de tales
proyectos, realizando los siguientes
procedimientos enfocados en los principales
aspectos:

o Hemos efectuado un anélisis sobre la
evolucién de los margenes con respecto a
las variaciones tanto en el precio de venta
como en los costes presupuestados
totales.
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Cox ABG Group, S.A. (anteriormente, Cox Energy Solar, S.A.) y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
La relevancia de las estimaciones utilizadas en el

reconocimiento de estos ingresos y la importancia e Hemos recalculado el grado de avance de
cuantitativa de los mismos hacen que el las obras seleccionadas y comparado los
reconocimiento de ingresos en contratos de resultados con el calculo del Grupo.
construccion sea considerado como uno de los

aspectos mas relevantes de la auditoria. . En relacion con las modificaciones de

contrato, hemos obtenido evidencia de las
aprobaciones técnicas y del estado de las
negociaciones econdémicas que las
soportan. En el caso de los importes
reconocidos en reclamaciones y/o disputa,
hemos evaluado la razonabilidad del juicio
aplicado por la direccién, asi como la
documentacién que evidencia su
reconocimiento contable y, en su caso, los
informes técnicos y legales que lo
soportan.

° Hemos obtenido explicaciones sobre la
conciliacion entre la informacion financiera
y los informes de seguimiento de los
proyectos aportados por la direccion de
proyectos.

° Hemos comprobado, en su caso, silas
principales obligaciones y riesgos de los
contratos seleccionados se han registrado
en las provisiones reconocidas al cierre del
ejercicio.

El resultado de los procedimientos realizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales dichos
procedimientos fueron disefiados.

Otra informacion: Informe de gestiéon consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacioén no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte det informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Cox ABG Group, S.A. (anteriormente, Cox Energy Solar, S.A.) y sociedades dependientes

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones
del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccioén material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.
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o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
' /k \UDITORZS
\

) PRICEWATERHOUSECOOPERS
Rafael Pérez Guerra (20738) AUDITORES, S.L.

2024  Num. 01/24/12285

31 de mayo de 2024 96,00 EUR
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Estado de situacién financiera consolidado a 31 de diciembre de 2023 y 2022

- Expresado en miles de euros -

Activo Notas (1) 31.12.2023 31.12.2022

Activos no corrientes

Activos intangibles 7 18.088 128
Inmovilizado material 8 h 33.578 78
Activos en proyectos © 413.084 31382
Activos intangibles en proyectos concesionales 9.1 74.000 -
Cuenta a cobrar por activos concesionales 9.2 236.649 -
Activos materiales en proyectos 9.3 67.470 -
Activos intangibles en proyectos 9.3 34.965 31.382
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 10 13.784 8.089
Inversiones financieras 25.973 17.316
Activos financieros a valor razonable 11, 12 11.749 12.484
Cuentas financieras a cobrar 1,13 14.224 4.832
Activos por impuestos diferidos 22 17.377 -
Total activos no corrientes 521.884 57.693

Activos corrientes

Existencias 14 42.748 250
Clientes y otras cuentas a cobrar 11, 13 230.140 11609
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 124.955 4.435
Créditos y cuentas a cobrar 105.185 7.174
Inversiones financieras 101.999 10.835
Cuentas financieras a cobrar 13.2 44.454 10.835
Cuenta a cobrar por activos concesionales 9.2 57.545 -
Efectivo y equivalentes al efectivo 15 97.865 1895
Total activos corrientes ' 472.752. 24.589
Total activo . . 994.636 82.282

(1) Las Notas 1 a 30 forman parte integrante de la Memoria Consolidada y los Anexos del | al X de las
presentes Cuentas anuales consolidadas.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas

31 de diciembre de 2023 y 2022

Estado de situaci6n financiera consolidado a 31 de diciembre de 2023 y 2022

- Expresado en miles de euros -

Pasivo Notas (1) 31.12.2023 31.12.2022
Capital y reservas
Capital social 16 61 61
Prima de emisién 16 6.000 6.000
Reservas de la sociedad dominante 16 15.859 16.746
Diferencias de conversién 16 (320) © 3412
De sociedades consolidadas por .G./I.P. (272) 3.412
De sociedades consolidadas M.P. (48) -
Ganancias (pérdidas) acumuladas 16 28.224 (462)
Participaciones no dominantes 16 58.771 7.281
Total patrimonio neto 108.595 33.038
Pasivos no corrientes
Financiacién de proyectos 17 163.025 -
Deuda por arrendamiento financiero y entidades de crédito 18 51.033 2.095
Deudas a largo plazo 19 146.864 -
Proveedores y acreedores a largo plazo 57.627 -
Deuda con socios minoritarios 54.440 -
Deuda con partes vinculadas 34.797 -
Provisiones para otros pasivos y gastos 20 90.865 -
Pasivos por impuestos diferidos 22 13.346 8.427
Obligaciones por prestaciones al personal 1.157 -
Total pasivos no corrientes e 466.290 10.522
Pasivos corrientes o
Financiacién de proyectos 17 55.546 -
Deuda por arrendamiento financiero y entidades de crédito 18 10.444 16.765
Proveedores y otras cuentas a pagar 23 260.110 19.947
Proveedores y Acreedores 176.128 10.975
Anticipos de clientes 57.263 -
Otras cuentas a pagar y otros 26.719 8.972
Pasivos por impuesto corriente y otros 23 93.427 2.010
Provisiones para otros pasivos y gastos 224 -
Total pasivos corrientes 419.751 38.722
Total pasivo y patrimonio nete 994.636 82282

(1) Las Notas 1 a 30 forman parte integrante de la Memoria Consolidada y los Anexos del | al X de ias

presentes Cuentas anuales consolidadas.



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Cuenta de resultados consolidada correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2023 y 2022

- Expresado en miles de euros -

Notas (1) 31.12.2023 31.12.2022

Importe neto de la cifra de negocios 25 580.715 42,569
Variacién de existencias de productos terminados y en curso 26 11.530 .
Otros ingresos de explotacion 27 49.424 283
Materias primas y materiales para el consumo utilizados 26 (194.457) (37.011)
Gastos por prestaciones a los empleados 28 (168.600) (4.681)
Dotaciones por amortizacién de inmovilizado (36.154) (287)
(Dotacidon)/Reversion por deterioro de valor y otros (6.200) -
Otros gastos de explotacion 27 (175.230) (5.942)
Resultados de explotacién 61.028 (5.969)
Ingresos financieros 29 6.137 167
Gastos financieros 29 (41.479) (1.826)
Diferencias de cambio netas 29 9.296 1.124
Otros gastos/ingresos financieros netos 29 (1.320) (3.488)
Resultados financieros (27.366) (4.023)
Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas 10 981 3.328
Resultados consolidados antes de impuestos ' 34.643 (6.664)
Impuesto sobre beneficios 30 1.839 574
"Resultados del ejercicio ‘ 36.482  (6.090)
Participaciones no dominantes _ 16.6 4,748 (1.146)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 31734 (4.944)
NUmero de acciones ordinarias 610.286 610.286
Ganancias o”(<Pé(rdidé‘s')‘ por“ac'ci_él;rbési‘ca's'/' diluidas , 3L7 0,052 {0,008)

(1) Las Notas 1a 30 forman parte integrante de la Memoria Consolidada y los Anexos del | al X de las.

presentes Cuentas anuales consolidadas.



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Estado de resultado global consolidado del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y

2022

- Expresado en miles de euros -

Nota (1) 31.12.2023  31.12.2022
Resultado consolidado después de impuestos 36.482 (6.090)
Partidas que pueden ser objeto de transferencia a la cuenta de resultados:
Valoracién instrumentos de cobertura de flujos de efectivo - -
Diferencias de conversion 16.4 (3.735) 4.085
Efecto impositivo - -
Resultados imputados directamente contra patrimonio o (3.735) 4.085
Valoracién instrumentos de cobertura de flujos de efectivo - -
" Transferencias a la cuenta de resultados del ejercicio - 3
Otro resultado global (3.735) 4.085
Total resultado global 33.107 (2.005) 6‘_,
Total resultado global atribuido a participaciones no dominantes 5.105 (147)
Total resultado global atribuido a la sociedad dominante 28.002 (1.858)
(1) Las Notas 1 a 30 forman parte integrante de la Memoria Cc—ansolidadaAy los Anexos del | al X de las presentes
Cuentas anuales consolidadas.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022

- Expresado en miles de euros -

Notas (1) 31122023  31.12.2022
l. Resultados del ejercicio 36482 (6.090)
Ajustes no monetarios -
Amortizaciones, depreciaciones, provisiones y deterioro de valor 42.354 287
Gastos/ingresos financieros 29 35.342 1.659
Participacion en beneficio/pérdida de asociadas 10 (981) (3.328)
Resultado por impuesto de sociedades 22.3 {1.839) (574)
Diferencias de cambio y otros (19.574) 401
Il. Rdos del ejercicio ajustado por partidas no monetarias - oi78a (7.62;)—
Variaciones en el capital circulante a '
Existencias (1.934) -
Clientes y otras cuentas a cobrar (21.603) (5.187)
Proveedores y otras cuentas a pagar (7.277) (782)
Inversiones financieras y otros activos/pasivos corrientes - (2.866)
lll. Variaciones en el capital circulante ' — (50.814) (8.835)
Cobros/pagos Impuestos sociedades - (2_03';4) -
Intereses pagados/cobrados 17y 18 (14.939) (703)
Dividendos cobrados - 2.770
IV. Cobros/pagos de intereses e impuestos (35.293) 2067
A. Flujos netos de efectivo de actividades de explotacidn 25.677 (14.413)
I. Cobro (pago) por inversion en combinacién de negocio 129.812 -
Inmovilizado material 7y 8 - _(_9_.71_1) o (39)
Activos intangibles 7y 8 (5.073) (82)
Il. Inversiones (14.784) (121)
Otros activos/pasivos no corrientes 33 62
lll. Desinversiones 33 62
B. Flujos netos de efectivo de actividades de inversién 115.061 (59)
Emisién de deudas con entidades de crédito _ 17 8.561 16.008
Devolucion de deudas con entidades de crédito 17y18 (53.329) (254)
C. Flujos netos de efectivo de actividades de financiacién : (44.768) 15754
Aumento/(disminucién) neta del efectivoiy eﬁuTtalentes - 95.970 1.282
* Efectivo y eHJinlén?es al efectivo al comienzo del éjercicio 15 1895 613
Efectivo y_equivE-:-the_s al efectivo al cierre del ejercicio o786 1895

(1) Las Notas 1 a 30 forman parte integrante de la Memoria Consolidada y los Anexos del | al X de las presénies

Cuentas anuales consolidadas.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas del
ejercicio de 2023 y 2022

Nota 1.- Informacion general

1.1. Situacién y actividad del Grupo

Cox ABG Group, S.A., anteriormente Cox Energy Solar, S.A., (en adelante “Cox ABG Group” o “la
Sociedad”) y sus entidades dependientes integran el Grupo Coxabengoa (en adelante el “Grupo”).

La Sociedad se constituyé como sociedad anénima en Espafia, el 25 de julio de 2014, por un periodo de
tiempo indefinido, con domicilio social en calle Conde de Aranda nmero 22, Madrid (Espafia). Con fecha
14 de marzo de 2017, se modificé su domicilio social, que se encuentra actualmente situado en a la calle
Velazquez, 4 de Madrid, Espafia. Con fecha 22 de enero de 2024 se ha cambiado la denominacién de la
sociedad, Cox Energy Solar S.A. por Cox ABG Group, S.A., y ademas se ha trasladado el domicilio social
de la Calle Veldzquez, 4 de Madrid, Espafia, a la Calle del Eucalipto 25, 1* planta, 28016 Madrid, Espafia.

Cox ABG Group es la sociedad dominante de un grupo de entidades y de activos que tienen como
objeto participar en el mercado de la generacion de energia eléctrica renovable, principalmente de
origen solar fotovoltaico, mediante un modelo de negocio dirigido a la creacién de valor en proyectos
de generacién, en diferentes estados de desarrollo, a través de: (i) su plataforma europea basada,
principalmente, en Espafia, Portugal e Italia y (ii) su plataforma en América Latina con diferentes
proyectos en México, Chile, Colombia y la regién de Centroamérica y Caribe, entre otros paises.

En general, el Grupo realiza las siguientes actividades:

> Generar, comercializar y/o distribuir energia eléctrica al amparo de las Leyes y Reglamentos
correspondientes en cada pafis en los que opera.

> Disefiar, proyectar, construir y operar toda clase de obras civiles y electromecénicas y, en particular,
de centrales eléctricas a través de las cuales generara la energia para los fines permitidos por las
Leyes y Reglamentos aplicables a cada pais.

> Operar y administrar centrales eléctricas, principalmente, bajo tecnologfa fotovoltaica.
> Prestacion de servicios de asesoramiento a vinculadas.
En particular, el Grupo realiza las siguientes actividades:

a. Actividad de representacién: Dicha actividad corresponde a la asesoria que se proporciona en el
Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) y la gesti6n de energia a centrales de generacién de Energias
Renovables.

b. Actividad de suministro de energia eléctrica (Suministro Eléctrico): Dicha actividad consiste en el
conjunto de productos y servicios requeridos para satisfacer la demanda y el consumo de energia
eléctrica de los Usuarios Finales (Calificados o no Calificados).

c. Actividad de generaciéon de energia: Dicha actividad corresponde a venta de electricidad generada por
los activos del Grupo y es destinada exclusivamente a la satisfaccion de las necesidades de
autoabastecimiento de sus socios auto consumidores (autoconsumo).

d. Actividad de compra-venta de CELs: Dicha actividad consiste en la compraventa de Certificados de
Energia Limpia (CELs) para acreditar que un porcentaje de la energia suministrada proviene de
energias renovables.

e. Actividad de comercializacién de energfa: Dicha actividad consiste en la comercializacién de energia
eléctrica a consumidores que tengan la condicién de cualificados o a cualesquiera otros sujetos del
sistema eléctrico, mediante cualquier tipo de contratacion legalmente permitida.

Z
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

f. Actividad de disefio, construccién y administracién de centrales eléctricas: Dicha actividad consiste
en el disefio, construccién y administracién de plantas fotovoltaicas y paquetes solares, de redes
eléctricas y telecomunicaciones, a través de los cuales se generara la energfa para los fines
permitidos por las Leyes y Reglamentos aplicables a cada pais.

g. Actividad de servicios de asesoramiento a partes vinculadas: Dicha actividad corresponde a servicios
de asesoramiento a empresas vinculadas y asociadas, de temas relacionados con la regulacién local y
funcionamiento dentro del mercado eléctrico, asi como de asesoramiento en el desarrollo de
proyectos de construccién de plantas fotovoltaicas bajo la normativa regulatoria de cada pais.

El grupo realiza las anteriores actividades, principalmente en México, Chile, Colombia y Espafia.

Adicionalmente, tal y como se describe en la nota 6.3, durante el ejercicio 2023 la sociedad ha adquirido
las unidades productivas del grupo Abengoa, donde se incluyen filiales que acumulan una dilatada
experiencia en el sector de la generacion eléctrica con tecnologias de ciclo abierto, ciclos combinados,
cogeneracion, parques edlicos, plantas termosolares y fotovoltaicas y plantas de biomasa. En materia
de agua, ofrece soluciones integrales para clientes industriales e instituciones piblicas en las &reas de
desalacion, potabilizacién, tratamiento y reutilizacién de aguas residuales urbanas e industriales e
infraestructuras hidraulicas (regulacion, transporte, distribucién, regadio, centrales hidroeléctricas y
sistemas para la gestion hidrologica).

Asimismo, cuentan con mas de 75 afios de experiencia en el marco de la ingenierfa, construccién y
mantenimiento industrial y de infraestructuras en los sectores de la energia, industria, medio ambiente,
transporte y comunicaciones, abarcando el desarrollo de proyectos de lineas de transmision y
distribucion eléctrica, electrificacién ferroviaria, instalaciones e infraestructuras para todo tipo de
plantas y edificios, asi como la fabricacion auxiliar eléctrica, de electrénica y de estructuras metalicas.
Es especialista en la ejecucién de proyectos “llave en mano”. Suministra, asimismo, servicios de
operacion e implementacién de mantenimiento predictivo, preventivo y correctivo integrales de plantas
de generacién renovable, convencional y de tratamiento de aguas, con el objetivo de optimizar su
fiabilidad, prestaciones y disponibilidad, minimizar el consumo de combustibles, quimicos y consumibles,
asi como la emisi6n de gases de efecto invernadero (GEI) y maximizar su produccién. Igualmente,
agrupa activos propios de caracter concesional, donde los ingresos estan regulados mediante contratos
de venta a largo plazo, tipo compra garantizada ("take or pay") o suministro-venta de energia ("power
purchase agreement”)

En base a lo anterior, el grupo configura las anteriores actividades dentro de los siguientes segmentos:

> Agua: especialista en el disefio y la construccién de plantas desaladoras, con més de 30 plantas en
Espafia, Africa, Latinoamérica, Estados Unidos, Asia y Oriente Medio, para la produccion de agua
potable o industrial, mediante procesos de membrana convencionales y avanzados, a partir de agua
de mar o salobre.

El grupo cuenta con experiencia en tratamiento de aguas, tanto en potabilizacién como en
tratamiento y reutilizacion de aguas residuales de origen urbano e industrial, incluyendo la digestién
y valorizacion de los fangos. Destacan iniciativas hidraulicas, con instituciones piblicas y privadas en
la implantacién, mejora y explotacién de infraestructuras de regulacion, transporte, distribucion,
regadio y centrales hidroeléctricas.

> Energia: experiencia en el sector de la generacién eléctrica con tecnologias de ciclo abierto, ciclos
combinados, cogeneracion, parques eélicos, plantas termosolares y fotovoltaicas y plantas de
biomasa. En todos estos sectores, el grupo realiza proyectos llave en mano que engloban toda la
cadena de valor: desarrollo, ingenieria, compras, construccién y puesta en marcha de la instalacién,
ademas de ofrecer su operacion y mantenimiento. Cabe destacar su alta capacidad de disefio e
hibridacion entre tecnologias para ofrecer la solucién 6ptima a sus clientes. Adicionalmente, esta
actividad incluye los negocios de bioenergia con un alto componente tecnolégico, como los
biocombustibles. »
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas

31 de diciembre de 2023 y 2022

El grupo es lider mundial en energfas renovables enfocado tanto “Utility scale” para la industria o
gran consumir (“wholesale"), asi como generacién, distribucién y comercializacion en el mercado
minorista (“retail”).

En la actividad de Energia se incluye igualmente los negocios de ingenierfa, construccion y
mantenimiento industrial y de infraestructuras en los sectores de la energfa, industria, medio
ambiente, transporte y comunicaciones, abarcando el desarroilo de proyectos de lineas de
transmision y distribucién eléctrica, electrificacion ferroviaria, instalaciones e infraestructuras para
todo tipo de plantas y edificios, asi como la fabricacién auxiliar eléctrica, de electrénica y de
estructuras metalicas.

> Servicios: El Grupo suministra servicios de operacién e implementacién de mantenimiento predictivo,
preventivo y correctivo integrales de plantas de generacion renovable, convencional y de tratamiento
de aguas, con el objetivo de optimizar su fiabilidad, prestaciones y disponibilidad, minimizar el
consumo de combustibles, quimicos y consumibles, asi como la emisién de gases de efecto
invernadero (GEI) y maximizar su produccion.

Adicionalmente, Coxabengoa apuesta por la innovacién como motor de desarrollo tecnolégico y de
generacion de valor. Esto le capacita para mejorar las particularidades de los productos y servicios
aportandoles un alto valor afiadido, a la vez que le confiere una ventaja competitiva en el mercado
internacional. En {a actualidad, el Grupo trabaja en cinco lineas de investigacién en las que viene
llevando a cabo desarrollos innovadores estratégicos: Hidrégeno, Aeroespacio y Defensa, Sistemas
eléctricos de potencia, Termosolar y Ferroviaria.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad esta controlada por Inversiones Riquelme, S.L.U.,
constituida con fecha 25 de julio de 2014, siendo el principal accionista de la Sociedad, con una
participacion del 72,83% y 89,50%, respectivamente.

La Sociedad forma parte del Grupo Coxabengoa en los términos previstos en el articulo 42 del Cddigo
de Comercio. La Sociedad Gltima del grupo es Inversiones Riquelme Vives, S.L.U. con residencia en
Espafia.

A cierre del ejercicio 2023, el Grupo esta integrado por 131 sociedades: la propia sociedad dominante (1
en 2022), 124 sociedades dependientes (38 en 2022), 4 sociedades asociadas (3 en 2022) y 2 negocios
conjuntos; asimismo, las sociedades del Grupo Coxabengoa participan en 41 Uniones Temporales de
Empresa.

Los movimientos del perimetro de consolidacién estan descritos en la nota 6 de la presente Memoria
consolidada.

El detalle de las sociedades dependientes y asociadas que forman del grupo, asi como sus actividades,
domicitios sociales y porcentajes de participacion, se incluyen en el Anexo 1y Il de esta memoria
consolidada.

Los titulos de la sociedad filial Cox Energy, S.A.B de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de
C.V.) se encuentran admitidos a cotizacion en la Bolsa Institucional de Valores (BIVA) de México bajo la
clave de pizarra COXA* (anteriormente, Cox Energy América S.A.B. de C.V.) desde abril 2020. Asimismo,
la sociedad anteriormente citada cotiza desde el 3 de julio de 2023 en el segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity de Espafia bajo el simbolo COX.

Las cuentas anuales individuales de 2023 de las sociedades del Grupo se propondrén a la aprobacion de
sus respectivas Juntas Generales de Accionistas dentro de los plazos previstos por la normativa vigente.
Las presentes Cuentas anuales consolidadas del Grupo Coxabengoa que corresponden al ejercicio 2023
se formulan por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante el 30 de mayo de 2024. Se
estima que seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante sin
modificaciones.

o P

1



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2.- Resumen de las principales politicas
contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de las
Cuentas anuales consolidadas.

2.1. Bases de presentacién

Las presentes Cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2023 se han preparado de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Uni6n Europea (NIIF-UE) y
muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo a
31 de diciembre de 2023 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
Patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesorerfa consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Se han aplicado para la elaboracion de las Cuentas anuales consolidadas las normas internacionales, que
habiendo sido aprobadas por la Comisién Europea, estuvieran en vigor al 31 de diciembre de 2023. Las
NIIF comprenden las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones
de las NIIF (CINIIF).

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas se ha realizado con arreglo a las NIIF-UE de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. Para dicha Preparacion, se exige el uso de
estimaciones contables criticas y también que la Direccién ejerza su juicio en la aplicacién de las normas
contables en vigor. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de complejidad y las
areas donde las hipétesis y estimaciones son mas significativas.

Todas las sociedades del Grupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Las cifras contenidas en las Cuentas anuales consolidadas se expresan en miles de euros, salvo
indicacion en contrario. El euro es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad dominante.

El porcentaje de participacion en el capital social de sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos (incluye Uniones Temporales de Empresa) recoge tanto la participacién directa como la
indirecta.

Las presentes Cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio del coste histoérico,
excepto para ciertos activos y pasivos financieros valorados a valor razonable.

Las presentes Cuentas anuales consolidadas han sido obtenidos de los registros contables de la
Sociedad Dominante y de sus sociedades participadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el
Grupo, y se presentan de acuerdo con las NIF-UE, asi como con el Cédigo de Comercio, la Ley de
Sociedades de Capital y la demas legislacion mercantil que les es aplicable, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de
efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las Cuentas anuales consolidadas presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado del resultado global
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023, las correspondientes al ejercicio 2022.

Por otra parte, informar que Argentina debe considerarse una economia hiperinflacionaria a efectos
contables para los periodos que finalicen a partir del 1 de julio de 2018, ya que la inflacién acumulada
para los tres (ltimos afios utilizando el fndice de precios al por mayor ha superado ahora el 100%. El
grupo tiene sociedades filiales en Argentina, cuyo peso no es relevante en las Cuentas anuales
consolidadas, por lo que el impacto derivado de esta situacion no es significativo.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Empresa en funcionamiento

La Direccion del Grupo ha preparado estimaciones para evaluar su capacidad para cumplir sus
compromisos financieros y continuar sobre la base de negocio en marcha, para ello realizb proyecciones
de flujos de efectivo y equivalentes de caja por los siguientes 12 meses en los cuales incorpor6 los
ingresos que tiene a futuro basados en proyectos existentes, contratos firmados con posterioridad al 31
de diciembre de 2023 y planes estratégicos.

Asimismo, incorporé en dichas proyecciones los costes y gastos necesarios para la generacién de los
ingresos y el cumplimiento de sus obligaciones financieras requeridas para llevar el curso normal de sus
operaciones.

EL Grupo cree que sus estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual situacién
econdmica, reflejan sus planes de inversién y la mejor estimacién disponible de sus gastos e ingresos
futuros.

En septiembre de 2023, el Grupo aprobd su plan estratégico para los préximos 5 afios, en el mismo se
definen las principales hipétesis de crecimiento del grupo a corto y medio plazo, alcanzando niveles
suficientes de liquidez para el cumplimiento del mismo.

A 31 de diciembre de 2023 el Grupo presenta un fondo de maniobra positivo de 53 millones de euros si
bien la disposicién de una parte del efectivo y de las inversiones financieras temporales, (44 millones de
euros y 44 millones de euros respectivamente) esta limitada por cldusulas de financiacién o por otras
condiciones particulares.

El Grupo ha elaborado un plan de tesoreria que la Direccion estima permitira atender las obligaciones
contractuales previstas para los proximos meses. Este plan de tesoreria se asienta, entre otros, en los
siguientes factores:

> Elnegocio concesional, con 4 concesiones de Agua y Energfa en operacion al cierre, asi como una
planta de produccién de bioetanol, azlcar y energia, y dos activos de generacién en propiedad y bajo
gestion. Las proyecciones de flujos de caja para estos proyectos estan basadas en el rendimiento
histérico que los mismos han tenido.

> Elnegocio de ingenierfa, construccion y prestacion de servicios: En dichos sectores de Agua y
Energia se han incorporado estimaciones de caja de proyectos existentes a 31 de diciembre de 2023,
proyectos firmados con posterioridad, asi como una estimacion de proyectos futuros de acuerdo al
portafolio de oportunidades.

> Afinales del ejercicio 2023 el Grupo firmé la renovacién de determinadas lineas de avales por
importe de 111 millones de euros. Adicionalmente, durante el 2024 el Grupo esté en negociaciones
avanzadas con las principales entidades financieras para obtener financiacién a largo y corto plazo.

> El crecimiento de la cartera de proyectos desde 913 millones de euros en abril de 2023 a 1.159
millones de euros en mayo 2024.

generacién de valor de las concesiones y los activos no corrientes.

El desglose por monedas, correspondiente a cada una de las filiales, las cuales incluyen

En el caso de producirse desviaciones en las estimaciones realizadas, la direccion podria requerir de
medidas adicionales para fortalecer la posicién de liquidez del Grupo, fundamentadas en la capacidad de
establecimientos permanentes y uniones temporales de empresas, se encuentra descrito en la nota 15. ‘/Z
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas

31 de diciembre de 2023 y 2022

Contexto econdmico

En 2023, el principal indice bursatil espafiol, el IBEX-35, ha cerrado 2023 con una significativa
revalorizacion, debido, principalmente, a la importante subida de algunos sectores como el bancario
gracias a la subida de los tipos de interés, llevada a cabo por el BCE este ejercicio para reconducir la
inflacién dentro del objetivo del 2%. En 2022 experimentd un retroceso del 5,56% como consecuencia del
estallido de la guerra de Rusia con Ucrania, el alza de precios de las materias primas, de los productos
energéticos y del colapso de transporte de mercancias desde Asia.

La crisis energética e industrial desatada como consecuencia del conflicto entre Rusia y Ucrania ha
afectado a nuestro pals en menor medida que a otros paises, como han sido Alemania, Italia y los del
este europeo. La crisis global surgida en 2022 a partir de la invasion de Ucrania ha hecho més patente
que nunca la necesidad de acelerar la electrificacién como via mas eficiente para disminuir la
dependencia de los combustibles fosiles.

Sin embargo, la situacién generada por los conflictos bélicos de Ucrania e Israel y Gaza o la situacion en
el mar rojo, y sus consecuencias a nivel internacional y econdémico, ha generado un elevado grado de
incertidumbre sistémica que dificulta la toma de decisiones de todos los actores econémicos y que, en
funcion de su evolucién y extension en el tiempo, podria impactar la evolucién del negocio del Grupo, si
bien el Grupo se ha mostrado resiliente con un resultado positivo.

Adicionalmente, desde el afio 2021, se experimenta un incremento de la inflacion en las principales
economias mundiales tras la recuperacién de la crisis del COVID, a to que se afiadi6 durante el 2022 una
situacion de hiperinflacién, cerrandose el afio con tasas de inflacién en la UE del 10,4%, unida a un
contexto de crisis, lo que supuso el aumento de los costes de produccion, y del coste de {a mano de
obra empleada en los proyectos, ademas de un incremento en el afio de tipos de interés del 4,25% por
parte de la Reserva Federal y del 2,5% del BCE.

La crisis sufrida en 2020 como consecuencia del Covid, ha reavivado la incertidumbre sobre la evolucion
futura de la economia. Consecuentemente, la incertidumbre e inestabilidad econdémica pueden tener un
impacto adverso significativo en las decisiones de inversién de los operadores en los productos que
comercializa el Grupo. Cabe destacar que, durante el ejercicio 2023, las operaciones de los distintos
negocios del Grupo se han desarrollado con normatidad y no han tenido impactos significativos por
Covid-19.

Adicionalmente, la evolucién del negocio del Grupo se ha visto tradicionalmente afectada, no solo por
factores intrinsecos al Grupo, sino también por factores exégenos como los ciclos econdémicos y su
impacto en las regiones y areas donde el Grupo opera. Normalmente, ante situaciones de crecimiento
econdmico, la demanda de los servicios que ofrece la Sociedad aumenta vy, por el contrario, ante
situaciones de inestabilidad econdmica o recesion, la demanda se resiente.

2.2. Aplicacioén de nuevas normas contables

a) Normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor en el ejercicio comenzado a
partir de 1 de enero de 2023:

Las siguientes normas que se detallan a continuacién, cuya aplicacién es obligatoria, han sido
adoptadas por el Grupo:

> NIIF 17 “Contratos de seguros “: La NIIF 17 reemplaza a la NIIF 4 “Contratos de seguros”, que
permitfa una amplia variedad de practicas contables. La nueva norma cambia fundamentalmente la
contabilidad por todas las entidades que emitan contratos de sequros y contratos de inversion
con componentes de participacién discrecional. En junio de 2020, el IASB modifico la norma,
desarrollando enmiendas y aclaraciones especificas destinadas a facilitar la implantacién de la
nueva norma, aunque no cambiaron los principios fundamentales de la misma.
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31 de diciembre de 2023 y 2022

> NIIF 17 (Modificacion) “Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién comparativa”™: El

IASB ha publicado una enmienda de la NIIF 17 que introduce modificaciones de alcance limitado a
los requerimientos de transicién de la NIIF 17, “Contratos de seguro”, y no afecta a ningin otro
requerimiento de la NIIF 17. La NIIF 17 y la NIIF 9 “Instrumentos financieros” tienen diferentes
requerimientos de transicién. Para algunas asequradoras, estas diferencias pueden provocar
asimetrias contables puntuales entre los activos financieros y los pasivos por contratos de
sequro en la informacién comparativa que presenten en sus estados financieros cuando apliquen
la NIIF 17 y la NIIF 9 por primera vez. La modificacién ayudara a las aseguradoras a evitar estas
asimetrias y, por tanto, mejorara la utilidad de la informacién comparativa para los inversores.

> NIC 1 (Modificacién) “Desglose de politicas contables”: Se ha modificado la NIC 1 para mejorar los

desgloses sobre las politicas contables para que proporcionen informacién mas Gtil a los
inversores y otros usuarios principales de los estados financieros. La fecha efectiva de estas
modificaciones es el 1 de enero de 2023.

> NIC 8 (Modificacion) “Definicién de estimaciones contables”: Se ha modificado la NIC 8 para

ayudar a distinguir entre los cambios de estimacién contable y los cambios de politica contable.
La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2023.

> NIC 12 (Modificacién) “Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos derivados de una (nica

transaccién”: En determinadas circunstancias bajo ta NIC 12, las empresas estan exentas de
reconocer impuestos diferidos cuando reconocen activos o pasivos por primera vez (“exenciéon de
reconocimiento inicial”). Anteriormente, existia cierta incertidumbre sobre si la exencién se
aplicaba a transacciones tales como arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento,
transacciones para las cuales se reconocen tanto un activo como un pasivo en el momento de su
reconocimiento inicial. La modificacién aclara que la exencién no aplica y que por tanto, existe la
obligacién de reconocer impuestos diferidos sobre dichas transacciones.

> NIC 12 (Modificacion) “Reforma fiscal internacional: normas modelo del Segundo Pilar”: En

octubre de 2021, mas de 130 palses, que representan mas del 90% del PIB mundial, acordaron
implementar un régimen de impuestos minimos para empresas multinacionales, el “Segundo
Pilar”. En diciembre de 2021, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(*OCDE") publicé las normas modelo del Sequndo Pilar para reformar la tributacién corporativa
internacional. Las grandes empresas multinacionales afectadas deben calcular su tasa impositiva
efectiva GloBE (acréonimo de “Global Anti-Base Erosion”) para cada jurisdiccion en la que operen.
Dichas empresas estaran obligadas a pagar un impuesto adicional por la diferencia entre su tasa
impositiva efectiva GloBE por jurisdiccién y la tasa minima del 15%.

La aplicacion de las citadas mejoras y modificaciones no han representado un impacto relevante en
los Estados financieros consolidados.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor por
la Unién Europea, pero pueden adoptarse con anticipacion a la fecha de formulacion de las presentes
Cuentas anuales consolidadas:

NIIF 16 (Modificacién) “Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior”: La NIIF

16 incluye requisitos sobre cémo contabilizar una venta con arrendamiento posterior en la fecha en

que se lleva a cabo la transaccién. Sin embargo, no especificaba como registrar la transaccién é/
después de esa fecha. Esta modificacién explica como una empresa debe contabilizar una venta con
arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccién. La fecha efectiva de esta <
modificacién es el 1 de enero de 2024, si bien se permite su adopcidn anticipada. C/
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> NIC 1 (Modificacién) “Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes” y NIC 1
(Modificacion) “Pasivos no corrientes con condiciones”: Las modificaciones, adoptadas
simultaneamente por la Union Europea, aclaran que los pasivos se clasifican como corrientes o no
corrientes, dependiendo de los derechos que existan al final del ejercicio sobre el que se informa. La
clasificacién no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los hechos posteriores a la fecha
de cierre del ejercicio (por ejemplo, la recepcion de una renuncia o un incumplimiento del acuerdo).
La modificacion también aclara lo que quiere decir la NIC 1 cuando se refiere a la “liquidacién” de un
pasivo.

c) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas por la
Unién Europea a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas anuales consolidadas, adicional a
lo informado:

> NIIF 10 (Modificacion) y NIC 28 (Modificacion) “Venta o aportacién de activos entre un inversor y
sus asociadas o negocios conjuntos”: Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las
ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos que
dependerd de si los activos no monetarios vendidos o aportados a una asociada o negocio
conjunto constituyen un “negocio”. El inversor reconocera la ganancia o pérdida completa cuando
los activos no monetarios constituyan un “negocio”. Si los activos no cumplen la definicién de
negocio, el inversor reconoce la ganancia o pérdida en la medida de los intereses de otros
inversores. Las modificaciones sélo aplicaran cuando un inversor venda o aporte activos a su
asociada o negocio conjunto.

> NIC 7 (Moedificacion) y NIIF 7 (Modificacién) “Acuerdos de financiacién de proveedores
(“confirming”)”: EL IASB ha modificado la NIC 7 y la NIIF 7 para mejorar los desgloses sobre los
acuerdos de financiacién de proveedores (“confirming”) y sus efectos sobre los pasivos, los flujos
de efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez de una empresa. La enmienda responde a las
preocupaciones de los inversores de que los acuerdos de financiacién de proveedores de atgunas
empresas no son lo suficientemente visibles.

> NIC 21 (Modificacién) “Falta de intercambiabilidad”: El IASB ha modificado la NIC 21 para afiadir
requisitos para ayudar a las entidades a determinar si una moneda es intercambiable por otra
moneda y el tipo de cambio al contado a utilizar cuando no lo es. Cuando una moneda no se
puede cambiar por otra moneda, es necesario estimar el tipo de cambio al contado en una fecha
de valoracién con el objetivo de determinar la tasa a la que se llevaria a cabo una transaccion de
intercambio ordenada en esa fecha entre participantes del mercado bajo las condiciones
econdmicas prevalecientes.

Et Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que pueda llegar a tener las nuevas
normativas. No obstante, se estima que del mismo no resulte un impacto relevante para las Cuentas
anuales consolidadas.

2.3. Combinacién de Negocios y Fondo de Comercio

La adquisicién por parte de la Sociedad Dominante del control de una sociedad dependiente constituye
una combinacién de negocios a la que se aplicara el método de adquisicion. En consolidaciones
posteriores, la eliminacién de la inversién-patrimonio neto de las sociedades dependientes se realizara
con caracter general con base en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicién que se
describe a continuacién en la fecha de control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo cual se
determina la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion, registréndose los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia entre los
valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la
combinacion, todo ello referido a la fecha de adquisicion.
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El coste de la combinacién se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- Elvalor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos
de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos. Asimismo,
tampoco forman parte del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha de
adquisicién (fecha de toma de control), existia una inversion previa, el fondo de Comercio o diferencia
negativa se obtiene por la diferencia entre:

- El coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de
cualquier participacién previa de la empresa adquirente en la adquirida, v,

- Elvalor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado, de
acuerdo con lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la
fecha en que se obtiene el control de la participacion previa existente en la adquirida, se reconoceré en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. Si con anterioridad la inversién en esta participada se
hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes por valoracién pendientes de ser imputados al
resultado del ejercicio se transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De otra parte, se
presume que el coste de la combinacién de negocios es el mejor referente para estimar el valor
razonable en la fecha de adquisicién de cualquier participacién previa.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades con moneda funcional distinta del Euro
se valoran en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la conversi6n a euros al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance consolidado.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la
cuenta de pérdidas y resultados consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los
procesos de valoracidén necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente, esta
contabilizacion se considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo
necesario para obtener la informacién requerida que en ningln caso seréa superior a un afio. Los efectos
de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente madificando la informacion
comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra
resultado consolidado, salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo
caso los cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.

2.4. Principios de consolidacion

Con el objeto de presentar la informacién de forma homogénea, se han aplicado a todas las sociedades é
incluidas en la consolidacién los principios y normas de valoracién sequidos por la sociedad dominante.

El conjunto de las sociedades dependientes y asociadas y los Negocios Conjuntos /UTE incluidos en el %
perimetro de consolidacién en el ejercicio 2023 y 2022 se detatlan en los Anexos |, Il y Hl],
respectivamente.
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En la Nota 6 de la presente Memoria consolidada se refleja la informacién sobre los cambios en la
composicion del Grupo.

a) Sociedades dependientes

Sociedades dependientes: aquellas sociedades juridicamente independientes que constituyen una
unidad econémica sometida a direccién (nica a nivel estratégico y sobre las que se ejerce dominio
efectivo directa o indirectamente. Son todas las sociedades sobre que la Sociedad tiene comtrol.

Existe control cuando la sociedad:
> tiene poder sobre la participada;

> estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
participada; y

> tiene capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los
rendimientos del inversor.

La Sociedad reevaluara si controla una participada cuando los hechos y circunstancias indiquen la
existencia de cambios en uno o mas de los tres elementos de control enumerados anteriormente.

Cuando la Sociedad tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, tiene
poder sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad
factible de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. La Sociedad
considera todos los hechos y circunstancias para evaluar si los derechos de voto de la Sociedad en
una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

> el montante de los derechos de voto que mantiene la Sociedad en relacién con el montante y
dispersién de los que mantienen otros tenedores de voto;

> los derechos de voto potenciales mantenidos por la Sociedad, otros tenedores de voto u otras
partes;

»  derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y cualesquiera hechos y circunstancias
adicionales que indiquen que la Sociedad tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los
patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores.

La consolidacién de una dependiente comienza cuando la Sociedad adquiere el control de la
dependiente (y cesa cuando la Sociedad pierde el control de la dependiente).

El valor de la participacidén no dominante en el patrimonio y en los resultados consolidados se
presenta, respectivamente, en los epigrafes “Participaciones no dominantes” del Patrimonio neto del
Estado de situacion financiera consolidado y “Participaciones no dominantes” en la Cuenta de
resultados consolidada.

El resultado del periodo y cada componente de otro resultado global seran atribuidos a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras. La Sociedad atribuira
también el resultado global total a los propietarios de la controladora y a las participaciones no
controladoras incluso si los resultados de las participaciones no controladoras dan lugar a un saldo
deudor.

Cuando sea necesario, se realizaran ajustes de homogeneizacion en los Estados financieros de las
filiales para asequrar la conformidad con las politicas contables del Grupo.

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo retacionados con las
transacciones entre las entidades del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de
consolidacion.

_—’-__.—_-__—‘—‘-"\
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Para contabilizar la adquisicién o toma de control de sociedades dependientes por el Grupo se utiliza
el método de adquisicién, en donde la contraprestacion transferida por la adquisicion de una
dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos
y las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida también
incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de
contraprestacién contingente. Cualquier contraprestacion contingente transferida por el Grupo se
reconoce por su valor razonable a la fecha de adquisicién. Los cambios posteriores en el vator
razonable de la contraprestacién contingente que se consideran como un activo o pasivo se registran
de acuerdo con la NIIF 9 (anteriormente NIC 39), ya sea en la Cuenta de resultados o en el Estado de
resultados globales. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos en los
ejercicios en los que se incurra en los mismos. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
pasivos contingentes asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente a su valor
razonable en la fecha de adquisicién. EL Grupo reconoce cualquier participaciéon no dominante en la
adquirida por la parte proporcional de la participacion no dominante de los activos netos
identificables de la adquirida.

Para contabilizar la venta o pérdida de control de sociedades dependientes, se da de baja en cuentas
los activos, pasivos y todas las participaciones no controladoras de la sociedad dependiente en la
fecha en que se pierda el control por sus importes en libros. Asimismo, se reconoce el valor
razonable de la contraprestacion recibida, si la hubiera, por la transaccidn, suceso o circunstancias
que dieran lugar a la pérdida de control, incluyendo, en su caso, la distribucién de acciones de la
sociedad dependiente a los propietarios en su condicion de tales, asi como la inversion conservada
en la que anteriormente fue dependiente por su valor razonable en la fecha en que se pierda el
control. Se reclasifican al resultado del periodo los importes reconocidos en otro resultado global en
relacién con la dependiente y se reconoce toda la diferencia resultante como ganancia o pérdida en
el resultado del periodo atribuible a la controladora. La pérdida de control de una sociedad
dependiente puede materializarse en dos o mas acuerdos (transacciones). En algunos casos, pueden
existir circunstancias que justifiquen que los acuerdos multiples deben contabilizarse como una
transaccién dnica.

La relacién de Sociedades / Entidades ajenas al Grupo que poseen una participacion igual o superior
al 10% del capital de alguna sociedad dependiente incluida en el perimetro de consolidacién se
detallan en el Anexo VI.

Respecto a las restricciones mas significativas existentes en las sociedades dependientes se
corresponde con las existentes en sociedades con Financiacién de proyectos y cuyas garantias y
restricciones vienen explicadas en las Notas 2.7. y 17.

b) Sociedades asociadas y negocios conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Un negocio conjunto, a diferencia de una operacién conjunta descrita en el apartado c) de esta Nota,
es un acuerdo mediante el cual las partes que tienen control conjunto sobre la sociedad tienen
derechos a los activos netos de la misma en base a dicho acuerdo. Control conjunto es el reparto del
control contractualmente decidido y formalizado en un acuerdo, que existe solo cuando las
decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que
comparten el control.
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Los resultados y los activos y pasivos de las entidades asociadas y negocios conjuntos se registran
en las Cuentas anuales consolidadas por el método de la participacién. Segln el método de la
participacién, una inversién en una asociada o negocio conjunto se registrara inicialmente at costo y
el importe en libros se incrementara o disminuiré para reconocer la parte del inversor en el resultado
del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion. Si la parte del Grupo en las
pérdidas de una asociada o negocio conjunto iguala o excede su participacién en éstos, el Grupo
dejara de reconocer su participacion en las pérdidas adicionales. Las pérdidas adicionales se
reconoceran sélo en la medida en que el Grupo haya incurrido en obligaciones legales o implicitas, o
haya efectuado pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversién en una asociada o un negocio conjunto se registra utilizando el método de la
participacién desde la fecha en que la entidad se convierte en una asociada o un negocio conjunto.

Las pérdidas y ganancias resultantes de las operaciones de la Sociedad con la asociada o negocio
conjunto se reconocen en las Cuentas anuales consolidadas del Grupo en funcion del porcentaje de
participacién en la entidad asociada o negocio conjunto que no esté relacionado con el Grupo.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, en opinién de los Administradores no existen pasivos significativos
contingentes correspondientes a la participacién del Grupo en sociedades asociadas y negocios
conjuntos, adicionales a los descritos en la Nota 20.2.

Operaciones conjuntas y Unién temporal de empresas

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que poseen control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos,
relacionados con el acuerdo. Control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido,
que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento
unanime de las partes que comparten el control.

Cuando una sociedad del Grupo lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones conjuntas,
el Grupo como operador conjunto reconocera en relacién con su participacién en una operacion
conjunta:

> sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente;
»  sus pasivos, incluyendo su participacién en los pasivos incurridos conjuntamente;

> su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto
que realiza la operacion conjunta; y

> sus gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente.

Cuando una sociedad del Grupo realiza una transaccién con una operacién conjunta en la que es un
operador conjunto, tal como una compra de activos, el Grupo no reconocerd su participacién en las
ganancias y pérdidas hasta que revenda esos activos a un tercero.

Tienen la consideraciéon de Unién Temporal de Empresas (UTE), aquellas entidades sin personalidad
juridica propia mediante las que se establece un sistema de colaboracién entre empresarios por
tiempo cierto, determinado o indeterminado, para el desarrollo o ejecucion de una obra, servicio o
suministro. Normalmente se utilizan para combinar las caracteristicas y derechos de los socios de las
UTE hacia un fin comdn, con el objetivo de obtener la mejor valoracién técnica posible. Las UTE
tienen por lo general la consideracion de sociedades independientes con actuacién limitada, dado
que, a pesar de que puedan adquirir compromisos en nombre propio, estos suelen llevarse a cabo a
través de los socios en proporcién a su participacién en las UTE.

Las participaciones de los socios en las UTE dependen normalmente de su aportacién {cuantitativa o
cualitativa) al proyecto, estan limitadas a su cometido y tienen intencién de generar su resultado
especifico exclusivamente. Cada socio es responsable de ejecutar sus propias tareas en su propio
beneficio.
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El hecho de que uno de los socios actlie como gestor del proyecto no afecta a su posiciéon o
participacién en las UTE. Los socios de las UTE son responsables colectivos de los aspectos
técnicos, a pesar de que existan cldusulas pari passu que impliquen unas consecuencias especificas
para las acciones correctas o incorrectas de cada socio.

Normalmente no tienen activos ni pasivos sobre una base independiente. La actividad se lleva a cabo
durante un periodo de tiempo especifico normalmente limitado al plazo de ejecucién del proyecto.
Las UTE pueden ser propietarias de ciertos activos fijos utilizados para el desarrollo de su actividad.
Aungque generalmente en estos casos los activos suelen adquirirse para su utilizacién de forma
conjunta por todos los socios de las UTE, por un periodo similar a la duracién del proyecto, los
socios pueden establecer, previo acuerdo, la asignacion, cantidades y usos de los activos de las UTE
para finalizar el proyecto.

Las UTE en las que participa la sociedad son gestionadas por un comité de direccién que cuenta con
idéntica representacién de cada uno de los socios de las UTE y dicho comité toma todas las
decisiones que tienen un impacto significativo en el éxito de dichas UTE. Todas las decisiones
requieren consenso entre los socios que comparten el control, de manera que son los socios en
conjunto quienes tienen el poder para dirigir las actividades de las UTE. Cada socio tiene derecho a
los activos y obligaciones relacionados con el acuerdo. Por lo tanto, las UTE se consolidan por el
método de integracién proporcional.

La parte proporcional de las partidas del Estado de situacién financiera y de la Cuenta de resultados
de las UTE se integran en el Estado de situacion financiera consolidado y de la Cuenta de resultados
consolidada de la Sociedad en funcién de su porcentaje de participacion, asi como los flujos de
efectivo en el Estado de flujos de efectivo consolidado.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen pasivos contingentes significativos correspondientes a la
participacién del Grupo en las UTE, adicionales a los descritos en la Nota 20.2.

d) Transacciones con participaciones no dominantes

El Grupo contabiliza las transacciones con participaciones no dominantes como transacciones con los
propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de participaciones no dominantes, la
diferencia entre la contraprestacién abonada y la correspondiente proporcién del importe en libros
de los activos netos de la dependiente se registra en el Patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas
por enajenacién de participaciones no dominantes también se reconocen igualmente en el Patrimonio
neto.

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier participacién retenida en la
entidad se vuelve a valorar a su valor razonable, reconociéndose el mayor importe en libros de la
inversién contra la Cuenta de resultados consolidada. Ademas de ello, cualquier importe previamente
reconocido en el otro resultado global en relacién con dicha entidad. se contabiliza como si el Grupo
hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos relacionados.

La relacién de sociedades y entidades ajenas al Grupo que poseen una participacién igual o superior
al 10% del capital de alguna sociedad incluida en el perfmetro de consotidacion se detallan en el
Anexo VI.

2.5. Activos intangibles

a) Programas informaticos

Las ticencias para programas informaticos se capitalizan, incluyendo los costes incurridos para
adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus
vidas (tiles estimadas. Los gastos de mantenimiento se imputan directamente como gastos del
ejercicio en que se producen.
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Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos identificables, se
reconocen como activos intangibles cuando sea probable que vayan a generar beneficios econémicos
durante méas de un afio y se cumplan las siguientes condiciones:

> técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible;
> la Direccién tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion;
> la entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

> existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo del activo intangible; y

> el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma
fiable.

Las licencias para programas informaticos y los costes directamente relacionados con la produccién
de programas informaticos reconocidos como activos intangibles se amortizan durante sus vidas
Gtiles estimadas que no superan los 10 afios.

Los gastos que no cumplan los anteriores criterios se reconoceran como un gasto en la Cuenta de
resultados consolidada en el momento en el que se incurran.

b) Gastos de investigacion y desarrollo
Los gastos de investigacion se reconocen como gastos del ejercicio en que se incurren.

Los gastos incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos
nuevos o mejorados) se reconocen como activo inmaterial cuando:

> es probable que el proyecto vaya a ser un éxito (considerando su viabilidad técnica y comercial),
de manera que dicho proyecto sea disponible para su uso o venta;

> es probable que el proyecto genere beneficios econémicos futuros;
> la Direccién tiene la intencién de completar el proyecto;
> la entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

> existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

> sus costes pueden estimarse de forma fiable.

Los costes capitalizados se amortizan desde el inicio de la produccién comercial del producto de
manera lineal durante el periodo en que se espera que generen beneficios, que es normalmente de 5
afios.

Los gastos de desarrollo que no relinen los requisitos anteriores se reconocen como gasto en la
Cuenta de resultados consolidada en el ejercicio en que se incurren.

Los importes recibidos como subvenciones o préstamos subsidiarios para financiar proyectos de
investigacién y desarrollo se reconocen como ingresos en la Cuenta de resultados consolidada de
forma similar a los gastos que financian, seg(n las reglas previas. ”
2.6. Inmovilizado material

Como criterio general, el inmovilizado material se reconoce por su coste incluyendo los gastos {/
directamente atribuibles a la adquisicién de los elementos menos la amortizacion y las pérdidas por

deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan netos de
dichas pérdidas por deterioro.
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Los costes posteriores a la adquisicién se reconocen como un activo separado cuando es probable que
los beneficios econémicos futuros asociados puedan determinarse de forma fiable.

Los trabajos efectuados por la sociedad para su inmovilizado se valoran por su coste de produccién. En
los proyectos internos de construccién de activos por el Grupo y fuera del alcance de la interpretacion
CINIIF 12 sobre Acuerdos de concesion de servicios (véase Nota 2.7.), se proceden a eliminar ta totalidad
de los resultados internos producidos de forma que dichos activos queden reflejados a su coste de
produccién. En este sentido, los costes de construccién de la sociedad constructora del segmento de
negocio de Ingenieria y Construccién se registran en la Cuenta de resultados consolidada y,
adicionalmente, se activan a través de un ingreso en “Otros ingresos de explotacién - Trabajos
realizados para el inmovilizado y otros” en la Cuenta de resultados consolidada.

El gasto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la Cuenta de resultados consolidada durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

El coste durante el periodo de construccién puede incluir también ganancias o pérdidas por coberturas
de flujos de efectivo en moneda extranjera traspasadas desde el Patrimonio neto relacionadas con
adquisiciones de inmovilizado material.

En el caso de inversiones en inmovilizado sobre terrenos propiedad de terceros, la estimacion inicial de
los costes de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que
se asienta se incluira en el coste activado. Las obligaciones por los costes mencionados se reconoceran
y valoraran por el valor actual de acuerdo con la NIC 37.

Los coeficientes anuales de amortizacién lineal utilizados para el Inmovilizado material (incluido el
Activo en Proyectos) son los siguientes:

Clasificacién/elementos Coeficiente

Construcciones y terrenos

Construcciones (*) 2% - 3%
Instalaciones técnicas y maquinaria

Instalaciones técnicas 7% - 10%
Maquinaria 12%

Otro inmovilizado

Equipos para proceso de la informacién ’ 16% -25%
Utillaje y herramientas 15% - 30%
‘Paneles fotovoltaicos ‘ 8%
Mobiliario 10% - 15%
Enseres de obras . 30%
“Elementos de transpér_f—e:“ ‘ 8%-20%

(*) Oficinas en alquiler (NIiIF 16), seg(in duracién de contrato.

EL valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan, si es necesario, en la fecha de cierre de
las cuentas de las sociedades.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de paneles, mobiliario y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor en libros y se registran en el estado consolidado de
resuttados.
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2.7. Activos en proyectos

2.7.1. Activos intangibles en proyectos concesionales y Cuentas por cobrar por activos
concesionales

En este epigrafe se recoge el inmovilizado material, intangible y activos financieros de aquellas
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion cuya financiacion se realiza, a través de la
modalidad de “Financiacién de proyectos” (véase Nota 17), tal y como se detalla en los términos del
contrato de préstamo.

Estos activos con dicha financiacién representan normalmente el resultado de proyectos que consisten
en el disefio, construccion, financiacién, explotacién y mantenimiento de una infraestructura
(generalmente un activo de gran escala, como, por ejemplo, una linea de transmision de energia) en
concesion, durante un periodo de tiempo, financiandose en general mediante un préstamo puente
(financiacién sin recurso en proceso) a medio plazo (por lo general, 2-3 afios) y luego a largo plazo
mediante el Project finance (financiacién sin recurso).

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la totalidad de la financiacién clasificada como Financiacién de
proyectos es Project finance (véase Nota 19), no habiendo ninguna financiacién puente.

En esta figura, la base del acuerdo de financiacién entre la sociedad y la entidad financiera estriba en la
asignacion de los flujos de caja que el proyecto genera, a la amortizacién de la financiacion y a atender
la carga financiera, con exclusién o bonificacién cuantificada de cualquier otro recurso patrimonial. De
esta forma, la recuperacién de la inversion por la entidad financiera se realiza exclusivamente a través
de los flujos de caja del proyecto objeto de la misma, existiendo subordinacién de cualquier otro
endeudamiento distinto al que se deriva de la financiacién sin recurso aplicada a proyectos, mientras
éste no haya sido reembolsado en su totalidad. Por esta razén, el Inmovilizado de proyectos se
presentan de manera separada en el Activo del Estado de situacién financiera consolidado al igual que la
Financiacién de proyectos (Project finance) se presenta de manera separada en el Pasivo del mismo
Estado.

Las financiaciones sin recurso aplicadas a proyectos (Project finance) tienen como garantias habituales
las siguientes:

> Prenda de acciones de la sociedad promotora, otorgada por los socios de ésta.
> Cesion de los derechos de cobro.

> Limitaciones sobre la disposicién de los activos del proyecto.

> Cumplimiento de ratios de cobertura de la deuda.

»  Subordinacién del pago de intereses y dividendos a los accionistas siempre que sean cumplidos los
ratios financieros del préstamo.

Una vez que las sociedades cancelan la Financiacién de proyectos que poseen, los activos asociados a
dicha sociedad se reclasifican dependiendo de su naturaleza como Activos materiales en proyecto en el
Estado de situacion financiera consolidado.

Los activos en el epigrafe de Activos en proyectos se clasifican a su vez en los siguientes dos epigrafes,
dependiendo de su naturaleza y de su tratamiento contable: Activo intangible y Activo financiero.
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En estos epigrafes se incluye el inmovilizado con Financiacién de proyectos adscrito a sociedades en
régimen de concesion de servicios en aplicacion de la interpretacion CINIIF 12. La CINIIF 12 establece que
los acuerdos de concesion de servicios son acuerdos piblico-privados en los que el sector plblico
controla o regula a qué servicios debe el concesionario destinar la infraestructura, a quién debe prestar
dichos servicios, y a qué precio; y en los que controla contractualmente toda participacién residual
significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Las infraestructuras
contabilizadas por el Grupo como concesiones se refieren principalmente a las actividades relativas a
plantas desaladoras y plantas de generacién de energfa (tanto renovables como convencional). La
infraestructura utilizada en una concesion puede clasificarse como un activo intangible o un activo
financiero, dependiendo de la naturaleza de los derechos de pago establecidos en el acuerdo.

a) Activo intangible

El Grupo reconoce un activo intangible cuando el riesgo de demanda es asumido por el concesionario
en la medida en que se tiene un derecho a cobrar por el uso de la infraestructura. Dicho activo
intangible esta sujeto a las disposiciones de la NIC 38 y se amortiza de forma lineal, teniendo en
cuenta el periodo estimado de operacién comercial de la infraestructura, que por lo general coincide
con el periodo de concesion.

Adicionalmente, como se explica en la Nota 2.23.b), el Grupo reconoce y valora los ingresos, costes y
margenes de la prestacion de servicios de construccién durante el periodo de construccién de la
infraestructura, de acuerdo con la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”. Tal y como se indica en la Nota 2.9., los costes por intereses derivados de la
financiacién del proyecto, incurridos durante la construccion, se capitalizan durante el periodo de
tiempo necesario para completar y preparar el activo para uso predeterminado.

Una vez que la infraestructura entra en operacion, el tratamiento de los ingresos y gastos es el
siguiente:

> Los ingresos por el canon anual actualizado de la concesién, asi como los servicios de operacion y
mantenimiento, se reconocen en cada periodo de acuerdo con la NIIF 15.

> Los gastos operativos y de mantenimiento y los gastos de personal y de administraciéon son
cargados a la Cuenta de resultados consolidada de acuerdo con la naturaleza de los costes
incurridos (monto adeudado) en cada periodo.

> Los gastos de financiacién se clasifican dentro del epigrafe de gastos financieros de la Cuenta de
resultados consolidada.

El detalle de los activos concesionates registrados bajo esta modalidad se encuentra detallado en la
nota 9.1.

b) Activo financiero

EL Grupo reconoce un activo financiero cuando el riesgo de demanda es asumido por el concedente
en la medida en que el concesionario tiene un derecho incondicional a percibir los cobros por los
servicios de construccién o mejora. Dicho activo se reconoce por el valor razonable de los servicios
de construccién o mejora prestados.

El Grupo reconoce y valora los ingresos, costes y margenes de la prestacion de servicios de
construccién durante el periodo de construccion de la infraestructura, de acuerdo con la NIIF 15,

La valoracién de la cuenta a cobrar se realiza de acuerdo con el método de coste amortizado,
imputandose a resuttados como Importe neto de la cifra de negocios, los ingresos correspondientes
a la actualizacién de los flujos de cobros segln el tipo de interés efectivo (NIIF 9).

@ 0

Los gastos financieros de la financiacion de estos activos se clasifican en el epigrafe de gastos
financieros de la Cuenta de resultados consolidada.
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El detalle de los activos concesionales registrados bajo esta modalidad se encuentra detallado en la
nota 9.3.

2.7.2. Otros activos materiales e intangibles en proyecto

Este epigrafe incluye el inmovilizado material y activos intangibles, financiados con recursos propios y
deuda bancaria, incluido via arrendamiento financiero, que no se encuentren en régimen de concesion.
Su tratamiento contable es el mismo que el que se ha descrito en las Notas 2.5. y 2.6.

El detalle de los activos registrados bajo esta modalidad se encuentra detallado en la nota 9.3.

Activos intangibles en proyecto

Los costes de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como Inmovilizado intangible en
proyecto cuando se cumplen los criterios de reconocimiento de la NIC 38 “Activos intangibles”, entre los
que se encuentran: si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos
téchicos y financieros suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma
fiable y la generacién de beneficios es probable.

En consecuencia, el criterio de activacion de los costes incurridos en el desarrollo empieza cuando dicho
proyecto se encuentra en Desarrollo inicial dependiendo de si existe posibilidad de suelo y/o acceso
viable operativamente a la red eléctrica y se le asigna un 35% de probabilidad de éxito en funcién del
grado de avance de los permisos, teniendo en cuenta el marco regulatorio de cada pafs.

Todos los procesos administrativos de autorizacion de los érganos reguladores locales, tiene como
objetivo optimizar la capacidad de conexién disponible en el sistema mediante la maximizacion de los
beneficios que percibird el sistema por la entrada en operacién de los proyectos de generacién, asf como
también, la maximizacion de la capacidad asignada atendiendo a las diferentes restricciones eléctricas
que pueda presentar la red del Sistema Interconectado Nacionat de cada pafs.

En el desarrollo de cada proyecto, tiene que obtenerse una serie permisos especifico por pafs, siendo
los siguientes:

> Meéxico: Se tiene que ir obteniendo los siguientes permisos locales, entre otros: Obtencion del
Terreno; Permiso de Generacitn; Manifiesto de Impacto Ambiental; Evaluacién de Impacto Social;
Autorizacién Arqueolégica; Estudio Indicativo de Interconexién; Estudio de Impacto al Sistema;
Estudio de Instalaciones; Contrato de Interconexién; Cambio de Uso de Suelo Forestal; y Licencia de
Construccion.

> Chile: Se tiene que ir obteniendo los siguientes permisos locales, entre otros: Obtencién del Terreno;
Solicitud de Autorizacién de Conexion; Informe de Autorizacion de Conexion Definitivo; Obtencidn
de la Resolucion de Calificacion Ambiental; Servidumbre de Linea; Concesion de Linea Interconexion;
Informe favorable para la construccion; Servidumbre de tréansito - camino de acceso; Consulta de
Pertinencia ambiental; Estudio Geotécnico; Desarrollo de Ingenierfa; Licencia de Construccién.

> Colombia: Se tiene que ir obteniendo los siguientes permisos locales, entre otros: Solicitud de
conexion Punto cero; Obtencion del Terreno; Estudio de titulos terreno, cumpliendo su sequridad
juridica de titularidad; Estudio de conexidn; Aprobacién del estudio de conexién; Registro en la
UPME (Unidad de Planeacion Minero-Energética) Fase |; Aval; Estudio de Topografia del terreno;
Registro en la UPME (Unidad de Planeacion Minero-Energética) Fase II; Aprobacién Licencia/ Estudio
Ambiental; Aprobacion Linea de conexion; Servidumbre de transito; Registro en la UPME (Unidad de
Planeacion Minero Energética) Fase Ill; Ingenieria Conexion Subestacién; Estudio Geotécnico; b‘
Licencia de Construccién.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo mantiene un portafolio que consta de diversos proyectos que

se encuentran en etapa preoperativa y que estan ubicados, principalmente, en Chile y México. En gran ﬁ/
parte de éstos tiene ya realizados estudios eléctricos, estudios de recursos de radiacién, permisos
ambientales y sociales aprobados y un punto de conexion definido y aprobado. El Grupo espera que
estos proyectos inicien su explotacion comercial a partir del afio 2024.
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Los movimientos del periodo corresponden a gastos realizados en la fase preoperativa por los distintos
estudios y permisos requeridos en el proceso de desarrollo de los mismos, asi como diferencia de
conversién de la moneda local al euro.

En la fase de promocion, la compafiia antes a incurrir en gastos de cualquier tipo, realiza una serie de
prefactibilidades legales, técnicas, econémicas y medioambientales para asequrarse de una viabilidad
minima. Dependiendo de la geografia y atendiendo a las particulares del pals, se aplica un criterio de
minimos basados principalmente en el control de terrenos, viabilidad técnica y posibilidad de acceso a la
red eléctrica. En base a ello, se determinan unas probabilidades de éxito del proyecto como sigue:

- Desarrollo inicial (35%): etapa de proyecto definido por el Grupo con factibilidad técnica y financiera,
dependiendo de si existe posibilidad de suelo y/o acceso viable operativamente a la red eléctrica.

- Desarrollo Avanzado (+50%): etapa de proyecto definido por el Grupo en situacion técnica y
financiera avanzada dado que el suelo esté aseqgurado o existe mas del 50% de probabilidad de
obtenerse, se han realizado las solicitudes para acceder a la red eléctrica con una estimacién
superior al 90% de consequirse y se ha solicitado el permiso medioambiental.

- Backlog (90%): etapa de proyecto definido por el Grupo en fase final antes de la construccién donde
el terreno y los accesos a la red eléctrica estan asegurados, existe mas del 90% de probabilidad de
obtener del permiso medioambiental y existe un contrato marco con un comprador de energia o un
esquema de precios estabilizados.

- En Construccidn (>90%): etapa de proyecto definido por el Grupo que se encuentra con orden al
constructor para el inicio de los trabajos sobre el terreno. En esta fase, la finalizacién del proyecto
esté practicamente libre de riesgo.

- En Operacidn (100%): etapa de proyecto definido por el Grupo en el que la responsabilidad del activo
ha sido trasladada desde la entidad que desempefie las funciones de constructor EPC at equipo de
operacion del Grupo.

Respecto a la solucién comercial de los proyectos, el Grupo tiene una estrategia Unica para cada
proyecto, atendiendo a criterios de mercado, tamafio e integracion vertical en el pais. Los ingresos se
aseguran de una manera total o parcial por adjudicaciones de contratos piblicos o privados, contratos
directos a largo plazo con contra partes solventes, coberturas con las comercializadoras del grupo que
ya tienen contratos con clientes directos o ingresos con exposicién mercado. Todo ello se complementa
con ingresos adicionales que pueden venir de otros productos como potencia o certificados verdes.

Otros gastos de desarrollo, tales como los gastos por investigacion y desarrollo que no cumplen con
los criterios mencionados arriba, se reconocen como gastos conforme se incurren. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio
posterior.

La amortizacién de los costes de desarrollo empieza cuando los proyectos relinen las condiciones
necesarias para que puedan funcionar tanto legal como operativamente en funcién de lo previsto por el
Grupo, momento el que se traspasan como activo material. Una vez que se den estas condiciones, se
analizara cada proyecto y los derechos contractuales y legales asociados para determinar el plazo de
los derechos contractuales o legales, asi como la vida estimada de uso del activo para determinar la vida
atil correspondiente para su posterior amortizacion.

La politica de deterioro esta descrita en la nota 2.10 y Nota 3 Estimaciones y juicios contables.
2.8. Clasificacion corriente y no corriente
Los activos se clasifican como activos corrientes si se espera que sean realizados en un periodo inferior

a 12 meses después de la fecha del Estado de situacion financiera consolidado. En caso contrario, se
clasifican como activos no corrientes.

&
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Los pasivos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que exista un derecho incondicional de
diferir su pago al menos 12 meses después de la fecha del Estado de situacién financiera consolidado.

2.9. Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo cualificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo necesario para completar y preparar el activo para el uso pretendido. Un
activo cualificado es un activo que necesita un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso
interno o venta, periodo de tiempo que en el Grupo se considera més de un afio.

Los costes por intereses (intereses ordinarios sobre el principal, intereses de demora, etc.) se llevan a
gastos del ejercicio en que se incurren.

2.10. Deterioro de valor de los activos no financieros

A continuacion, se detallan los principales criterios aplicados en el analisis de deterioro sobre el resto de
activos no financieros que no estan clasificados como mantenidos para la venta.

El inmovilizado material, los activos en proyectos y los activos intangibles de vida (til finita e indefinida
se revisan para determinar si existen indicios de que hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Esta revision es anual o inferior, en los casos en que se detecta un evento que suponga un indicio de
deterioro.

Conforme a lo indicado en la normativa internacional, la Sociedad evallia anualmente si existe algin
indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo considerando como minimo, los
siguientes:

- Existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido durante el periodo
significativamente més que lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso
normal.

- Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos con una incidencia adversa sobre la entidad, referentes al entorno legal, econdmico,
tecnoldgico o de mercado en los que esta dpera, o bien en el mercado al que esta destinado el
activo.

- Durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado de rendimiento de
inversiones, han experimentado incrementos que probablemente afecten a la tasa de descuento
utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma que disminuya el importe recuperable de
forma significativa.

- Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos en el alcance o manera en que se Usa o se espera usar el activo, que afectaran
desfavorablemente a la entidad.

- Sedispone de evidencia procedente de informes internos, que indica que el rendimiento econémico
del activo es, o va a ser, peor que el esperado.

- Donde las propias previsiones de la administracién de futuros ingresos netos de efectivo o ganancias
operativas muestran una disminucién significativa de los presupuestos y pronésticos anteriores.

En el caso de que existan indicios de deterioro de valor se calcula el importe recuperable del activo con
el objeto de determinar la posible pérdida por deterioro del valor. El vator recuperable se calcula como
el mayor entre el valor de mercado minorado por los costes de venta y el valor de uso, entendiendo por
éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.
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En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, se
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo,
las cuales son definidas en la norma como "el grupo identificable de activos mas pequefio, que genera
entradas de efectivo a favor de la entidad que son, en buena medida, independientes de los flujos de
efectivo derivados de otros activos o grupos de activos”. Tales activos son deteriorados cuando el valor
neto en libros de la UGE a la que pertenecen es inferior a su importe recuperabte.

Para el célculo del valor de uso las hipbtesis utilizadas incluyen las tasas de descuento, tasas de
crecimiento, valor terminal y cambios esperados en los precios de venta y en los costes. Los
Administradores estiman las tasas de descuento que recogen el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos asociados a la UGE. Las tasas de crecimiento y las variaciones en precios y costes se basan en
las previsiones internas y sectoriales y la experiencia y expectativas futuras, respectivamente.

Las tasas de descuento estimadas son representativas del coste ponderado de capital de cada tipologia
de proyecto, concesion o activo inmaterial, y segin el pais en el que se ubican. Para su célculo, se
considera la tipologfa de los proyectos o concesiones, el apalancamiento financiero, las condiciones de
la deuda, y el horizonte temporal de los proyectos.

a) Activos concesionales
A continuacion, se detallan las principales hipbtesis utilizadas en el calculo del valor en uso:

> Para activos concesionales con una duracién limitada y con una financiacién a largo plazo de
proyecto, se realiza una proyeccién de los flujos de caja esperados hasta el final de la vida del
activo, que cuando coincide sustancialmente con la vida de la concesién, no considera ninglin vator
terminal.

> Actualmente, la UGE se define a nivel de activo concesional y las tasas de descuento (WACC)
utilizadas para calcular el importe recuperable de los correspondientes activos se sitlan entre un 16%
(Marruecos), 17% (Argelia) y 18% (Ghana).

- Unincremento de la tasa de descuento de un 2% en Marruecos, supondria un cargo por deterioro
de 3,7 millones de euros.

- Un incremento de la tasa de descuento de un 2% en Argelia, supondrfa un cargo por deterioro de 2
miltones de euros.

- Un incremento de la tasa de descuento de un 2% en Ghana, supondria un cargo por deterioro de 3,8
millones de euros.

La utilizacion de dichas proyecciones financieras se fundamenta en que estos activos concesionales
se caracterizan por contar con una estructura contractual (acuerdo marco) que permite determinar
claramente los costes que tendra el proyecto (tanto en la fase de inversion inicial como en la fase de
operacion) y permiten proyectar de manera razonable los ingresos durante toda la vida del mismo ya
que los mismos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo compra garantizada
("take or pay") o suministro-venta de energfa ("power purchase agreement”).

De esta forma, las proyecciones incorporan tanto los datos conocidos basados en los contratos del

proyecto. Asimismo, se proyectan datos macroeconémicos (inflacion, tasas libres de riesgo, riesgo

pais, tipo de interés, riesgo de mercado, etc.) y las tasas de descuento son calculadas en base al

modelo de valoracién de activos financieros CAPM, utilizando hipdtesis consistentes para todos los

activos, y teniendo en cuenta la naturaleza propia de cada activo valorado en el caso de la é4
estimacion de la beta.

> Los flujos de los activos situados en el extranjero se calculan en la moneda funcional de los mismos {/
y se actualizan mediante tasas de descuento que toman en consideracién el riesgo pafs,
normalmente utilizando de referencia el bono a 10 afios local. Cuando dicha informacién no esta
disponible, se utiliza la tasa libre de riesgo del euro mas el diferencial de inflacién de ambas
monedas y mas una prima de riesgo pafs obtenida de fuentes de referencia externas.
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Teniendo en cuenta que en la mayorfa de los activos su estructura financiera esta vinculada a la
estructura financiera de los proyectos que las forman, para el descuento de flujos se utiliza una tasa
de descuento mévil, en funcién de la estructura financiera futura de los activos, corregido si procede
en funcion del riesgo del negocio que puedan aportar determinado tipo de actividades y riesgo del
pafs donde se desarrolla la operacién.

Adicionalmente se realizan analisis de sensibilidad, especialmente en relacién con la tasa de
descuento utilizada, valor residual y cambios razonables en las variables clave de negocio, con el
objetivo de valorar si posibles cambios en la estimacion de las mismas tienen repercusion en la
posible recuperacién de los activos registrados.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Dotacién / Reversién por deterioro de
valor” de la Cuenta de resultados consolidada. Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios
anteriores en un activo, salvo en el caso de fondos de comercio, son revertidas con abono al
mencionado epigrafe cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
saneamiento.

b) Activos materiales en proyecto

A continuacioén, se detallan las principales hipétesis utilizadas en el calculo del valor en uso:

>

Para estos activos se realiza una proyeccién de los flujos de caja esperados segin el plan estratégico
a 5 aflos, considerando valor terminal.

Actualmente, la UGE se define a nivel de proyecto y la tasas de descuento (WACC) utilizada para
calcular el importe recuperable de los correspondientes activos en Brasil ha sido de un 20%.

Un incremento de la tasa de descuento de un 2%, supondrfa un deterioro de 3 millones de euros.
Asimismo, la citada variacién sobre el valor terminal supondria un deterioro adicional de 2 millones
de euros.

Las proyecciones incorporan tanto los datos conocidos basados en los contratos del proyecto.
Asimismo, se proyectan datos macroecondmicos (inflacion, tasas libres de riesgo, riesgo pais, tipo de
interés, riesgo de mercado, etc.) y las tasas de descuento son calculadas en base al modelo de
valoracién de activos financieros CAPM, utilizando hip6tesis consistentes para todos los activos, y
teniendo en cuenta la naturaleza propia de cada activo valorado en el caso de la estimacién de la
beta.

Los flujos de tos activos situados en el extranjero se calculan en la moneda funcional de tos mismos
y se actualizan mediante tasas de descuento que toman en consideracion el riesgo pais,
normalmente utilizando de referencia el bono a 10 afios local. Cuando dicha informacién no esta
disponible, se utiliza la tasa libre de riesgo del euro mas el diferencial de inflacion de ambas
monedas y mas una prima de riesgo pafs obtenida de fuentes de referencia externas.

Teniendo en cuenta que en la mayorfa de los activos su estructura financiera esta vinculada a la
estructura financiera de los proyectos que las forman, para el descuento de flujos se utiliza una tasa
de descuento movil, en funcién de la estructura financiera futura de los activos, corregido si procede
en funciéon del riesgo del negocio que puedan aportar determinado tipo de actividades y riesgo del
pais donde se desarrolla la operacion.

Adicionalmente se realizan analisis de sensibilidad, especialmente en relacién con la tasa de
descuento utilizada, valor residual y cambios razonables en las variables clave de negocio, con el
objetivo de valorar si posibles cambios en la estimacién de las mismas tienen repercusion en la
posible recuperacién de los activos registrados.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Dotacion / Reversion por deterioro de
valor” de la Cuenta de resultados consolidada. Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios
anteriores en un activo, salvo en el caso de fondos de comercio, son revertidas con abono al
mencionado epigrafe cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
saneamiento.

c) Activos intangibles en proyecto

Los intangibles que alin no estén disponibles para su uso relacionados con gastos capitalizables
relativos a la puesta en marcha de los proyectos para la generacién de energia solar fotovoltaica,
principalmente, se someten anualmente a pruebas de deterioro de su valor, o con mas frecuencia en
caso de sucesos o cambios en las circunstancias que indiquen que podria haber sufrido deterioro del
valor. Estas pruebas se basan en la estimacion del valor recuperable de dichos activos.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe en libros del activo excede su importe
recuperable. Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes
de enajenacion y el valor en uso.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo o UGE).

En la Nota 3 se indica detalle de las consideraciones, con base en los criterios de la NIC 36 para
determinar el valor recuperable de los activos.

Para el calculo de la inflacion reflejada en Chile y México, se utilizan fuentes externas para su
homogenizaciéon como la fuente Statista, para ambos paises, y la de Riesgo EMBI Latam, adicionalmente
para Chile.

Para el calculo de los Betas, se utiliza fuentes externas publicadas en la web de Damodaran, en
particular para el sector eléctrico.

El detalle de las tasas de descuento (9% en Chile y 14% en México) y sensibilidades realizadas esta
descrito en la nota 9.3.

2.11. Activos financieros (corrientes y no corrientes)

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias, en funcién del modelo de negocio de la
entidad para la gesti6n de dichos activos, asi como las caracteristicas contractuales de los flujos del
activo financiero:

a) activos financieros a valor razonable con cambios en resultados; y
b) créditos y cuentas a cobrar (activos financieros a coste amortizado);

La Direccién determina la clasificacién de las inversiones en el momento de su reconocimiento inicial y
revisa la clasificacién en cada fecha de cierre del ejercicio, atendiendo principalmente a un modelo de
negocio donde el objetivo principal es el cobro de los flujos de efectivo contractuales, por ello, la
mayorfa de los activos financieros del Grupo se encuentran en la categoria de Coste amortizado.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

En esta categorfa se recogen tanto los activos financieros adquiridos para su negociacién como
aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados al inicio. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto
plazo o si es designado asi por la Direccion. Los derivados financieros también se clasifican como
adquiridos para su negociacién cuando no relinen los requisitos para ser designados de cobertura
contable.
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Se reconocen inicial y posteriormente por su valor razonable, sin incluir los costes de la transaccion.
Los sucesivos cambios en dicho valor razonable se reconocen en la linea de beneficios/pérdidas de
activos financieros a valor razonable, en el epigrafe “Ingresos/Gastos financieros” en la Cuenta de
resultados consolidada.

b) Créditos y cuentas a cobrar (Activos financieros a coste amortizado)

En esta categorfa se recogen los créditos y cuentas a cobrar considerados como activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

En determinados casos y utilizando como gufa la interpretacion CINIIF 12, existen activos
correspondientes a una infraestructura (por ejemplo, una planta de desalacién) en régimen de
concesion que son considerados como cuentas financieras a cobrar (véase Nota 2.7.1.b).

Se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion, registrandose
posteriormente a su Coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Los
intereses calculados utilizando el método del tipo de interés efectivo se reconocen en la Cuenta de
resultados consolidada en la linea Ingresos por intereses de créditos, dentro del epigrafe de
“Ingresos financieros”.

Los activos financieros medidos a Coste amortizado tienen el objetivo principal de obtener flujos de
efectivo contractuales, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Deterioro de activos financieros

Se evallia en la fecha de cada Estado de situacion financiera consolidado si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro. Esta determinacion exige un juicio importante. Para hacer este juicio, el Grupo eval(a,
entre otros factores, por cuanto tiempo y en qué medida el valor razonable de una inversion va a ser
inferior a su coste; y la salud financiera y la perspectiva del negocio en un plazo cercano de la
entidad emisora de los titulos, incluidos factores tales como el rendimiento de la industria y el
sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo de explotaciéon y de financiacion.

En aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero de 2018, el Grupo
desarrollé un modelo de “pérdida esperada”, realizando una valoracion y estimacién sobre la
provision por deterioro requerida por la aplicacion del nuevo modelo simplificado de “pérdida
esperada” sobre los activos financieros.

EL Grupo evalda sobre una base prospectiva las pérdidas de crédito esperadas asociadas con sus
activos a coste amortizado. La metodologia aplicada para deterioro del valor depende de si ha
habido un incremento significativo en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar, el Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas durante su vida del instrumento se reconozcan desde el
reconocimiento inicial de las cuentas a cobrar.

Al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones por valuacién necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El Grupo considera que existe evidencia de deterioro del valor cuando se presenta alguna de las
circunstancias siguientes:

- Dificultades financieras importantes del deudor,
- Probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, e

- Incumplimiento o mora en los pagos.
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Elimporte de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de tos flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva en
el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion,
se reconocen en el estado consolidado de resultados.

A cierre de los ejercicios 2023 y 2022, no se registra importe en mora significativo.

2.12. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se contabilizan a valor razonable. La Sociedad aplica contabilidad de coberturas a todos
aquellos derivados que cumplen con los requisitos de contabilidad de coberturas bajo NIIF 9.

Cuando la Sociedad aplica contabilidad de coberturas, la estrategia de cobertura y los objetivos de
gestion del riesgo se documentan en el momento de la designacién de la cobertura, asi como la relacién
entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta. La efectividad de la cobertura se debe medir de
manera continuada. La Sociedad, en su caso, lleva a cabo tests de efectividad de manera prospectiva y
retrospectiva al inicio y en cada fecha de cierre, siguiendo los métodos de Dolar offset y de regresion,
principalmente, dependiendo del tipo de derivado.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no mantiene instrumentos financieros derivados.

2.13. Estimaciéon del valor razonable

Los instrumentos financieros medidos a valor razonable se presentan en funcién de las siguientes
clasificaciones de mediciones, basadas en la naturaleza de los inputs utilizados en el calculo del vator
razonable:

> Nivel 1: Los inputs son activos o pasivos con cotizacién en mercado activo.

> Nivel 2: El valor razonable es determinado en funcién de variables diferentes de precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, bien directamente (como
precios no cotizados) o indirectamente a través de modelos de valoracion.

> Nivel 3: El valor razonable es determinado en funcién de variables no basadas en datos observables
de mercado.

En los casos donde no puedan observarse cotizaciones, la Direccién realiza su mejor estimacion del
precio que el mercado fijaria, utilizando para ello sus propios modelos internos, que incluyen en la
mayoria de los casos datos basados en parametros observables de mercado como inputs significativos
(Nivel 2) y, en limitadas ocasiones, utilizan inputs significativos no observables en datos de mercado
(Nivel 3). Para realizar esta estimacioén, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacién de
datos observables del mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en
el momento inicial es el precio de la transaccién, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser
obtenido de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o
valorarse usando una técnica de valoracién donde las variables utilizadas incluyan s6lo datos
observables en el mercado, principalmente tipos de interés. De acuerdo con la normativa en vigor (NIIF-
UE), cualquier diferencia existente entre el precio de la transaccién y el valor razonable basado en
técnicas de valoracién que empleen datos no observables en el mercado, no se reconoce en resultados
en el momento inicial.

a) Valoraci6én nivel 3 é

Dentro del nivel 3 se incluyen activos financieros a valor razonable y los pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, cuyo valor razonable se calcula en funcién
de variables no basadas en datos observables de mercado.
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El método de valoracién utilizado para calcular el valor razonable dentro de dichos elementos ha
consistido en tomar como referencia principal del valor de la inversién, la generacién de flujos de
tesoreria de la sociedad en base a su Plan estratégico actual, descontados a una tasa adecuada al
sector en el que opera cada una de las sociedades. Las valoraciones han sido obtenidas de modelos
internos, las cuales podrian ser diferentes en el caso de haber utilizado otros modelos y otras
asunciones en las principales variables, aunque se considera que el valor razonable de los activos y
pasivos, asi como los resultados generados por estos instrumentos financieros son razonables.

La informacién sobre los valores razonables se desglosa en una nota completa para todos los
instrumentos financieros (véase Nota 12).

2.14. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, en general, por el método Precio Medio Ponderado (PMP). El coste de los productos
terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de
obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad
operativa normal), pero no incluye los costes por intereses.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso ordinario de negocios menos
costes estimados de determinacion y costes necesarios estimados para hacer la venta.

El Grupo vende los Certificados de Energfa Limpia para acreditar que un porcentaje de la energfa
suministrada proviene de energfas renovables en México. Estos pueden ser comercializados de manera
conjunta o separada del suministro de energfa eléctrica. El precio es determinado de manera abierta por
el Grupo. Los ingresos se reconocen cuando los certificados son entregados al cliente y el Grupo act(a
como el principal en esta operacion.

Elimporte de este concepto surge por la compra de certificados de energfas limpias, los cuales son
adquiridos a proveedores nacionales y transaccionados a través del Sistema de Certificados de Energias
Limpias (S-CEL), gestionado por ta Comisién Reguladora de Energia, de México.

Estos certificados no tienen un valor spot, si no que su valor es determinado de acuerdo con el contrato
de compra o venta, no tienen fecha de caducidad y solo pueden ser redimidos por usuarios finales.

Adicionalmente, tal y como se describe en la nota 2.34, la sociedad reconoce como activo biolégico,
clasificado como existencias, los productos agricolas cosechados o recolectados, la cafia de azlcar
cortada, y se valoran en el punto de venta o recoleccién a su valor razonable menos los costes
estimados en el punto de venta.

2.15. Clientes y otras cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar corresponden a los importes debidos por clientes por ventas de bienes
y servicios realizadas en el curso normal de la explotacion.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por
pérdidas por deterioro del valor. Los saldos con vencimiento no superior a un afio se valoran por su
valor nominal, siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor esté en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicios de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. No obstante, tal y como se indica en la Nota 2.11., sobre la aplicacién de la nueva norma
contable NIIF 9, a partir del 1 de enero de 2018, se aplica el nuevo modelo de pérdidas esperadas en
funcion del riesgo crediticio y el histérico de pérdidas de los clientes y deudores.
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Elimporte de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados y descontados al tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a
cobrar sea incobrable, se requlariza contra la cuenta de provision.

Se procede a dar de baja de los saldos de clientes y otras cuentas corrientes a cobrar del Activo del
Estado de situacién financiera consolidado aquellos saldos factorizados siempre y cuando se hayan
transferido todos los riesgos y beneficios relacionados con los activos, comparando la exposicién del
Grupo, antes y después de la transferencia, a la variabilidad en los importes y en el calendario de los
flujos de efectivo netos procedentes de los activos financieros transferidos. Una vez que la exposicién
del Grupo a dicha variabilidad se haya eliminado o sustancialmente reducido, los activos financieros se
consideran transferidos y se dan de baja del Estado de situacién financiera consolidado (véase Nota
4.b)).

2.16. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen la caja, los depoésitos a la vista en entidades de crédito y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos que
se mantengan con el proposito de cubrir compromisos de pago a corto plazo.

En el Estado de situacion financiera consolidado, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Para efectos de presentacion en el estado de flujos de efectivo, el efectivo incluye el efectivo mantenido
en bancos y en caja e inversiones a corto plazo.

Elimporte de efectivo, asi como las inversiones financieras a corto plazo se aproximan a su valor
razonable, en base a su duracion (inferior a doce meses).

2.17. Capital social y prima de emisién

Las acciones de la sociedad dominante se clasifican como Patrimonio neto. Los costes directamente
atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan en el Patrimonio neto como una deduccién,
neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Las acciones propias de la Sociedad se clasifican en Patrimonio bajo el epigrafe de Reservas de la
sociedad dominante. Cualquier importe recibido por la venta de las acciones propias, neto de costes de
la transaccion, se incluye en el Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

Las acciones comunes se clasifican como capital.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
muestran en el capital como una deduccién del importe recibido, neto de impuesto.

La Prima de emisién de acciones representa el excedente entre el pago por las acciones suscritas y el
valor nominal teérico a la fecha de suscripcion.

2.18. Recursos ajenos y pasivos financieros
Los recursos ajenos se clasifican en las siguientes categorias:
a) Financiacion de proyectos (véase Nota 17);

b) Deudas con entidades de crédito y otros (véase Nota 18);
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Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados (“FVTPL"); cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se
reconoce en la Cuenta de resultados consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costes de transaccion
de la deuda siempre que sea probabte que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea.
En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea
probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara como
un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la
disponibilidad del crédito.

Deudas a largo plazo

Esta categorfa incluye acreedores diversos y cuentas por pagar a partes relacionadas. Estos recursos
ajenos se clasifican como pasivos circulantes, a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha de reporte.

Estas partidas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente a su coste amortizado segiin el método de la
tasa de interés efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas a pagar, netos de los costes de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen cuentas a pagar comerciales, otras cuentas a pagar, cuentas a pagar a
partes vinculadas, deudas y préstamos que devengan interés e instrumentos financieros derivados.

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, segin se describe a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito de
negociarlos en un futuro cercano; las ganancias o pérdidas relacionadas con estos pasivos se reconocen
en resultados. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados tomados por el
Grupo y que no se designan como instrumentos de cobertura eficaces segln lo define la NIIF 9.

Deudas Yy préstamos

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en la cuenta de resultados consolidada cuando los pasivos se dan de
baja, como asf también a través del proceso del devengado de los intereses aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

El coste amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costes que sean una parte integrante del tipo de interés efectivo. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como coste financiero en la cuenta de resultados consolidada.

En esta categoria se encuentran las deudas y préstamos corrientes y no corrientes que devengan
interés.

36 —



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas

31 de diciembre de 2023 y 2022

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién ha sido pagada, cancelada o haya vencido.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes respectivos en libros se reconoce en
la cuenta de resultados consolidada.

Compensacibén de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el importe neto
en el balance consolidado, si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.19. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. EL impuesto se
reconoce en la Cuenta de resultados consolidada, excepto en la medida en que se refiera a partidas
reconocidas directamente en el Patrimonio neto. En este caso, el impuesto se reconoce también en el
Patrimonio neto.

Et cargo por impuesto corriente se calcula en base a las leyes fiscales aprobadas o a punto de aprobarse
a la fecha de Estado de situacion financiera consolidado en los pafses en los que operan sus
dependientes y asociadas y generan resultados sujetos a impuestos. La Direccioén del Grupo
periddicamente eval(a las posiciones adoptadas en las declaraciones fiscales respecto a las situaciones
en las que la ley fiscal aplicable estd sujeta a interpretacion y establece provisiones, en caso necesario,
en funcién de los importes que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo, en una
transaccién distinta a una combinacion de negocios, y que en el momento de la transaccién no afecta ni
al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, dichos impuestos diferidos no se contabilizan. EL
impuesto diferido se determina usando tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
de cierre del Estado de situacién financiera de cada sociedad y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

El Grupo revisa el valor en libros de los activos por impuestos diferidos en cada cierre de ejercicio y se
reducen en ta medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para
permitir que parte o todo el activo por impuestos diferido se pueda aplicar. Asimismo, el Grupo revisa
en cada cierre de ejercicio los activos por impuestos diferidos no contabilizados y los reconoce en la
medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo
por impuestos diferido. Para ello, nos basamos en las proyecciones plasmadas en el Plan estratégico de
la compafifa, en funcién del cual el plazo de recuperacion de los activos por impuesto diferido es de 10
afios.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que se pueda controlar la fecha en que
revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.

El impuesto diferido de las diferencias temporales que surge de inversiones en subsidiarias y asociadas
es reconocido, excepto cuando el periodo de reversa de las diferencias temporales es controlado por el
Grupo y es probable que las diferencias temporales no se reviertan en un futuro cercano.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente
reconocido de compensar los activos y pasivos por impuesto corriente y cuando los saldos fiscales
diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. Los activos y pasivos por impuesto corriente se
compensan cuando el Grupo tiene un derecho legalmente exigible de compensar y tiene la intencién de
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

El Grupo adopta desde 1 de enero de 2019 lo dispuesto segin CINIIF 23 "Incertidumbre sobre el
tratamiento del impuesto sobre las ganancias". Con la aplicacién de esta nueva norma, los efectos de la
incertidumbre en la contabilizacién del impuesto sobre las ganancias se recogen en el epigrafe “Pasivos
por impuesto corriente y otros”.

En octubre de 2021, 137 paises del Marco Inclusivo de la OCDE alcanzaron un acuerdo politico para el
establecimiento de unas normas comunes que garantizasen una tributacién minima de los grupos
multinacionales; este acuerdo fue concretado en diciembre de 2021 con ta publicacién de unas normas
modelo que garantizan una tributacién efectiva global del 15%. En diciembre de 2022, los 27 Estados
Miembros de la UE han aprobado una Directiva, basada sustancialmente en las reglas modelo de la
OCDE, que debera transponerse a la legislacién nacional de cada Estado. El Grupo no espera impactos
econémicos significativos derivados de la aplicacion de la normativa de Tributaciéon minima (PILAR Il -
OCDE) ya que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas no cumple con los
requisitos minimos para su aplicaciéon. No obstante, la complejidad de la norma podria generar, en casos
puntuales, doble imposicion.

2.20. Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones se reconocen cuando:
> se tenga una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

> haya mas probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion
que de lo contrario; y el importe se haya estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion, reconociéndose el incremento de la provision por el paso del tiempo como un
gasto por intereses.

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partes y obligaciones
existentes que no son reconocidas porque no es probable que se produzca una salida de flujos
econdmicos requerida para cancelar dicha obligacién o porque el importe de la salida de flujos no puede
ser estimado razonablemente. Los pasivos contingentes no son reconocidos en el Estado de situacién
financiera a menos que hayan sido adquiridos en el marco de una combinacidn de negocios.

Provisiones por desmantelamiento

ElL Grupo reconoce una provisién por los costes de desmantelamiento de los parques solares y activos
concesionales. Los costes de desmantelamiento se determinan como el valor actual de los costes
esperados para cancelar la obligacién usando flujos de efectivo estimados y se reconocen como parte
del coste del activo. Los flujos de efectivo se descuentan a una tasa de descuento antes de impuestos
que refleja los riesgos especificos del pasivo por desmantelamiento. La reversion del descuento se
reconoce en el estado de resultados como un gasto financiero a medida que se produce.

Los costes estimados futuros del desmantelamiento se revisan anualmente y se ajustan segn
corresponda. Los cambios en los costes estimados futuros o en la tasa de descuento aplicada se suman
o restan al coste del activo.

Las provisiones se determinan mediante el descuento de las futuras salidas de efectivo esperadas
utilizando tipos de interés de mercado antes de impuestos y, cuando sea apropiado, los riesgos
especificos del pasivo; siempre y cuando la actualizacién de las mismas tenga un efecto significativo.
Cuando se utiliza el método de descuento, el incremento de la provision originado por el paso del

tiempo se reconoce como un gasto financiero.
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La politica del Grupo es registrar esta provision proporcionalmente al grado de avance en la
construccién o cuando el parque entra en operacion.

El Grupo inicié en diciembre de 2020 la construccién de su primer parque de generacién PMGD
fotovoltaico en Chile denominado San Javier |, y vida Gtil estimada de 25 afios. El Grupo, derivado de los
andlisis realizados, determiné que el potencial impacto al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no es
significativo.

A 31 de diciembre de 2023 la provisiéon por desmantelamiento corresponde al proyecto concesional en
Argelia (véase Nota 9.1).

2.21. Proveedores y otras cuentas a pagar

Las cuentas de proveedores comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacion y se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractuat se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Otras cuentas a pagar son obligaciones de pago no originadas por adquisiciones de bienes o servicios en
el curso ordinario de la explotaciéon y que no son asimiladas a deudas por operaciones de financiacion.

Los anticipos de clientes recibidos son reconocidos a su valor razonable como pasivos bajo el epigrafe
de “Proveedores y otras cuentas a pagar”.

2.22. Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentaciéon

Las partidas incluidas en las Cuentas anuales de cada una de las sociedades del Grupo se valoran y
reportan utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la sociedad opera (moneda
funcional de la sociedad del Grupo). Las Cuentas anuales consolidadas se presentan en Euros que es
la moneda funcional y de presentacién de Cox ABG Group, S.A., sociedad dominante.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda diferente a la moneda funcional de la sociedad del Grupo se convierten
a la moneda funcional de la sociedad del Grupo utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la Cuenta de resultados consolidada
en el epigrafe de “Diferencias de cambio netas”, excepto si se difieren en Patrimonio neto como en el
caso de las coberturas de flujos de efectivo y de las coberturas de inversiones netas.

c) Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras

Los resultados y la situacidon financiera de todas las sociedades del Grupo que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacion (el Euro), se convierten a la moneda de
presentacién como sigue:

1) Todos los derechos y obligaciones se convierten a euros utilizando el tipo de cambio vigente en
la fecha de cierre de las Cuentas anuales consolidadas.

moneda de presentacion utilizando el tipo de cambio medio anual, calculado como media
aritmética de los tipos de cambio medios de cada uno de los doce meses del afio, lo cual no

2) Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de cada sociedad extranjera se convierten a ﬂ
difieren significativamente de utilizar los tipos de cambio a las fechas de cada transaccién. S
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3) La diferencia entre el importe del Patrimonio neto, incluido el resultado calculado tal como se
describe en el punto (2), convertido al tipo de cambio histérico, y la situacién patrimonial neta
que resutta de la conversion de los derechos y obligaciones conforme al apartado (1) anterior, se
registra, con signo positivo o negativo seglin corresponda, en el Patrimonio neto del Estado de
situacién financiera consolidado en el epigrafe “Diferencias de conversiéon”.

La conversién a moneda de presentacion de los resultados de las sociedades a las que se aplica el
método de la participacion se realiza, en su caso, al tipo de cambio medio del ejercicio, catculado
segln se indica en el apartado (2) de este punto ¢).

El fondo de comercio que surge en la adquisicion de una entidad extranjera se trata como un activo
de la entidad extranjera y se convierte al tipo de cambio de cierre.

Las partidas del balance consolidado y de la cuenta de resultados consolidada de las sociedades
extranjeras mas significativas incluidas en la consolidacién se convierten a euros aplicando los
siguientes tipos de cambio:

2023 Cierre Medio
Peso mexicano 0,05341 0,05219
Peso argentino 0,001117 0,003540
Peso chileno 0,001033 0,0011(—;3-‘
Real brasilefio 0,186505 0,185276
Dirham marroqui o 0,091264 0,009127
Rand Sudafricano 0,049146 0,050162
Délar USA m_o,904977 0,92470

Durante el ejercicio 2022, los tipos de cambio cierre y medio del peso mexicano fueron 0,0479 y 0,0473.
Respectivamente, asi como los tipos de cambio cierre y medio del peso chileno fueron 0,0011 y 0,011,
respectivamente.

2.23. Reconocimiento de ingresos
a) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las ventas de bienes y servicios prestados sin
incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacién todos los descuentos y devoluciones y las ventas dentro del
Grupo.

EL Grupo aplica el modelo de los cinco pasos para el reconocimiento de ingresos con base en la NIIF
15, que implican:

- ldentificacién de contratos con el cliente

- ldentificacién de las obligaciones de desempefio

- Determinacién del precio de la transaccion

- Asignacién del precio de la transaccién a las obligaciones de desempefio

- Reconocimiento del ingreso de acuerdo con el cumplimiento de cada obligacién

En el caso de contratos con clientes con varias obligaciones de desempefio, los ingresos se
asignan a cada obligacién de desempefio en funcién de su precio de venta independiente al
comienzo del contrato.

El precio de venta independiente se estima en funcién de los precios observables en
transacciones de venta del bien o servicio cuando se vende de forma separada en circunstancias
similares y a clientes parecidos. En caso de no existir precios observables en el mercado, el precio
se estima con base en el método de valoracién mas adecuado en funcién de la informacién
disponible.

€



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Para cada bien o servicio identificado, el Grupo determina si actlia como principal o agente,
dependiendo quien tiene la obligacién de desempefio.

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinarias se reconocen de forma que representen la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual se espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.

Los ingresos ordinarios se distinguen entre:

>

Ingresos por comercializacién y suministro de energia eléctrica (Suministro Eléctrico): La
comercializacién de energia eléctrica a consumidores que tengan la condicién de cualificados o a
cualesquiera otros sujetos del sistema eléctrico, mediante cualquier tipo de contratacién
legalmente permitida. La construccién de plantas fotovoltaicas y paquetes solares, de redes
eléctricas y telecomunicaciones, asf como las instalaciones de paneles solares de autoconsumo y
otras instalaciones en todo tipo de obras de construccion.

Los ingresos por suministro de energfa son reconocidos cuando la misma ha sido entregada al
cliente de acuerdo con la informacion disponible del sistema eléctrico basado en lecturas
peribdicas de los contadores y, en su caso, consideran una estimacién de su devengo y del valor
de la energfa consumida desde la fecha de la lectura disponible hasta el cierre del periodo.

Ingresos por servicios de representacién: Los ingresos por este concepto son los obtenidos por la
asesorfa que se proporciona en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) y la gestién de energia a
centrales de generacién de Energfas Renovables en México. Estos servicios se prestan por el
tiempo de duracién del contrato y los ingresos se reconocen generalmente a través del tiempo
con base al monto que se tiene derecho a facturar.

Ingresos por generacién de energia: La venta de energfa eléctrica generada por los activos del
Grupo es destinada exclusivamente a la satisfaccion de las necesidades de autoabastecimiento de
sus socios auto consumidores, principalmente en Chile. Para la venta de energia eléctrica, los
ingresos se reconocen cuando el control de la electricidad es transferido al cliente de acuerdo con
lo establecido en los contratos. El monto de los ingresos se basa en el volumen de electricidad
entregado al valor de los precios pactados en el contrato.

Ingresos por venta de CELs: El Grupo vende los Certificados de Energia Limpia para acreditar que
un porcentaje de la energia suministrada proviene de energias renovables en México. Estos
pueden ser comercializados de manera conjunta o separada del suministro de energia eléctrica. EL
precio es determinado de manera abierta por el Grupo. Los ingresos se reconocen cuando los
certificados son entregados al cliente y el Grupo actia como el principal en esta operacion.

Venta de bienes: Las ventas de bienes se reconocen cuando una sociedad del Grupo haya
entregado los productos al cliente, éste los haya aceptado y esté razonablemente asegurada la
cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar.

Venta de servicios: Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se
prestan los servicios, por referencia a la finalizacién de la transaccién concreta evaluada en base
al servicio real proporcionado. Los principales servicios prestados por la compafiia se
corresponden con contratos de operacién y mantenimiento.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, se reduce el
importe en libros a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados
al tipo de interés efectivo original del instrumento, llevando el descuento como menor ingreso
por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro
del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacién del coste
cuando las condiciones estan garantizadas.
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> Ingresos por dividendos: Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el
derecho a recibir el pago.

Las revelaciones de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos relacionados con
ingresos de contratos con clientes se proporcionan en la Nota 3 “Estimaciones y juicios
contables”.

b) Contratos de construccion

En relacion con la actividad de EPC (siglas en ingles de Engineering, Procurement and Construction,
en adelante, EPC) de las verticales de Energia y Agua, es preciso sefialar que, salvo excepciones en
las que la modalidad de contratacion se desarrolla bajo esquema de precios unitarios, todos los
contratos se realizan bajo la modalidad de construccién “llave en mano” (contratos “EPC”). Estos
contratos son acuerdos por los que se entrega al cliente la construccidn de una instalacién a cambio
de un precio fijo.

En los contratos de construccién los costes se reconocen cuando se incurre en ellos. Cuando el
resultado de un contrato de construccién no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del
contrato se reconocen sélo hasta el limite de aquellos que sean altamente probables que no van a
suponer una reversion significativa de los mismos en el futuro.

Cuando el resultado de un contrato de construccién puede estimarse de forma fiable y es probable
que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante la duracién del
contrato. Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el total de los ingresos
del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto, en base a NIC 37. El
importe de ingresos reconocido en relacién con un contrato en un periodo determinado representa el
grado de realizacién del contrato aplicado a los ingresos estimados totales del contrato. El grado de
realizacién del contrato se determina como porcentaje de los costes del contrato incurridos en la
fecha del balance sobre los costes estimados totales de dicho contrato.

La facturacién parcial no pagada todavia por los clientes y tas retenciones se incluye en el epigrafe
de “Clientes y otras cuentas a cobrar”.

Los importes brutos adeudados por los clientes para los trabajos en curso en donde los costes
incurridos mas los beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacién
parcial se presentan en la linea de “Clientes, obra ejecutada pendientes de certificar”, dentro del
epigrafe “Clientes y otras cuentas a cobrar”.

Al contrario, se presentan como pasivos en la linea “Anticipos de clientes”, dentro del epigrafe
“Proveedores y otras cuentas a pagar” los importes brutos adeudados a los clientes para los trabajos
en curso en donde la facturacién parcial supera los costes incurridos mas los beneficios reconocidos
(menos las pérdidas reconocidas).

Por Gltimo, y tal como se ha comentado en el punto 2.6 sobre valoracién del Inmovilizado material,
en los proyectos internos de construccion de activos fuera del alcance de la interpretacion CINIIF 12
sobre acuerdos de concesion de servicios (véase Nota 2.7.), se procede a eliminar la totalidad de los
ingresos y beneficios intragrupo de forma que dichos activos queden reflejados a su coste de
adquisicion.

Las modificaciones de contratacion (instrucciones del cliente para cambiar el alcance inicial del
trabajo contratado a ejecutar) se registran como ingresos sélo cuando las mismas han sido

aprobadas y firmadas por el cliente, y sea altamente probable que no vaya a revertir. ;

Las reclamaciones realizadas al cliente por costes no incluidos en el alcance inicial del trabajo

contratado se registran como ingresos sélo cuando existe una aprobacién formal del cliente. @
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¢) Contratos de concesion

Los contratos de concesion son acuerdos de servicio plblico por periodos generalmente
comprendidos entre 20 y 30 afios que incluyen tanto la construccién de las infraestructuras como los
servicios futuros asociados con la operacién y el mantenimiento de los activos en el periodo
concesional. Su reconocimiento de ingresos, asi como las caracteristicas principales de estos
contratos, se detallan en la Nota 2.7.

Las revelaciones de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos relacionados con ingresos
de contratos con clientes se proporcionan en la Nota 3 “Estimaciones y juicios contables”.

2.24. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el Grupo es arrendatario se reconocen como un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha en que el activo arrendado esté disponible para uso del
Grupo. -

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo mantiene arrendamientos que han sido reconocidos bajo la
NIF 16 “Arrendamiento” (véanse Notas 8.5, 9.3 y 18.3).

Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato
conlleva el derecho a controlar el uso de un activo identificado, el Grupo usa la definicién de
arrendamiento incluida en la NIIF 16.

El Grupo ha optado por el modelo de valoracion de los activos por derecho de uso, de manera
individualizada para cada arrendamiento, valorando los mismos por un importe igual al del pasivo por
arrendamiento, cuyo valor es el valor actual de los pagos por arrendamientos restantes, descontado
aplicando el tipo de interés implicito en el arrendamiento; en el caso de no estar disponible o no
poderse determinar facilmente, que es generalmente el caso para los arrendamientos en el Grupo, se
utiliza el tipo de interés incremental del endeudamiento del arrendatario en la fecha de aplicacion inicial.

Como arrendatario:

Alinicio o al momento de la modificacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Grupo distribuye la contraprestacion en el contrato a cada componente de
arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos. No obstante, en el caso de los
arrendamientos de inmuebles, el Grupo ha escogido no separar los componentes que no son de
arrendamiento y contabilizar los componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento
como un componente de arrendamiento Gnico.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento a la fecha de comienzo
del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al coste, que incluye el importe
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento realizados antes o a
partir de la fecha de comienzo, mas cualquier coste directo inicial incurrido y una estimacion de los
costes a incurrir al desmantelar y restaurar el activo en cuestion o el lugar en el que esta ubicado
(cuando aplique), menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, el Grupo ha evaluado y concluido, que no tiene que realizar ninguna
provision por desmantelamiento en cuanto a las distintas tipologias de contratos de arrendamiento que
mantiene:

> Arrendamiento de oficinas: no se ha realizado ningiin cambio estructural en las oficinas donde
mantiene su actividad las Sociedades del Grupo, que suponga un coste econémico cuantificable
significativo para devolverlas a su estado original a la finalizacién del contrato.
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> Terrenos comprometidos para proyectos en desarrollo: al estar en una fase de desarrollo previa al
inicio de la concesién administrativa correspondiente y construccién, no se ha producido ninguna
modificacién del terreno que conlleve una obligacién de desmantelamiento para devolverlo a su
estado original.

> Terrenos donde se esté desarrollando una actividad de construccion: Los modelos de valuacion ya
contemplan dicha obligacién de desmantelamiento en base a la normativa legal de cada pafs.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método lineal desde la fecha de
comienzo y hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la
propiedad del activo al Grupo al final del plazo del arrendamiento o que el coste del activo por derecho
de uso refleje que el Grupo va a ejercer una opcién de compra. En ese caso, el activo por derecho de
uso se depreciara por el periodo contractual no cancelable del arrendamiento, que se determina sobre la
misma base que la de las mejoras a locales arrendados, paneles, mobiliario y equipo. Ademas, el activo
por derecho de uso se reduce periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere, y
se ajusta por ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

Si el Grupo tiene la certeza razonable de ejercer una opcién de compra, el activo por derecho de uso se
amortiza durante la vida Gtil del activo subyacente. Los pagos asociados con arrendamientos a corto
plazo de maquinaria y vehiculos y todos los arrendamientos de activos de poco valor se reconocen
como gasto en la cuenta de resultados. Los arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un
plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos. Los activos de valor reducido incluyen principalmente,
equipo informatico y elementos de mobiliario de oficina.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento que
no se hayan pagado en la fecha de comienzo, descontado usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si esa tasa no pudiera determinarse facilmente, la tasa incremental del Grupo. Por lo
general, et Grupo usa su tasa incremental por préstamos como tasa de descuento. El Grupo determina
su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés de diversas fuentes de financiacion
externas y realiza ciertos ajustes para reflejar los plazos del arrendamiento y el tipo de activo
arrendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento incluyen lo
siguiente:

> Pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;

»  Pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos
usando el indice o tasa en la fecha de comienzo;

> Importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual; y
El pasivo por arrendamiento se mide al coste amortizado usando el método de interés efectivo.

El Grupo no cuenta con arrendamientos como arrendador.

2.25. Informacién financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién interna
que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones (CODM). Se ha identificado como la
maxima autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaltuar el
rendimiento de los segmentos de explotacion, al Consejo de Administracién.

El Consejo de Administracién eval(ia el desempefio financiero, la posicién del Grupo y la toma de
decisiones estratégicas a partir de la informacién proporcionada por la Direccidn del Grupo, quien esta
encargado de la toma de decisiones operativas.
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El Consejo de Administracion considera el negocio desde la perspectiva de actividad de negocio y
geografica. A nivel de actividad, y tal y como se indica en la Nota 5, la maxima autoridad en la toma de
decisiones analiza el negocio agrupando 4 segmentos operativos: Agua, Energia, Servicios y
Corporativo. Para los segmentos de Agua y Energia, adicionalmente, el Grupo distingue por tipologia de
proyecto: EPC/Servicios y Proyectos/Concesiones.

Las principales tipologias se refieren en EPC a contratos de construccion; Servicios, principalmente a
suministros de energfa y actividad de operacién y mantenimiento; Proyectos a activos productivos no
concesionales; y Concesiones a acuerdos sobre infraestructuras.

Geogréaficamente, el grupo reporta la informacion financiera en 6 segmentos relevantes: Espafia
{mercado interior) y Sudamérica/Mexico, Africa, Oriente medio, Europa (excluido Espafia) y resto de
paises (Mercado exterior).

En la Nota 5 de la presente Memoria consolidada se refleja la informacion detallada por segmentos.

2.26. Activos de naturaleza medioambiental

La compafiia es consciente de que una buena gestién ambiental no solo refuerza la integridad del
entorno, sino también la propia viabilidad del negocio, constituyendo aspectos de gestién empresarial
tan importantes como et econémico o el social. Por ello, la organizacién apuesta por un modelo de
negocio y una estrategia que se disefian en torno a la creacién de soluciones tecnolégicas innovadoras
para el desarrollo sostenible, haciéndolo de una forma responsable garantizando el compromiso con la
proteccién ambiental en todas sus actividades, proyectos y centros de trabajo, y alineada con las
actividades que la Unién Europea identifica en su taxonomfa como impulsoras de una economfa
descarbonizada y sostenible. Dicho compromiso se recoge en el cédigo de conducta y se desarrolla en
la politica de sostenibilidad y la politica de medioambiente

Actualmente, el grupo esta en pleno proceso de definicién e implementacién de un nuevo Plan
Estratégico de Sostenibilidad (PES) 2024-2027. Este plan contemplara los riesgos y las oportunidades
asociadas al medioambiente y al cambio climatico en todas las actividades de la compafifa, siempre
teniendo en consideracion una perspectiva de adaptacién, mitigacién y de ciclo de vida.

A 31 de diciembre 2023 y 2022, el grupo considera que no hay riesgos medioambientales en la actividad
que desarrolla que pudieran afectar de manera significativa en los presentes estados financieros.

Adicionalmente, los equipos, instalaciones y sistemas aplicados a la eliminacién, reduccién o control de
los eventuales impactos medioambientales se registran con criterios analogos a los inmovilizados de
naturaleza similar.

Las provisiones para la restauracién medioambiental, los costes de reestructuracién y los litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién
y el importe se puede estimar de forma fiable.

Los gastos derivados de las actividades empresariales encaminados a la proteccién y mejora del medio
ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren, excepto cuando estas actuaciones
suponen inversiones en activos cuyo fin sea la minimizacién del impacto medio ambiental y la proteccion
y mejora del medio ambiente, en cuyo caso, se contabilizan como incremento al valor de las
instalaciones.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no ha tenido gastos en materia medioambiental para
adaptarse a la legislacién y regulacion vigente de los paises donde se mantienen operaciones mas alla
de los necesarios para el desarrollo de los proyectos que integran su negocio principal.

En la Nota 30.6. se ofrece informacién adicional sobre Medio Ambiente.
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2.27. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por despido se pagan a los empleados como consecuencia de la decisioén del Grupo
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones.

El Grupo reconoce estas prestaciones en la primera de las siguientes fechas: (a) cuando el Grupo ya no
puede retirar la oferta de dichas indemnizaciones; o (b) cuando el Grupo reconoce los costes de una
reorganizacién que esta dentro del alcance de la NIC 37 y ello suponga el pago de indemnizaciones por
despido.

Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del estado de situacién
financiera se descuentan a su valor actual.

2.28. Garantias comprometidas con terceros

Las tipologfas de las garantias comprometidas con terceros durante el transcurso normal de las
actividades:

a) Avales y sequros de caucibn; se corresponde a garantfas otorgadas por una entidad financiera a
sociedades del Grupo para el cumplimiento de algn compromiso contraido ante un tercero (por
ejemplo, compromisos de cumplimiento de una oferta, de performance, etc.).

En caso de incumplimiento de dicho compromiso, y por ello surgir una posible obligacién con la
entidad financiera, el Grupo procede a reconocer un pasivo en el Estado de situacion financiera
consolidada de la Sociedad sélo en el caso de que sea probable la salida de recursos.

b) Garantias; se corresponde a compromisos asumidos documentalmente por una Sociedad del Grupo
ante un tercero (por ejemplo, compromisos de cumplimiento de una oferta, de performance, de
financiacién, etc.).

En caso de incumplimiento de dicho compromiso, y por ello surgir una posible obligacion con el
tercero, el Grupo procede a reconocer un pasivo en el Estado de situacién financiera consolidada de
la Sociedad sblo en el caso de que sea probable la salida de recursos siempre y cuando dicha
obligacién no estuviera previamente reconocida contablemente en su balance (Véase Nota 2.29).

En la Nota 21 se ofrece informacién adicional sobre las garantias asumidas con terceros.

2.29. Contratos de garantia financiera

Los contratos de garantia financiera se reconocen como un pasivo financiero en el momento en que se
emite la garantia. El pasivo se mide inicialmente a su valor razonable y posteriormente al més alto de:

»  Elimporte determinado de acuerdo con el modelo de pérdida de crédito esperada bajo la NIIF 9
Instrumentos Financieros, y

> Elimporte reconocido inicialmente menos, cuando corresponda, el importe acumulado de ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes.

El valor razonable de las garantias financieras se determina de acuerdo con el valor presente de la
diferencia en los flujos de efectivo entre los pagos contractuales requeridos por el instrumento de
deuda y los pagos que se requerirfan sin la garantia o el importe estimado que seria pagadero a un
tercero para asumir las obligaciones.

Cuando las garantias en relacién con préstamos u otras cuentas por pagar de asociadas se otorgan sin
compensacion, los valores razonables se contabilizan como aportaciones y se reconocen como parte del
coste de la inversion.
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2.30. Beneficio (pérdida) por accion

El beneficio (pérdida) por accion basica se calcula como el cociente entre el beneficio neto del ejercicio
atribuible a la Sociedad dominante del Grupo, excluyendo cualquier gasto de administracién de acciones
distintas a las acciones ordinarias, y el nGmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante dicho periodo, sin incluir el nmero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de
las sociedades de su grupo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no ha emitido ninglin instrumento que represente una
dilucién en el beneficio por accién.

2.31. Transacciones con partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Consejo de
Administracién del Grupo consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

2.32. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva dentro del
epigrafe de “ingresos financieros”. Cuando una partida a cobrar se deteriora, el Grupo reduce su importe
en libros hasta su importe recuperable, que se calcula en funcién de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento, y continfia calculando el
descuento como un ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido
pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando la tasa de interés efectiva original.

2.33. Estado consolidado de flujos de efectivo

En los Estados consolidados de flujos de efectivo, preparados de acuerdo con el método indirecto, se
considera lo siguiente:

> Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el Grupo, asf como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

2.34. Activo biologico

La sociedad reconoce como activo bioldgico, clasificado como inmovilizado material (véase Nota 9.3), la
cafia de azlicar en formacion, que comprende desde que se prepara el terreno y se siembra el plantén
hasta que la planta est4 lista para la primera produccién y recolecta. Se reconocen a su valor razonable,
calculado como el valor de mercado menos los costes estimados de cosecha y transporte.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos bioldgicos, en el caso de
Coxabengoa, la cafia de azlicar cortada, se clasifican dentro del epigrafe de las existencias (véase Nota
14) y se valoran en el punto de venta o recoleccién a su valor razonable menos los costes estimados en
el punto de venta.

El valor de mercado para los activos biolégicos utiliza como referencia el precio futuro del mercado de
la cafia de aziicar que se estima basandose en datos piiblicos y estimaciones de los precios futuros de
azlcar y etanol. Para los productos agricolas se utiliza como precio de referencia el precio de la cafia
divulgado mensualmente por el Consejo de Productores de Cafia, Azlicar y Alcohol (Consecana).
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Para la obtencién de la valoracion de cafia de azlcar en crecimiento han sido adoptadas una serie de
asunciones y estimaciones en relacién con la extension de area plantada, nivel de ATR (Az(car Total
Recuperable contenida en la cafia) estimado por tonelada a recolectar asi como el nivel medio de estado
de crecimiento del producto agricola en las distintas areas plantadas.

El valor razonable calculado es revisado periédicamente, no siendo significativo el valor en libros (véase
nota 9.3.d)

Nota 3.- Estimaciones y juicios contables

La preparaci6n de las Cuentas anuales consolidadas bajo NIIF-UE requiere la realizacién de hipotesis y
estimaciones que tienen un impacto sobre el importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
desgloses con ellos relacionados. Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a los
estimados. Las politicas contables mas criticas, que reflejan las hipdtesis y estimaciones de gestion
significativas para determinar los importes en las presentes Cuentas anuales consolidadas, son las
siguientes:

> Ingresos y gastos de contratos de construccion.
> Acuerdos de concesidn de servicios.

> Estimacion para hacer frente a los compromisos financieros del Grupo y su capacidad para continuar
como negocio en marcha.

» Estimacién del valor recuperable de los activos aln no disponibles para su uso
> Energia pendiente de facturacion.
> Impuesto sobre beneficios y valor recuperable de activos por impuestos diferidos.

Algunas de estas politicas contables requieren la aplicacién de un juicio significativo por parte de la
Direccién para la seleccién de las hipotesis adecuadas para determinar estas estimaciones. Estas
hipétesis y estimaciones se basan en la experiencia histérica del Grupo, el asesoramiento de consultores
expertos, asf como previsiones y expectativas al cierre del ejercicio. La evaluacién de la Direccidn se
considera en relacién a la situacién econémica global de las industrias y regiones donde opera el Grupo,
teniendo en cuenta el desarrollo futuro del negocio. Por su naturaleza, estos juicios estan sujetos a un
grado inherente de incertidumbre, por lo tanto, los resultados reales podrian diferir materialmente de
las estimaciones e hipotesis utilizados, en cuyo caso, los valores de los activos y pasivos procederfan a
ser ajustados.

Si se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan dichas
estimaciones y juicios contables aplicados, podria producirse un impacto material en los préximos
ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva de conformidad con los supuestos y
requerimientos establecidos en la NIC 8 “Politicas Contables, cambios en las estimaciones contables y
errores”.

Las estimaciones y juicios significativos usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
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Ingresos y gastos de contratos de construccion

Los ingresos procedentes de contratos de construccion se reconocen conforme a la norma contable de
aplicacion NIIF 15 (véase Nota 2.23.) y se estima mediante el método del porcentaje de realizacion para
contratos en donde el resultado del contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que genere
beneficios. Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede estimarse de forma fiable, los
ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el limite de aquellos que sean altamente probables que
no van a suponer una reversion significativa de los mismos en el futuro.

Como se detalla en la Nota 2.23.b), el grado de realizacion se determina en funcién a los costes reales
del contrato incurridos en la fecha del Estado de situacién financiera como un porcentaje de los costes
totales estimados para cada contrato.

En la aplicacion del método del porcentaje de realizacion se efectiian estimaciones en relacién con los
costes totales estimados, provisiones, periodo de ejecucién y recuperacion de las reclamaciones
relacionadas con el contrato. El Grupo ha establecido, durante su trayectoria, un sistema robusto de
gestion de proyectos y de control interno, realizando una monitorizacién periédica de cada proyecto.
Este sistema se basa en la consolidada experiencia del Grupo en la construccién de infraestructuras e
instalaciones complejas. En la medida de lo posible, el Grupo aplica la experiencia pasada a ta
estimacion de los principales elementos de los contratos de construccién y se basa en datos objetivos
como inspecciones fisicas o confirmaciones de terceros. Sin embargo, dadas las caracteristicas
altamente personalizadas de los contratos de construccion, la mayorfa de las estimaciones son
exclusivas de los hechos y circunstancias especificas de cada contrato.

Aunque las estimaciones sobre los contratos de construccién se revisan periédicamente de forma
individual, se realizan juicios significativos y no todos los posibles riesgos se pueden cuantificar
especificamente.

Tal y como se indica en la Nota 2.7. sobre valoracién del Inmovilizado material, en los proyectos
internos de construccién de activos fuera del alcance de la interpretacion CINIF 12 sobre acuerdos de
Concesion de servicios (véase Nota 2.7.1.) se procede a eliminar la totalidad de los ingresos y beneficios
intragrupo de forma que dichos activos queden reflejados a su coste de construccion.

Acuerdos de concesidn de servicios

El analisis de si la CINIIF 12 aplica a determinados contratos y actividades incluye varios factores
complejos y se encuentra significativamente afectado por interpretaciones juridicas de ciertos acuerdos
contractuales u otros términos y condiciones con las entidades del sector pablico.

Por lo tanto, la apticacion de la CINIIF 12 requiere un juicio significativo en relacién con, entre otros
factores, (i) la identificacién de determinadas infraestructuras (y no acuerdos contractuales) dentro del
ambito de aplicacion de la CINIIF 12, (i) el entendimiento de la naturaleza de los pagos con el fin de
determinar la clasificacién de la infraestructura como un activo financiero o como un activo intangible y
(iii) el reconocimiento de los ingresos procedentes de la construccién y la actividad concesional.

Los cambios en uno o mas de los factores descritos anteriormente pueden afectar significativamente las
conclusiones sobre la pertinencia de la aplicacién de la CINIIF 12 y, por lo tanto, sobre los resultados
operativos o sobre la situacién financiera (véase Nota 9).
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Estimacion para hacer frente a los compromisos financieros del
Grupo y su capacidad para continuar como empresa en
funcionamiento

La Direccién del Grupo ha preparado estimaciones para evaluar su capacidad para cumplir sus
compromisos financieros y continuar sobre la base de negocio en marcha, para ello realizd proyecciones
de flujos de efectivo y equivalentes de caja por los siguientes 12 meses en los cuales incorpord los
ingresos que tiene a futuro basados en proyectos existentes, contratos firmados con posterioridad al 31
de diciembre de 2023 y planes estratégicos basados de Cox ABG Group, S. A, Asimismo, incorporé en
dichas proyecciones los costos y gastos necesarios para la generacion de los ingresos y el cumplimiento
de sus obligaciones financieras requeridas para llevar el curso normal de sus operaciones

EL Grupo ha obtenido un resultado positivo a 31 de diciembre de 2023.

El Grupo cree que sus estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual situacion
econdmica, reflejan sus planes de inversion y ta mejor estimacion disponible de sus gastos e ingresos
futuros.

Estimacion del valor recuperable de los activos aln no disponibles
para su uso

El Grupo realiza pruebas anuales de deterioro a aquellas unidades generadoras de efectivo (activos
intangibles) relativos a la puesta en marcha por los cuales se realizan pruebas especificas en caso de
detectar indicios de deterioro (véanse Notas 2.7 y 2.10). Dichas pruebas de deterioro implican la
estimacion de la evolucién futura del negocio y de la tasa de descuento mas apropiada en cada caso. El
Grupo cree que sus estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual situacion
econodmica, reflejan sus planes de inversion y ta mejor estimacion disponible de sus gastos e ingresos
futuros, ademas, considera que sus tasas de descuento reflejan adecuadamente los riesgos
correspondientes a cada unidad generadora de efectivo. La Administracién realiza el seguimiento de
todos los proyectos incluyendo los que estan en desarrollo al cierre del ejercicio para que, en caso de
que las circunstancias favorables que permitieron capitalizar los gastos de desarrollo cambien, asi como
los costes incurridos se lleven a resultados en el ejercicio en que se decida que no se continuara con el
proyecto.

La Direccién también analiza al cierre del ejercicio si existen indicios de deterioro en los elementos de
paneles, mobiliario y equipo, en cuyo caso se procede a la estimacion del posible deterioro.

Para la realizacidn de los analisis de deterioro la Direccion utiliza informacién historica, datos de la
industria, informacion financiera macroeconémica vy la situacion operativa de los activos para realizar
estimaciones de flujos futuros descontados los cuales tienen un grado de incertidumbre porque se
utilizan diferentes supuestos claves los cuales se tratan de documentar de la forma mas objetiva posible
como se explica en la Nota 9.

Como resultado del analisis realizado, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los valores recuperables de las
UGEs con costes de desarrollo reconocidos como parte de los activos intangibles, calculados conforme
a la metodologia descrita en la Nota 9, han resultado superiores a los valores netos en libros
registrados por lo cual no se ha identificado deterioro durante 2023 y 2022.

Energia pendiente de facturacion
Los ingresos de cada ejercicio incluyen una estimacion de la energia suministrada a clientes que se

encuentra pendiente de facturacién por no haber sido objeto de medicién al cierre del ejercicio, debido
al periodo habitual de lectura de medidores.
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Los ingresos por el suministro de energia son reconocidos cuando la misma ha sido entregada al cliente
de acuerdo con la informacion disponible del sistema eléctrico basado en las lecturas periédicas de los
contadores y, en su caso, consideran una estimacion de su devengo y del valor de la energia consumida
desde la fecha de la lectura disponible hasta el cierre del periodo mensual , realizandose la
correspondiente estimacion de energia suministrada pendiente de facturacién en el siguiente ciclo
mensual .

La Sociedad realiza la correspondiente prevision de ingresos pendientes de facturacién al cierre del
Gltimo ciclo mensual del ejercicio, teniendo en cuenta el correcto devengo al 31 de diciembre del afio en
curso y el consecutivo. El consumo diario estimado se basa en los perfiles histéricos de los clientes
ajustados, considerando, la estacionalidad y otros factores que pueden medirse que impactan al
consumao.

Impuesto sobre beneficios y valor recuperable de activos por
impuestos diferidos

El calculo del impuesto sobre beneficios requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a cada
sociedad del Grupo. Existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente, a los cambios
en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizacion de
estimaciones por parte de la Direccién del Grupo. Como consecuencia, entre otras, de las posibles
interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir contingencias o pasivos adicionales como
resultado de una inspeccién por parte de las autoridades fiscales. Los ingresos de cada ejercicio incluyen
una estimacién de la energia suministrada a clientes que se encuentra pendiente de facturacién por no
haber sido objeto de medicién al cierre del ejercicio, debido al periodo habitual de lectura de medidores.

La recuperacion de los activos por impuestos diferidos se evalla en el momento en que se generan y
posteriormente, en cada fecha de balance, de acuerdo a la evolucién de los resultados del Grupo
previstos en el Plan estratégico del mismo. Al realizar esta evaluacion, la Direccidon considera las
posibles reversiones de los pasivos por impuestos diferidos, los beneficios impositivos proyectados y la
estrategia de planificacion fiscal. Esta evaluacion se lleva a cabo sobre la base de proyecciones internas,
que se actualizan para reflejar las tendencias operativas mas recientes del Grupo.

El impuesto sobre beneficios corriente y diferido del Grupo puede verse afectado por acontecimientos y
transacciones que surjan en el curso normal del negocio, asi como por circunstancias especiales no
recurrentes. La evaluacién de los importes apropiados y la clasificacién del impuesto sobre beneficios
dependen de varios factores, incluidas las estimaciones del calendario de realizacién de los activos por
impuestos diferidos y de pagos del impuesto sobre beneficios.

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022, el importe de deterioro de activos por impuestos diferidos ha sido
nulo (véase Nota 22).

Los cobros y pagos reales podrian diferir significativamente de los originalmente estimados, como
resultado de cambios en la normativa fiscal, asf como de transacciones futuras imprevistas que afecten
a los saldos de impuesto sobre beneficios.

Nota 4.- Gestion del riesgo financiero

Las actividades que el Grupo desarrolla a través de sus segmentos operativos estan expuestas a
diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés é
y riesgos de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

El programa de gestién de riesgo del Grupo se centra én la incertidumbre de los mercados financieros y ﬁ/
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La gestion del

riesgo esté controlada por la Direccién del Grupo que identifica, evalla y cubre los riesgos financieros

con apego a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.
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La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento financiero corporativo, que identifica y
evalla los riesgos financieros en estrecha colaboracién con los segmentos operativos del Grupo, y el
Departamento de Gestion de Riesgos, cuantificando los mismos por proyecto, area y sociedad y
diversificando las fuentes de financiacién para tratar de evitar concentraciones.

Las normas internas de gestién proporcionan politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi
como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés,
riesgo de liquidez, empleo de instrumentos de cobertura, derivados y colocaciones det efectivo e
inversiones financieras.

Tanto las normas internas de gestién como los procedimientos de control claves de cada sociedad se
encuentran formalizados por escrito y su cumplimiento es supervisado por Auditoria Interna.

A continuacién, se detalla cada uno de los riesgos financieros en los que estd expuesto el Grupo en el
desarrollo de sus actividades:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge cuando las actividades del Grupo estan expuestas fundamentalmente a
riesgos financieros derivados de las variaciones de tipos de cambio, de tipos de interés y de precio.

>

Riesgo de tipo de cambio: la actividad internacional del Grupo genera la exposicién al riesgo de
tipo de cambio. Dicho riesgo surge cuando existen transacciones comerciales futuras y activos y
pasivos denominados en una moneda distinta de la moneda funcional de la sociedad del Grupo
que realiza la transaccion o registra el activo o pasivo. Durante el ejercicio 2023, la principal
exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio ha sido, en la medida de su impacto en la cuenta
de resultados, la relativa al délar americano respecto al peso chileno. La exposicién en Chile viene
motivada por la operativa local, donde destacan transacciones en moneda extranjera,
principalmente délar americano.

Si el tipo de cambio promedio del délar americano (USD) se hubiera incrementado un 4% respecto
al peso chileno (CLP) durante el ejercicio 2023, permaneciendo constantes el resto de variables, el
efecto en la Cuenta de resultados consolidada hubiera sido de un ingreso financiero de 3.880
miles de euros

Existen transacciones comerciales y activos y pasivos en otras divisas como pueden ser el real
brasilefio, dolar americano y zar sudafricano, cuyo impacto en la cuenta de resultados
consolidada no es significativo. Llegado el caso, se contemplara ta mejor solucidon para minimizar
este riesgo mediante la contratacion de instrumentos de cobertura, siempre dentro del cauce
estabtlecido por los criterios corporativos.

Riesgo de tipo de interés: este riesgo surge principalmente de los pasivos financieros a tipo de
interés variable.

Con el objetivo de controlar el riesgo de tipo de interés para aquellos casos referenciados a tipo
de interés variable, se podria utilizar fundamentalmente contratos de permuta (swap) y opciones
de tipo de interés (caps y collars) que a cambio de una prima ofrecen una proteccién al alza de la
evolucion del tipo de interés. A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el grupo no registra este tipo de
contratos.

No obstante, las principales financiaciones del grupo son a tipo fijo, mitigando el riesgo de
variacion de los tipos de interés (véase Nota 17 y 18)

Los recursos ajenos emitidos a tipo variables exponen a las sociedades ese riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés exponen a riesgos de tipo de
interés de valor razonable. Por ello, el Grupo, en caso de considerarlo, sigue la politica de
diversificar entre diversas entidades de crédito la generacion de su deuda (véase Nota 18).
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> Riesgo de precio de compra de energia y materias primas: La Sociedad tiene formalizados
contratos de clientes con tarifas a precio fijo que pudieran ocasionar una disminucioén del margen
de beneficio de explotacion en el caso de que el precio de mercado de electricidad se
incrementara significativamente. Para paliar este riesgo la Sociedad, tras la volatilidad de los
precios de la energia producidos durante los Gltimos afios, procedi6é a cambiar la estrategia
comercial cambiando todos los contratos de los clientes, indexando el precio de venta al precio
de compra de forma que el riesgo no existe. El grupo mantiene esta estrategia comercial a la
fecha.

En relacion a las materias primas, este riesgo surge tanto de las ventas de productos de la
Compafifa como del aprovisionamiento de materias primas para los procesos productivos. Con el
objetivo de mitigar este riesgo, el Grupo trata de llegar a acuerdos marcos con suministradores.

> Riesgo de concesiones: En relacién con las concesiones de Aman El Baraka, SEDA y SPP1, el
Grupo esta procediendo a la obtencién de todas las autorizaciones y permisos de las autoridades
y reguladores de los paises correspondientes, para el traspaso de titularidades juridicas de dichas
concesiones desde la toma de control por el Grupo. En general, estos procesos formales tienden
a perfeccionarse sujeto a que la transmision de la titularidad sea por “buena causa”. En opinién de
los administradores de la Sociedad y de sus responsables legales, no se ha producido ning(in
hecho ni existe ninguna consideracién que lleve a concluir que no se comptlete el proceso formal
administrativo de cambio de titularidad.

b)Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge cuando la contraparte tercera incumple con sus obligaciones
contractuales. En este sentido, la principal exposicién al riesgo de crédito son las siguientes partidas:

a) Clientes y otras cuentas financieras a cobrar (véase Nota 13).

b) Inversiones financieras considerando el efectivo y equivalentes de efectivo (véanse Notas 12, 13 y
15).

> Clientes y otras cuentas a cobrar: La mayorfa de las cuentas a cobrar corresponden a clientes
situados en diversas industrias y paises con contratos que requieren pagos a medida que se avanza
en el desarrollo del proyecto, en la prestacién del servicio o a la entrega del producto. Es practica
habitual que la sociedad se reserve el derecho de cancelar los trabajos en caso de que se produzca
un incumplimiento material y en especial una falta de pago.

De forma general, y para mitigar el riesgo de crédito, el Grupo utiliza diversas medidas, entre las que
se encuentran un analisis del riesgo crediticio del cliente como paso previo a cualquier contrato
comercial, el establecimiento contractual de un esquema de cobros de manera anticipada desde el
inicio del contrato de construccion, la reduccién del plazo de cobro de las facturas a través de un
descuento por pronto pago sobre las mismas, asi como, y en la medida de lo posible en el contexto
de la situacién financiera actual, contar con un compromiso en firme de una entidad financiera de
primer nivel para la compra, sin recurso, de las cuentas a cobrar (Factoring). En estos acuerdos, la
sociedad paga una remuneracién al banco por la asuncién del riesgo de crédito, asi como un interés
por la financiacion.

En este sentido, la baja de balance de los saldos deudores factorizados se realiza siempre y cuando
se den todas las condiciones indicadas por la NIIF 9 para su baja en cuentas del activo del Estado de
situacion financiera consolidado. Es decir, se analiza si se ha producido la transferencia de riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos financieros relacionados comparando la
exposicién de la sociedad, antes y después de la transferencia, a la variacién en los importes y en el
calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Una vez que la exposicidn de la
sociedad cedente a dicha variacion es eliminada o se ve reducida sustancialmente entonces si se ha &
transferido el activo financiero en cuestién.

&
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En este sentido, y si de la evaluaci6n individualizada que se hace de cada contrato se concluye que el
riesgo relevante asociado a estos contratos se ha cedido a la entidad financiera, se da de baja del
Estado de situacion financiera consolidado dichas cuentas a cobrar en el momento de la cesién a la
entidad financiera en base a la NIIF 9.

En general, en el Grupo se define que el riesgo mas relevante en estos activos dentro de su actividad
es el riesgo de incobrabilidad, ya que, a) puede llegar a ser relevante cuantitativamente en el
desarrollo de una obra o prestacién de servicios; y b) no estaria bajo el control de la sociedad. Por
otro lado, el riesgo de mora se considera poco significativo en estos contratos y, generalmente,
asociado con problemas de caracter técnico, es decir, asociado al propio riesgo técnico del servicio
prestado, y por tanto, bajo el control de la sociedad.

Adicionalmente, la Administracién considera, derivado de la recuperacién oportuna y monitoreo a los
saldos pendientes de la cartera de cuentas por cobrar comerciales que el riesgo de crédito es
limitado. El Grupo asigna limites de crédito dependiendo del perfil de los clientes.

Para mas informaci6n sobre el riesgo contraparte de las partidas de clientes y otras cuentas a
cobrar, en la Nota 13 de esta memoria se detalla la calidad crediticia de los clientes y el analisis de
antigliedad de clientes, asi como el cuadro de movimientos de la provisién de cuentas a cobrar a 31
de diciembre de 2023 y 2022. '

> Inversiones financieras: para controlar el riesgo de crédito de las inversiones financieras, el Grupo
tiene establecidos criterios corporativos que establecen que las entidades contrapartes sean siempre
entidades financieras y deuda piblica de alto nivel de calificacion crediticia.

Teniendo en cuenta todo lo anterior y analizados la antigliedad de los principales activos financieros
con exposicién a dicho riesgo, se considera que al cierre del ejercicio 2023 y 2022 no existen importes
significativos en mora susceptibles de revelar informacion adicional conforme lo establecido por la
NIIF 7.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo mantiene saldos deudores con partes vinculadas. La
Administracidon considera que dichos importes seran cobrados en base al anélisis realizado sobre el
riesgo de contraparte y, por tanto, su cobrabilidad, no habiéndose producido un evento de
incumplimiento.

c) Riesgo de liquidez

La politica de liquidez y financiacién del Grupo tiene como objetivo asegurar que el Grupo pueda
disponer de fondos suficientes para hacer frente a sus compromisos financieros.

El grupo utiliza dos fuentes principales de financiacién:

»  Financiacion de proyectos, destinada a financiar cualquier inversioén en inmovilizado en proyectos
(véanse Notas 2.7. y 17).

> Deudas con entidades de crédito v otros, destinada a financiar la actividad del resto de
sociedades que no son financiadas bajo la modalidad anterior, es decir, financiacién asociada a
entidades “con recurso”. La sociedad dominante, a partir de 2024, ha procedido a formalizar todas
sus transacciones con empresas de grupo y asociadas y otras partes vinculadas, a través de
lineas de crédito (véase Nota 18).

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no sea capaz de satisfacer sus requerimientos de

efectivo para el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos en el desarrollo de los

proyectos. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo e
instrumentos negociables, asi como la disponibilidad de financiamiento a través de una cantidad C@
adecuada de facilidades de crédito para cumplir obligaciones al vencimiento y liquidar posiciones de

mercado (véanse Notas 13.2 y 15). 8
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Por otro lado, el Grupo realiza un seguimiento exhaustivo del plan de liquidez a corto plazo,
tomando las medidas oportunas para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones.

El Grupo continuara este proceso en el futuro, como parte de su estrategia de liquidez.

d)Riesgo de capital
Los objetivos del Grupo en relacidon con la gestion del riesgo del capital son:
- Salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha;
- Proporcionar rendimientos a los accionistas y beneficios a otras partes interesadas, y
- Mantener una estructura de capital 6ptima para reducir su costo.

Para efectos de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede variar el monto de
dividendos a pagar a los accionistas, realizar una reduccion de capital, emitir nuevas acciones o
vender activos y reducir su deuda.

La Direccién considera como referencia para monitorear su estructura de capital el grado de avance
en el desarrollo de los proyectos que conforman su portafolio en cada pais, ya que de la
materializacion de los proyectos dependera el esquema de financiamiento, bien sea propio o de
terceros, conforme a la estrategia de negocios del Grupo.

Adicionalmente, el Grupo gestiona el riesgo de capital con el objetivo de poder asegurar la
continuidad de sus sociedades desde un punto de vista de situacién patrimonial, adoptando las
medidas necesarias establecidas en el marco normativo correspondiente, como por ejemplo,
operaciones societarias de reducciones de capital o fusiones, entre otras, que les permita continuar
con sus operaciones de una forma mas eficiente y en su caso, generando sinergias.

El nivel de apalancamiento objetivo de las actividades del Grupo no se mide de forma general en
base a un nivel de deuda sobre recursos propios, sino en funcién de la naturaleza de las actividades:

> Para las actividades financiadas a través de Financiacion de proyectos, cada proyecto tiene
asignado un nivel de apalancamiento objetivo, basado en la capacidad de generacién de caja y la
existencia, generalmente, de contratos que dotan a estos proyectos de un nivel de generacién de
caja altamente recurrente y predecible.

> Para las actividades financiadas con Deudas con entidades de crédito y otros, el objetivo es
mantener un apalancamiento razonable, ademas atendiendo en todo momento a las restricciones
establecidas en los principales contratos de financiacién, en cuanto a asuncién de nueva deuda
financiera.

El Grupo monitoriza su estructura de capital sobre la base al ratio de deuda financiera neta/
Resultado de explotacion antes de amortizacién y deterioro. La deuda financiera neta se calcula en
base al total de deuda corriente y no corriente, menos el efectivo y sus equivalentes. La conciliacién
con el Resultado de explotacién es ta siguiente:

.

—
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2023

2022

Concepto

No

No

Concesiones i .

concesiones concesiones

Resultado de explotacién 47.194 13.834 (5969)
Amortizacién y deterioro 8.457 33.897 287
‘Resultado de explotacion antes de amortizacién y deterioro 55.651 47.731 (5.682)
Deudas por arrendamiento financiero y entidades de crédito no corriente (Nota 18) - 51.033 2.095
Deudas por arrendamiento financiero y entidades de crédito corriente (Nota 18) - 10.444 16.765
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 15) 26.438 71.427 1.895
Inversiones financieras corrientes (Nota 13.2) o 82659  19.340 10.835
"Deuda financiera neta *) o o - {29.290) 6.130
"Deuda financiera neta /Resultado de explotacibn antes de amortizacién y deterioro S = {0,61) i (1,08)

(*) Deuda financiera neta: Deuda por arrendamiento financiero y entidades de crédito corto y largo plazo, menos Efectivo y equivalentes

al efectivo e inversiones financieras corrientes.

El Grupo tiene algunos de sus proyectos en fase preoperativa al 31 de diciembre de 2023 y considera,
principalmente, otros indicadores para su toma de decisiones, tales como la capacidad total instalada
medida en MWp de los proyectos en desarrollo y el grado de avance en el estatus de los proyectos.

El ratio de apalancamiento ideal del Grupo, para este tipo de proyectos, es del 80/20,
correspondiendo a financiacién externa asociada a proyecto y a fondos propios, respectivamente,

para cada proyecto individual.

Nota 5.- Informacion por segmentos

5.1. Informacién por actividades

Un segmento reportable es un componente que desarrolla actividades de negocio por las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos y cuyos resultados de operacion son revisados de forma
regular por el Consejo de Administracion para la toma de decisiones de la operacién del Grupo, decidir
sobre los recursos que deben asignarse a los segmentos y evaluar sus rendimientos, con relacién a la

disponibilidad de la informacién financiera diferenciada. El Consejo de Administracién examina el

desempefio y posicion del Grupo y ha identificado los siguientes segmentos reportables de su negocio:
Agua, Energia, Servicios y Corporativo (véanse Notas 1y 2.25).

Cada uno de los segmentos reportables constituye un negocio diferenciado que cuenta con su propia
direccion, asf como con una estructura de informe para evaluar su grado de consecucion de objetivos.

a) La distribucién por actividades de la cifra neta de negocios (Ventas) y del Resultado de explotacidn
al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022
Resultado de Resultado de
Concepto Ventas » Ventas »
explotacion explotacion
Agua 23.907 - -
Energfa 420.959 50.581 4.220 (7.313)
‘Servicios 88.510 (475) 38.349 1.344
Corporativo (*) (12.985) - -
Total 580.715 61.028 42,569 (5.969)

(*) Se corresponde principalmente con los gastos generales de las sociedades mercantiles corporativas que no tienen

5

actividad con terceros.
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El desglose de las ventas por segmento y por tipologia del proyecto es el siguiente:

2023 2022
. Proyectos/ o Proyectos/
Concepto EPC/Servicios . EPC/Servicios .
Concesiones Concesiones
Agua 21.726 49.520 - -
Energfa 295.855 125.104 4.220 -
Servicios 88.510 - 38.349 -
- O&M 32.536 - - -
- Comercializacion 43.860 - 38.349 -
- Tech 12.114 - - -
Total 406.091 174.624 42.569 =

El desglose del Resultado de explotacion por segmento y por tipologfa del proyecto es el siguiente:

2023 2022

Concepto EPC/Servicios Proyectos/ EPC/Servicios Proyec.tos/

Concesiones Concesiones
Agua (3.208) 27.115 - -
Energa 5434 45147  (7.313) -
Servicios N .,M(Z;%j,wm,_ ———— e RN -
- O&M - (585)— - - - B -
- Comercializacion 1.615 - - 1.344 -
- Tech (1.505) - - -
Corporativo (12.985) - - -
Total (11.234) 72.262 (5.969) -

La conciliacién del Resultado de explotacion con el resultado del ejercicio atribuido a la sociedad

dominante es la siguiente:

Concepto 2023 2022

Total Resultado de explotaciéon por segmentos 61.028 (5.969)
Resultados financieros (27.366) (4.023)
Participacion en beneficio/{pérdida) de asociadas 981 3.328
Impuesto sobre beneficios 1.839 574
Participaciones no dominantes (4.748) 1.146
‘Resultados del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 31734 (4.944)
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b} El detalle de los activos y pasivos por actividades de negocio al cierre del ejercicio 2023 es el

siguiente:
Activo Agua  Energia Servicios Corporaftivo Y Total
otros ajustes
Activos Intangibles 1 4.236 13.851 - 18.088
Inmovilizado material ’ 3.626 25.561 429 3.962 33.578
Activos en proyectos concesionales - 74.000 - - 74.000
Cuenta a cobrar por activos concesionales 294.194 - = - 294.194
Activos materiales e intangibles en proyectos 685 101.750 - N 102.435
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion - 11.308 2.476 - 13.784
Otros activos no corrientes ST T T s 0 3.599 (21.240) 43.350
Existencias 2.276 o 28.348 12.124 - 42.748
Clientes y otras cuentas a cobrar . 50.461 178.318 43.867 (42.506) 230.140
Cuentas financieras a cobrar 15.512 37.313 1.353 (9.724) 44.454
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 10.066 61.505 15.888 10.406 97.865
Total Activo = 376.871  583.280 93,587 (59.102) 994.636
. , . Corporativo y
Pasivo Agua Energia Servicios X Total
otros ajustes
Patrimonio Neto 8.925 149.133 28.518 (77.981) 108.595
Deudas por arrendam. financieros y entidades de crédito 99 52.566 612 8.200 61.477
Financiacién de proyectos Lp y Cp , " 185.003 33.568 - - 218.571
béu&as ;lél‘go ISlaZ_C-;\ - . 68.510 30.515 2.696 45.143 u—~1468~6u4?
Provisiones para otros pasivos y gastos 244 85.055 5.790 - 91.089
Otros pasivos no corrientes 1.069 10.623 71 2.740 14.503
Proveedores y otras cuentas a pagar ) 80.709 173.974 47.125 (41.698) 260.110
Pasivos por impuesto corriente y otros 32.312 47.846 8.775 4.494 93.427
Total Pasivo y Patrimonio Neto 376.871  583.280 93.587 (59.102) 994.636

Al cierre del ejercicio 2022, con la nueva segmentacion establecida durante 2023, como consecuencia

de la combinacion de negocios descrita en la Nota 6.3, la totalidad de los activos y pasivos estarfan
registrados principalmente en Energia, salvo Comercializadora cuyos activos y pasivos no serfan

significativos.

c) Eldetalle de inversiones en activos intangibles, inmovilizado material y activos en proyectos por
segmentos incurrido durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Concepto 2023 2022

Agua 679 -

Energia 13.501 1.850

Servicios 115 -

Total 14.295 - 1.850
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d) El detalle de la dotacion a la amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro de valor incurrida al
cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
. Proyectos/ . Proyectos/
Concepto EPC/Servicios . EPC/Servicios .
Concesiones Concesiones
Agua (1.747) (2.094) - -
Energfa (3.926) (30.046) (287) -
Servicios A (2m286) a - o - -
- 0&M - (1.497) o — - - e
- Comercializacién o - o “"_“"'“ - :‘W. —-
- Tech (189) S I =
Corporativo N - w-(2.255) “ - -
Total )  (10.214) (32140)  (287) e

5.2. Informacion por segmentos geograficos

a) La distribucion de las ventas por segmentos geograficos al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es la

siguiente:
Segmento geografico 2023 2022
- Sudamérica y México (1) 297.734 20.200
- Europa (excluido Espafia) (2) V 57.139 -
- Africa (3) 120.951 -
- Oriente Medio (4) 39.884 -
- Resto paises 1.515 -
- Espafia 63.492 22.369
Total consolidado 580.715 42.569
(1) Incluye principalmenféﬁChiLe por 155 millones de euros, Brasil por 95 millones de euros,
México por 30 millones de euros y Argentina por 18 millones de euros.
(2) Incluye principalmente Lituania y Francia por 30 y 26 millones de euros, respectivamente.
(3) Incluye principalmente Argelia por 47 millones de euros, Marruecos por importe de 51
millones de euros, Ghana por 14 millones de euros y Sudafrica por 6 millones de euros.
(4) Incluye principalmente Emiratos Arabes por 37 millones de euros.
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b) La distribucién de los otros activos intangibles y otro inmovilizado material por segmentos
geograficos al clerre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Segmento geografico 2023 2022

- Sudamérica y México (1) 13.198 695
- Europa (2) (excluido Espaiia) 3.487 -
- Africa(z) 14.107 E
Mercado Exterior 30.792 695
Esparia 20.874 211
Total consolidado 51.666 906

(1) Principalmente Chile y Brasil, 8 y 4 millones de euros, respectivamente.
(2) Francia
(3) Principatmente Argelia, Marruecos y Sudafrica, 8, 4 y 2, respectivamente.

c) La distribucién de los Activos en proyectos por segmentos geogréaficos al cierre de los ejercicios 2023
y 2022 es la siguiente:

Segmento geogréafico 2023 2022

- Sudamérica (1) 100.277 31.382
- Africa@ 311,335 -
Mercado Exterior ez 31.382
Espafia 1.472 -
Total consolidado 413.084 31.382

(1) Brasil, México y Chile por 66, 17 y 17 millones de euros, respectivamente.
(2) Marruecos, Argelia y Ghana por 159, 74 y 78 millones de euros,
respectivamente.

Nota 6.- Cambios en la composicion del Grupo

6.1. Cambios en el perimetro de consolidacién

a) Durante el ejercicio 2023 se han incorporado, bien por adquisicién o nueva constitucién, al perimetro
de consolidacién 86 sociedades dependientes (2 en 2022), 2 Negocios Conjuntos y 1 sociedad asociada
(ninguna en 2022), las cuales se identifican en los Anexos | y Il de estas Cuentas anuales
consolidadas.

Las incorporaciones en el ejercicio 2023, como consecuencia de la integracién de Cox Infrastructuras,
S.L., sociedad cabecera de las unidades productivas de Abengoa (véase Nota 6.3), han supuesto una
incidencia significativa sobre las cifras consolidadas globales.

Asimismo, durante el ejercicio 2023 se han incorporado al perimetro 41 Uniones Temporales de
Empresas, de las cuales 38 con socios que no pertenecen al Grupo, como consecuencia de la
integracion de Cox Infrastructuras, S.L., las cuales se identifican en el Anexo Il de estas Cuentas
anuales consolidadas.
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Por otro lado, a continuacién se muestran los importes que representan la participacion del Grupo,
segln el porcentaje que le corresponde, en los activos y pasivos y en los ingresos y resultados, de
las Uniones Temporales de Empresas con participacion de socios fuera de Grupo, integradas en el

ejercicio 2023:

Concepto 2023

Activos no corrientes 110
Activos corrientes 24.074
Pasivos no corrientes » 2.982
Pasivos corrientes 21.202
Concepto 2023

Ingresos 23.693
Gastos (23.339)
Beneficio (Pérdida) después de impuestos 354

b) Durante el ejercicio 2023 no han dejado de formar parte del perimetro de consolidacién ninguna
sociedad dependiente (ni en 2022) y ninguna sociedad asociada (ni en 2022).

Asimismo, durante el ejercicio ha salido 1 Unién Temporal de Empresa por cesar en su actividad. El

desglose de la misma se detalla en el Anexo [V de estas Cuentas anuales consolidadas.

6.2. Principales adquisiciones y disposiciones

a) Adquisiciones

Durante el ejercicio 2023 se han producido adquisiciones significativas como consecuencia de la
integracion de Cox Infrastructuras, S.L. en el perimetro de consolidacion del Grupo, descrita en la Nota

6.3.

b) Disposiciones

Durante los afios 2023 y 2022 no se han realizado disposiciones.

6.3. Combinaciones de negocio

El 28 de octubre de 2022, el Grupo Abengoa solicitd la declaracién de concurso conexo voluntario para
33 empresas de su grupo con presentacién de oferta vinculante de adquisicion de Unidades Productivas

(UPAs) por un tercero, conforme al articulo 224 bis del TRLC.

Mediante Auto de 10 de noviembre de 2022, la Seccién Tercera del Tribunal de Instancia Mercantil de
Sevilla declard el concurso conexo de las meritadas 33 solicitantes. En este mismo Auto judicial se
designé a Ernst & Young como Administrador Concursal de las citadas 33 sociedades concursadas.

El 9 de enero de 2023 el Grupo Cox Energy, a través de una de sus empresas subsidiarias, present6 una
oferta de adquisicion por los activos en liquidacién de Abengoa ante el Tribunal de Instancia Mercantil

(Seccion 3?) de Sevilla, Espafia.

Abengoa es una compafifa con presencia en América, Europa, Asia y Africa, especializada en proyectos
de energia, agua, servicios y transmisién e infraestructuras. La oferta presentada tenfa como objetivo
adquirir las unidades productivas de Abengoa, con un plan industrial que busca aprovechar al maximo

las capacidades complementarias de ambas compafifas.
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Con fecha 18 de abril de 2023, Juzgado de lo Mercantit nimero 3 de Sevilla, ha adjudicado en favor de
Cox Energy (a la sociedad “Cox Energy Europa, S.L.U.”) las unidades productivas de Abengoa en el
marco del concurso de acreedores en el que se encontraba desde el pasado 10 de noviembre de 2022.

El Auto de 18 de abril de 2023 fue recurrido, pero tras la oposicién a los recursos planteados, el Tribunal
por medio de Auto de 29 de mayo de 2023 desestimé los recursos y confirmé la resolucion recurrida,
declarando que “Frente a este auto no cabe recurso ordinario”. Por lo tanto, la resolucion judicial de
adjudicacién de las UPAs del Grupo Abengoa a favor de “Cox Energy Europa, S.L.U.” devino firme sin
posibilidad de posteriores recursos.

EL 28 de julio de 2023 se han otorgado las escrituras pUblicas necesarias entre la Administracion

Concursal y “Cox Energy Europa, S.L.U.”, para adjudicar formalmente las UPAs a COX, por 30,2 millones
de euros, de los cuales habfan sido desembolsados 8 millones de euros (véase Nota 19). Por tanto, y con
fecha de efectos de 18 de abril de 2023, Grupo COX es plena propietaria de las UPAs de Grupo Abengoa.

Adicionalmente, en unidad de acto, con misma fecha de 28 de julio de 2023, Cox Energy Europa amplié
capital en Cox Infrastructuras, S.L.U. mediante la aportacion de la rama de actividad anteriormente
citada.

Como consecuencia de lo anterior, a comienzos del segundo trimestre del ejercicio 2023, se ha
registrado como cambios en el perimetro de consolidacién la combinacién de negocios resultante segn
el método de adquisicion.

El coste de la combinacion de negocios se ha determinado en la fecha de adquisicion por la suma de los
valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, incluyendo con
caracter adicional cualquier coste directamente atribuible a la combinacién. Asi mismo la
contraprestacion adicional que depende de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones,
forma parte del mismo siempre que haya sido considerada como probable, habiendo sido posible
estimar el valor razonable de forma fiable.

El detalle de la contraprestacion de adquisicion, tal y como se ha indicado anteriormente, es:

Concepto Total
Precio pagado en efectivo 7.679
Precio pagado diferido (véase nota 19) 22.705
Ajuste valor actual (1.230)
Total contrapfés;téciér{ descontada 29.150

Tal y como establece la NIIF 3, la adquirente medird los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos a sus valores razonables en la fecha de su adquisicion. Con el objetivo de realizar la
asignacion del precio pagado en la transaccion a los activos adquiridos y pasivos asumidos de las
unidades productivas de Abengoa, el Grupo ha contado con la valoracién de un experto independiente
(Kroll Advisory, S.L) en Mayo 2024.

Como consecuencia de lo anterior, y de acuerdo al valor razonable, se han registrado ajustes de
valoracion, identificados como ajustes PPA (siglas en ingles Purchase Price Allocation).

%]
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A continuacion, se detalla el Estado de situacién financiera consolidado, segtn el registro detallado

en el parrafo anterior, en miles de euros:

Concepto Saldo Ajustes Saldo
inicial PPA final
Activos intangibles (véase Nota 7) 4,624 14.099 (a) 18.723
Inmovilizado material (Véase nota 8) 29.803 - 29.803
Activos en proyectos (Véase Nota 9) 475.846 (73.015)  (b) 402.831
Inv. Contabilizadas por el método de participacién (véase Nota 10) 3.241 1734 (c) 4.975
Inversiones financieras (véase Nota 13.2) 10.471 - 10.471
Activos por impuestos diferidos (Véase Nota 22) 16.183 - 16.183
Activos no corrientes 540.168 (57.182) 482,986
Existencias (véase Nota 14) 26.311 - 26.311
Clientes y otras cuentas a cobrar (véase Nota 13.1) 240.466 (363) 240.103
Inversiones financieras (*) (véase Nota 13.2) 92.919 - 92,919
Efectivo y equivalentes al efectivo (véase Nota 15) 137.492 - 137.492
Activos corrientes 497.188 (363) 496.825
Total Activo 1.037.356  (57.545) 979.811

(*) Incluye cuenta por cobrar por activos concesionales a corto ptazo por importe de 37.465 miles de euros

(véase Nota 9.2).

Concepto Saldo Ajustes Saldo
inicial PPA final
Capital y reservas 68.555 (39.405) 29.150
Participaciones no dominantes (véase Nota 16.6) o 69.271 (21.079) (Te) 48.192
Patrimonio Neto g 137.826  (60.484) 77.342
Financiacion de proyectos (véase Nota 17) 176.961 - 176.961
Deudas por arrendamiento fro. y ent. de crédito (véase Nota 18) 42.000 - 42.000
Deudas a largo plazo (véase Nota 19) 83.992 - 83.992
Provisiones para otros pasivos y gastos (véase Nota 20.1) 101.109 - 101.109
Pasivos por impuestos diferidos. (véase Nota 22) 19.704 2.936 (d)22%4o
Obligaciones por prestaciones al personal y otros 740 = 740
Pasivos no corrientes 424.506 2.936 427.442
Financiacion de proyectos (véase Nota 17) 59.056 - 59.056
Deudas por arrendamiento fro. y ent. de crédito (véase Nota 18) 11.933 - 11.933
Proveedores y otras cuentas a pagar (véase Nota 23) 326.687 3 326.690
Pasivos por impuestos corrientes (véase Nota 23) 75.838 - 75.838
Provisiones para otros pasivos y gastos . 1.510 - 1.510
Pasivos corrientes 475024 3 475.027
Total Pasivo ) SEN 1.037.356 (57.545)  979.811
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A 31 de marzo de 2023, la contraprestacion de adquisicion, siendo ésta el valor razonable del precio de
adjudicacion por 29,1 millones de euros, coincide con el valor de los activos netos identificables de los
negocios adquiridos.

Los principales ajustes de PPA, en base a la valoracion del precio pagado, se resumen a continuacion:

a) Activos intangibles: Se corresponde con el reconocimiento de valor del negocio de Operacién y
mantenimiento mediante descuento de flujos de efectivo, con una tasa de descuento del 16%,
aplicado al negocio existente (cartera de proyectos contratados) por importe de 11 millones de euros,
asi como el reconocimiento de valor de una filial del negocio Transmisi6n e Infraestructuras por 3
millones de euros, en base a otras ofertas parciales recibidas en el concurso de Abengoa.

b) Activos en proyecto: Se corresponde con el ajuste de valor razonable de los Activos concesionales
bajo activo intangible (SPP1) por importe de 10,7 millones de euros (véase Nota 9.1) en base al
descuento de dividendos, con una tasa de descuento del 17%; Activos concesionales clasificados
como activo financiero (Agadir y Ghana) por importe de 54,3 millones de euros (véase Nota 9.2) en
base al descuento de dividendos, con una tasa de descuento del 16%, y otras ofertas parciales,
respectivamente; y Activos en proyecto material, planta de produccion de bietanol, aziicar, asi como
cogeneracion de energia eléctrica en Brasil, por importe de 8 millones de euros, (véase Nota 9.3) en
base al descuento de dividendos, con una tasa de descuento del 20%.

A modo resumen, el desglose de los Activos en proyecto serian los siguientes:

Saldo Ajustes Saldo

Activos en proyecto Nota L

inicial PPA final
- Solar Power Plant One (Argelia) Nota 9.1 92.615 (10.763) 81.852
- Agadir (Marruecos) (1) Nota 9.2 203.090 (24.658) 178.432
- Befesa Desalination Developments (Ghana) Nota 9.2  112.085 (29.570) 82.515
- Bioenergfa (Brasil) Nota 9.3 68.056  (8.024) 60.032
Total 475.846 (73.015) 402.831

(1) Incluye Société d'Eau Déssalée d'Agadir (SEDA) y Aman EL Baraka S.A.

c) Inv. Contabilizadas por el método de participacién: Se corresponde con el reconocimiento de valor
de una filial del negocio de Operacion y mantenimiento, contabilizada por el método de la
participaciéon {véase Nota 10.2), por importe de 1,7 millones de euros, en base a ofertas parciales.

d) Pasivos por impuesto diferido: Este importe se corresponde con el pasivo por impuesto diferido de
las unidades productivas adquiridas, como consecuencia de la condonacién, en virtud del auto de
adjudicacién, de deudas con las sociedades concursales, por importe de 19,7 millones de euros.

e) El grupo reconoce las participaciones no dominantes en una entidad adquirida por su valor razonable.

El saldo final del anterior Estado de situacién financiera consolidado se incorpora en cada una de las
notas referenciadas como “Movimientos del perimetro”.

No ha surgido pasivo contingente alguno de esta adquisicion que deba ser registrado. No existen
acuerdos de contraprestacién contingente.

El negocio adquirido ha aportado al grupo ventas por importe de 546 millones de euros para el periodo C\/
comprendido entre abril y 31 de diciembre de 2023. El resultado aportado durante el citado periodo

asciende a 49.001 miles de euros. Si la adquisicién hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2023, los
ingresos ordinarios (ventas) y el resultado proforma consolidado hubiera ascendido a 723.688 miles de
euros y 36.840 miles de euros, respectivamente. Estos importes se han calculado usando los resultados
de las unidades productivas durante el primer trimestre del ejercicio 2023.
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Si bien la Direccion estima que no se produciran ajustes al analisis de valoracion, se considera
provisional en base al impacto fiscal de la operacion.

Nota 7.- Activos intangibles

7.1. El detalle y los movimientos a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 de las distintas categorfas de
Otros activos intangibles se muestran a continuacién.

Aplicaciones

Activos de | .
Coste informaticasy  Total
desarrollo
Otros
Saldo a 31 de diciembre de 2022 - 152 152
Movimientos del perimetro 3.174 17.149  20.323
Aumentos = 75 75
Disminuciones - (135) (135)
Diferencias de conversién - (2) (2)
31 de diciembre de 2023 3.174 17.239  20.413
. Aplicaciones
L . Activos de | ..
Amortizacion acumulada y deterioro informaticasy  Total
desarrollo
Otros
Saldo a 31 de diciembre de 2022 - (24) (24)
Movimientos del perimetro - (1.600) (1.600)
Aumentos por amortizacién (539) (213) (752)
Disminuciones - 59 59
Diferencias de conversion - (8) (8)
31 de diciembre de 2023 (539) (1786) (2.325)
Saldo neto 2,635 15.453 18.088

En “Movimientos del perfmetro” se refleja la entrada durante el ejercicio de los Otros activos intangibles
de las unidades productivas de Abengoa, incluyendo el reconocimiento de valor de la cartera de clientes
de los proyectos por 14 millones de euros, principalmente, de operacién y mantenimiento (véase Nota
6.3).

Los activos de desarrollo corresponden a dos proyectos de investigacién en el area de Innovacion y
Defensa, incluida dentro del segmento de Servicios.

El saldo neto de Otros corresponde a propiedad industrial por 764 miles de euros, concesiones
administrativas por 396 miles de euros, siendo el resto aplicaciones informaticas.

Durante el ejercicio 2023 el importe reconocido en concepto de deterioro es nulo.

A 31 de diciembre de 2021, el saldo neto de Otro inmovilizado intangible era de 70 miles de euros.
Durante el ejercicio 2022, se registraron altas y dotacién de amortizacion, por 82 y (24) miles de euros,
respectivamente. El saldo neto de Otro inmovilizado intangible a 31 de diciembre de 2022 ascendia a 128
miles de euros.
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7.2. Elimporte de Otros activos intangibles ubicados fuera de Espafia a 31 de diciembre de 2023 y 2022
asciende a 379 y 128 miles de euros, respectivamente.

Nota 8.- Inmovilizado material

8.1. El detalle y los movimientos a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 de las distintas categorias de
Otro inmovilizado material se muestran a continuacion:

Instalac. Anticipos
Terrenos y Lo Otro .
Coste . técnicas y . e inmov. Total
construcciones L inmov.
magquinaria en curso
Saldo a 31 de diciembre de 2022 668 259 455 = 1.382
Movimientos del perimetro 21407 33.343 4.611 760 60.121
Aumentos 5.177 2.089 536 171 7.973
Disminuciones (140) (318) (355) - (813)
Diferencias de conversion (957) (491) (387) (37) (1.872)
Reclasificaciones 723 - - ’ (723) -
31 de diciembre de 2023 26.878 34.882 4.860 171 66.791
L Instalac. Anticipos
Amortizacion acumulada y . L. Otro .
. Construcciones técnicasy . e inmov Total
deterioro L. inmov.
magquinaria en curso
Saldo a 31 de diciembre de 2022 (282) (193) (129) - (604)
Movimientos del perimetro (3.565) (23.883) (2.870) - (30.318)
Aumentos (amortizacion) (900) (2.187) (465) - (3.552)
Disminuciones - 308 246 - 554
Diferencias de conversion 393 148 166 - 707
31 de diciembre de 2023 (4.354) (25.807) (3.052) - (33.213)
Saldo neto 22,524 9.075 1.808 171 33.578
66
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Instalac. Anticipos
Terrenos y .. Otro .
Coste . técnicas y . e inmov. Total
construcciones L. inmov.
magquinaria en curso
Saldo a 31 de diciembre de 2021 474 248 382 - 1.104
Aumentos 194 - 73 - 267
Diferencias de conversion - 1 - - 1
31 de diciembre de 2022 668 259 455 = 1.382
L Instalac. Anticipos
Amortizacion acumulada 'y . L. Otro .
. Construcciones  técnicas y . e inmov. Total
deterioro . inmov.
maquinaria en curso
Saldo a 31 de diciembre de 2021 (99) (176) (77) - (352)
Aumentos (amortizacién) (183) (14) (52) - (249)
Diferencias de conversiéon - (3) - - (3)
31 de diciembre de 2022 (282) (193) (129) - (604)
Saldo neto 386 66 326 = 778

Elimporte de Terrenos y Construcciones corresponde principalmente a los terrenos y naves en Espafia
de los negocios de Transmision e Infraestructuras y Agua, terrenos en Sudéafrica asociados a la actividad
solar del segmento de Energia, asi como el edificio adquirido mediante leasing en Chile y diversas
oficinas activadas en aplicacién de la NIIF 16 (véase Nota 8.5). En este sentido, el incremento mas
significativo en este apartado corresponde a las oficinas arrendadas para la sede corporativa en Madrid.

En Instalaciones Técnicas y Maquinaria los importes més significativos corresponden a los equipos en
Chile y Brasil, localizaciones en las que han tenido lugar las altas mas significativas del periodo.

El Otro inmovilizado esta localizado principalmente en los proyectos de Chile y no ha tenido variaciones
significativas en el periodo.

8.2. El Inmovilizado no afecto a la explotacién no es significativo al cierre del ejercicio.
8.3. Es politica de las sociedades contratar todas las pdlizas de seguros que se estiman necesarias
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del Otro inmovilizado

material.

8.4. Durante los ejercicios 2023 y 2022 no ha habido costes por intereses capitalizados en el Otro
inmovilizado material.
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8.5. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, el detalle del inmovilizado donde sociedades del Grupo son
el arrendatario es el siguiente:

Concepto 3112.23 3112.22
Coste 12.158 853
Amortizacién acumulada (3.618) (351)
Valor contable 8540 502

El valor neto contable a cierre del ejercicio 2023, incluye 7.890 miles de euros de Terrenos y
Construcciones, siendo el resto Otro inmovilizado (véase Nota 18.3).

8.6. Elimporte correspondiente a terrenos que se incluye en el epigrafe de Terrenos y construcciones
asciende a 11.330 miles de euros al cierre del ejercicio 2023, y corresponden principalmente a los
terrenos de La Nucia (Alicante) por importe de 5.990 miles de euros, los terrenos en Sudéfrica por
importe de 2.455 miles de euros y la finca de Los Pontones en Sanllicar La Mayor (Sevilla) por importe
de 1.267 miles de euros.

8.7. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no hay activos construidos por el Grupo dentro del epigrafe
del Estado de situacidén financiera consolidado de Otro inmovilizado material.

8.8. EL Otro inmovilizado material no incluye activos cuya titularidad se encuentra restringida o que
estén pignorados como garantia de pasivos.

8.9. A fecha de cierre de 2023 y 2022, el porcentaje de bienes totalmente amortizados de elementos en
uso, clasificado en el Otro inmovilizado material, no serfa significativo.

8.10. El detalle de Otro inmovilizado material ubicado fuera de Espafia a 31 de diciembre de 2023
asciende a 16.356 miles de euros, 696 miles de euros en 2022.

8.11. Al cierre del ejercicio 2023 no existen compromisos de adquisicion de elementos de inmovilizado.

8.12. Elimporte de las pérdidas por deterioro y reversiones de pérdidas por deterioro figuran dentro
de la cuenta de resultados consolidada en el epigrafe de “(Dotacién)/Reversién por deterioro de valor”.
Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el impacto por dicho concepto ha sido nulo.

Nota 9.- Activos en proyectos

Tal y como se indica en la Nota 2.7. de estas Cuentas anuales consolidadas, en el perimetro de
consolidacioén se encuentran participaciones en diversas sociedades cuyo objeto social, en general, es el
desarrollo de un producto integrado consistente en el disefio, construccion, financiacion, explotacion y
mantenimiento de un proyecto en propiedad o en concesion.

En la presente Nota, se ofrece tanto el detalle del inmovilizado adscrito a dichos proyectos, como
aquella otra informacion relevante y relacionada con dichos activos (excluyendo el detalle de la
financiacién sin recurso aplicada a dichos proyectos que se informa en la Nota 17).

&
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9.1. Activos intangibles en proyectos concesionales

a) El detalle y los movimientos del ejercicio 2023 de los Activos intangibles se muestran a continuacion:

Coste Total Activos
intangibles
Saldo a 31 de diciembre de 2022 -
Movimientos del perimetro 214.936
Aumentos -
Diferencias de conversion (1.961)
31 de diciembre de 2023 212.975
Amortizacion acumulada y deterioro Total Activos
intangibles
Saldo a 31 de diciembre de 2022 -
Movimientos del perimetro (133.013)
Aumentos (amortizacién) (6.975)
Diferencias de conversién R 1.013
31 de diciembre de 2023 " (138.975)
Saldo neto 74.000

A 31 de diciembre de 2023 los activos intangibles en proyectos concesionales corresponden a la
planta hibrida de solar gas Solar Power Plant 1 (SPP1), con una capacidad de 150 MW en Argelia.

Durante el ejercicio 2023 el importe reconocido en concepto de deterioro es nulo.

9.2. Cuenta a cobrar por activos concesionales

a) El detalle y los movimientos del ejercicio 2023 de los Activos financieros se muestran a continuacién:

Descripcién No corriente  Corriente Total

Saldo a 31 de diciembre de 2022 - - -
“Movimientos del perimetro 260.908 37.465  298.373

Aumentos 34.257 - 34.257

Diferencias de conversion 696 (647) 49 é

Disminuciones {cobros) - (38.485) (38.485)
“Iioéclasmcamonesy movimientos del perimetror (59.212) 59.212 -

236.649 57.545  294.194 é\/

Total a 31 de diciembre de 2023
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A 31 de diciembre de 2023 los activos en proyectos concesionales son los que se detallan a
continuacion:

> Planta con tecnologia de 6smosis inversa en Accra (Ghana) en operacion desde 2015, con una
capacidad de produccién aproximada de 60.000 m3/dia de agua, cantidad suficiente para
abastecer a unos 500.000 habitantes de Accra y sus alrededores. El agua desalada se suministra
a Ghana Water Company Limited, compafiia nacional de agua.

> Planta desaladora en Agadir (Marruecos), con tecnologia de 6smosis inversa, disefiada y
concebida para uso combinado de agua potable y regadio, con una capacidad de 275.000 m3/dfa
{150.000/m3 dia de agua potable y 125.000 m3/dfa de agua para regadio}, con posibilidad de
ampliacién hasta los 400.000 m3/dfa. ‘

A su vez este proyecto incluye la construccién de una red de riego para una superficie de 15.000
ha (Aman El Baraka). Se trata de un proyecto Unico para dos clientes: la ONEE (Office National
de UElectricité et de 'Eau Potable) y el Ministerio de Agricultura, Pesca Maritima, Desarrollo
Rural y de Aguas y Bosques de Marruecos.

En los activos financieros, los movimientos del periodo corresponden principalmente a la valoracién
de la cuenta a cobrar de acuerdo con la NIIF 9, imputandose a resultados como importe neto de la
cifra de negocio los ingresos correspondientes a la actualizacién de los flujos de cobros segn el tipo
de interés efectivo como se ha explicado en la Nota 2.7.1.b), asi como los cobros del ejercicio.

Durante el ejercicio 2023 el importe reconocido en concepto de deterioro es nulo.

Adicionalmente, tanto para los Activos intangibles como para la Cuenta a cobrar por activos
concesionales, véase Anexo V. Proyectos dentro del ambito de aplicacién de la interpretacién CINIIF 12
de acuerdos de concesion de servicios

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen en las sociedades del Grupo elementos dentro del epigrafe
“Activos en proyectos concesionales y Cuenta a cobrar por activos concesionales” afectos a garantias
distintos a los relacionados con la financiacién de proyectos, asf como tampoco sujetos a restricciones
en cuanto a su titularidad.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la totalidad de la inversién recogida dentro de los citados epigrafes
corresponde a bienes de caracter revertible que seran entregados por las sociedades del Grupo a las
diferentes administraciones concedentes al término de sus respectivos periodos concesionales, de
acuerdo con lo establecido en sus contratos de concesién. Las sociedades no esperan incurrir en gastos
adicionales a los ya contemplados en sus planes econémico-financieros, derivados de la reversién de
sus infraestructuras al término de dichos periodos de acuerdo con lo descrito en la Nota 20.1.

Las sociedades del Grupo tienen formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos
a los que estan sujetos los diversos elementos que integran la inversién en “Activos en proyectos
concesionales”.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no ha habido costes por intereses capitalizados.

No existen compromisos de reparaciones ni reparaciones futuras significativas mas alla de las habituales
en este tipo de sociedades.
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9.3. Otros activos en proyectos

a) El detalle y los movimientos de los ejercicios 2023 y 2022 de las distintas categorfas de Otros activos
materiales e intangibles en proyectos se muestran a continuacion:

Programas

Instalac.  Anticipos Otro i L. Activos
Terrenos y L. . i informaticos X
Coste i técnicasy  einmov. inmov. intangibles Total
construcciones L. R y otros
maquinaria encurso  material | N en proyecto
intangibles
Saldo a 31 diciembre de 2022 - = = = - 31.382 31.382
Movimientos del perimetro 12.876 102.783 1.679 123.948 5.851 - 247.137
Aumentos - 936 309 29.023 - 4.874 35.142
Disminuciones - - - (11.961) - - (11.961)
Diferencias de conversion 309 2.423 31 3.213 140 (1.291) 4.825
Reclasificaciones 8 1.675 (1.683) - - - -
31 dg diciembre de 2023 13.193 107.817 . 336 144.223 5.991 34.965 306.525
. Programas .
o Instalac.  Anticipos Otro . X Activos
Amortizacion acumulada 'y . L. . . informéticos | 3
i Construcciones  técnicasy e inmov. inmov. intangibles Total
deterioro . i y otros
maquinaria encurso  material X en proyecto
intangibles
Saldo a 31 diciembre de 2022 = = = = - = -
Movimientos del perimetro (6.862) (80.996) - (94.619) (4.656) - (187.133)
Aumentos {dotacién) (316) (2.929) - (21.479) (183) - (24.907)
Disminuciones N - - 11.470 - - 11.470
Diferencias de conversion (167) (1.929) - (1.312) (112) - (3.520)
31 de diciembre de 2023 (7.345) (85.854) - (105.940) (4.951) - (204.090)
Saldo neto 5.848 21.963 336 38.283 1.040 34.965 102.435

Las disminuciones en coste y amortizacién acumulada corresponden principalmente a las bajas del
activo bioldgico que han tenido lugar durante el ejercicio 2023.

A 31 de diciembre de 2023 los importes mas significativos de Otros Activos en Proyecto

corresponden al inmovilizado de Abengoa Bioenergia Agroindustria S.A., particularmente la usina de
Sao Joao, planta de produccién de bioetanol, azlicar y energia eléctrica con una capacidad de
molienda de 3,1 Mt de cafia. Los movimientos del periodo corresponden principalmente a inversiones
llevadas a cabo en la usina de Sao Joao, asi como diferencias de conversion de la moneda local (real
brasilefio) al euro.

El importe de las pérdidas por deterioro y reversiones de pérdidas por deterioro figuran dentro de la
cuenta de resultados consolidada en el epigrafe de “(Dotacién)/Reversion por deterioro de valor”. Al
cierre del ejercicio 2023 el impacto por dicho concepto es nulo.
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Activos
Coste intangibles en
proyecto
Saldo a 31 diciembre de 2021 26.954
Aumentos ' 1.732
Diferencias de conversion 2.696
31 de diciembre de 2022 ) 31.382
Activos
Amortizacién acumulada y deterioro intangibles en
proyecto
31 de diciembre de 2022 -
Saldo neto 31.382

b) Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se ha llevado a cabo ninguna capitalizacién de los costes
financieros sobre otros activos en proyectos.

c) Es politica de las sociedades del Grupo contratar todas las pélizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del Activos
en proyectos.

Otro inmovilizado material incluye principalmente los activos biolégicos y los derechos de uso, taly
como se explica a continuacion:

d) Al cierre de los ejercicios 2023 el valor neto contable de los activos biolbgicos asciende
aproximadamente a 2 millones de euros (véase Nota 2.34), clasificado dentro del epigrafe “Otro
inmovilizado material”.

e) Elimporte donde el grupo actlia como arrendatario de terrenos asciende a 35.076 miles de euros
(véase Nota 18.3).

Activos intangibles en proyecto

EL Grupo mantiene un portafolio que consta de diversos proyectos que se encuentran en etapa
preoperativa y que estan ubicados, principalmente, en Chile y México. En gran parte de éstos tiene ya
realizados estudios eléctricos, estudios de recursos de radiacién, permisos ambientales y sociales
aprobados y un punto de conexién definido y aprobado. El Grupo espera que estos proyectos inicien su
explotacién comercial a partir del afio 2024.

Las altas de este epigrafe del ejercicio 2023 y 2022 corresponden a gastos realizados en la fase
preoperativa por los distintos estudios y permisos requeridos en el proceso de desarrollo de los
mismos, asi como diferencia de conversioén de la moneda local al euro.

La estrategia de desarrollo, construccion, puesta en operacién comercial y/o rotacion de los proyectos
en sus diferentes fases de desarrollo, permitira monetizar de forma progresiva estos activos.
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El portafolio de proyectos capitalizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Proyecto Pais MWp (*¥) Clasificacidn (**)

El Sol de Vallenar Chite 308 Backlog

Portezuelo o ~ Chile 200 Desarrollo inicial -
Chile | (PMGD) Chile 9 Desarrollo inicial

Chile Il (PMGD) o Chile o Desarrollo inicial

Machali Chile 1 Desarrollo avanzado

Rio Maule ~ Chile 1 Desarrollo avanzado
Montenegro Chile un Desarrollo inicial

EL Gindal Chile u Desarrollo inicial
"San Francisco o ~ Chie 4 Backlog

San Javier Chile 3 En Construccién
M\A/-\»/;Lmart ” - (WZhul*l“é“ o 0,21 En Operacic’iﬁ -

Iscali México : 300 Desarrollo avanzado
Altacomulco México 113 Desarrollo avanzado
La‘Gr_arTJa_éoL:an: - México &7 Desarrollo avanzado o

" (*)MWp= Megavatio pico, hace referencia a la cantidad de MW instalados
(**) véase nota 2.7 para la descripcion de las diferentes fases.

Los principales proyectos son “El Sol de Vallenar” en Chile y Iscali Solar de CV y Atlacomulco Solar en
México, los cuales incorporan el valor razonable a fecha de transicién NIIF, por importe de 24 millones
de euros, a fecha de 1 de enero de 2020.

Para los citados proyectos, el impacto de valor razonable fue obtenido por un experto independiente
utilizando una metodologia basada en flujos de efectivo descontados considerando la etapa en la que se
encuentran los diferentes proyectos. EL modelo financiero por flujos descontados fue basado en una
serie de datos e hipotesis para crear una representacion del comportamiento esperado de los proyectos
en fases preoperativas y cercanos al concepto de “Listos para construir” (en adelante, RTB) y para
aquellos proyectos en fases tempranas o “Greenfield” se utiliz6 el enfoque de costos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro, los proyectos en desarrollo se agrupan por unidades
generadoras de efectivo (UGE), es decir proyectos independientes por cada parque fotovoltaico, las
cuales son definidas en la norma como “el grupo identificable de activos mas pequefio, que genera
entradas de efectivo a favor de la entidad que son, en buena medida, independientes de los flujos de
efectivo derivados de otros activos o grupos de activos”.

EL Grupo realiza pruebas anuales para saber si los proyectos en desarrollo han sufrido deterioro. Para
los periodos de reporte de 2023 y 2022, el importe recuperable de todas las UGE se determiné sobre la
base de calculos de valor en uso los cuales requieren de algunos supuestos. Estos calculos usan las
proyecciones de flujos de efectivo basados en presupuestos financieros aprobados por la Direccién a 5
afios. Las tasas de crecimiento son consistentes con las proyecciones incluidas en informes especificos a
la industria en la que opera cada UGE.

Con base en los criterios de la NIC 36 para determinar el valor recuperable de los activos, la Direccion
estima el valor en uso de cada UGE a través del descuento de los flujos de efectivo estimados,
aprobados por el Consejo de Administracion del Grupo, correspondientes a un periodo de 30 afios. Para
los activos que todavia no estan en condiciones de uso, se incluyen los costos pendientes de incurrir
para su puesta en funcionamiento en el calculo de los flujos.

&
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La Direccion del Grupo ha preparado la valuacion de los flujos de efectivo estimados de los proyectos
en desarrollo basandose principalmente en las siguientes hipotesis:

- Precios estimados de conformidad con los acuerdos contractuales alcanzados, PPAs vy licitaciones,
para los proyectos en que aplique. EL Grupo tiene una estrategia Gnica para cada proyecto,
atendiendo a criterios de mercado, tamafio e integracion vertical en el pais. Los ingresos se aseguran
de una manera total o parcial por adjudicaciones de contratos plblicos o privados, contratos directos
a largo plazo con contra partes solventes, coberturas con las comercializadoras del grupo que ya
tienen contratos con clientes directos o ingresos con exposicién mercado. Todo ello se complementa
con ingresos adicionales que pueden venir de otros productos como potencia o certificados verdes.

- Fecha estimada de puesta en marcha de cada uno de los proyectos.
- Capacidad estimada de produccién de cada uno de los proyectos.

- Vida (til de los proyectos (30 afios) teniendo en cuenta los contratos a largo plazo firmados, asi
como la capacidad técnica de las plantas en desarrollo.

- Comportamientos de los costos y gastos en relacién con los ingresos.

La estrategia de la Direccién es no rotar dichas dichos proyectos en desarrollo en ninguna de sus fases,
de manera recurrente.

Las tasas de descuento (WACC) utilizadas para calcular el importe recuperable de los correspondientes
activos se sit(an en un rango entre 9% en Chile y 14% en México (9% y 14%, respectivamente en 2022).

El Grupo ha llevado a cabo un analisis de sensibilidad para los proyectos en desarrollo de las
variaciones desfavorables que puedan existir en los aspectos mas sensibles de las hipotesis,
principalmente en variaciones de las tasas de descuento de un +1,5%, y supondria un cargo por deterioro
de 1y 4 millones de euros en Chile y México, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen restricciones significativas a la titularidad de los activos
intangibles.

9.4. Activos construidos por el Grupo

A 31 de diciembre de 2023 no hay activos de proyecto que hayan sido construidos por el grupo.

Nota 10.- Inversiones contabilizadas por el método
de la participacion

10.1. El detalle de los principales epigrafes de inversiones contabilizadas por el método de la
participacion, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacién:

Saldoa Saldo a

Concepto
31.12.23 311222
Asociadas 10.802 8.089 é
Negocios conjuntos 2.982 -
Total Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 13.784  8.089 Ci,

. pn——
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Los movimientos de las inversiones contabilizadas por el método de la participacién durante los

ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

Saldoa Saldo a
31.12.23 31.12.22

Saldo inicial

Movimientos del perimetro

Altas

Diferencias de conversion

Reparto de dividendos

Imputacién resultado del ejercicio

Saldo final

8.089 7.443
4.975 -
- 88

61 -
(322) (2.770)
981 3.328
8.089

13.784

10.2. A continuacién se adjunta cuadro con informacién de detalle sobre los principales negocios
conjuntos e inversiones contabilizadas por el método de la participacién al cierre de los ejercicios 2023 y

2022:
. . . % Valoren Patrimonio . Rtdo.
Sociedad (*) Tipologia L i Activos
Participacion libros Neto 2023
EL Griton Solar, S.A. de C.V. (1) Asociada 20% 267 1.401 649 {5)
Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. (2) Asociada 30% 602 (5.147) 100.762  (4.504)
Ibexia Cox Energy Development, S.L. (3) Asociada 40% 7.919 19.785  36.948 1.820
Inapreu, S.A. (4) Neg. Conjunto 50% 2.520 5.040 5.115 59
Operador Atacama CSP Chile SpA (5) Asociada 50% 2.014 560 2.802 (228)
XiNa Operations and Maintenance .
Neg. Conjunto 46% 462 1.004 2.459 734
Company (Pty) Ltd ()
Total 2023 13.784
(*) Cifras no auditadas
R % Valor en  Patrimonio Rtdo
Sociedad Tipologia L X Activos
Participacion libros Neto 2022
EL Gritén Solar, S.A. de C.V. (1) Asociada 20% 243 872 826 (27)
Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. (2) Asociada 30% 660 (662) 97.348  (10.844)
Ibexia Cox Energy Development, S.L. (3) Asociada 0% 7.186 7.966 41378 11746
Total 2022 8.089

(*) Adicional al resultado del ejercicio 2022, el patrimonio neto incluye impacto de 15,9 millones de euros de Otro resultado

global correspondiente principalmente a un instrumento de cobertura (swap de tipo de interés).

(1) EL Gritdén Solar, S.A. de C.V. es una sociedad para el desarrollo de un proyecto de generacién de 336
MWp de capacidad total instalada en el municipio de Pinos, Zacatecas y que esta participada en un
80% por Global Power Generation (Grupo Naturgy).

(2) Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. estd domiciliada en Avenida El Bosque 92, Santiago de Chile. La
Sociedad fue constituida el 14 de mayo de 2015 con el propésito de planificar, desarrollar, construir y
operar proyectos para la generacion, abastecimiento y venta de energia eléctrica usando recursos de
energfa solar, junto con cualquier servicio asociado.

75

—

&
CLl/



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Dicha sociedad es posefda en un 70% por Sonnedix Chile Holding, S.p.A., una entidad registrada en
Chile, y en un 30% por Cox Energy Latin América, S.L.U. La sociedad controladora de Sonnedix Chile
Holding, S.p.A., es Sonnedix Power Holdings Ltd, quien tiene control sobre esta entidad y consolida
sus estados financieros. Dicha sociedad no tiene operaciones fuera de Chile.

Garantias financieras

EL 9 de junio de 2021, la sociedad Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. suscribié un Acuerdo de Deuda
(“Credit Agreement”) con el banco Sumitomo Mitsui Banking Corporation (“Agente Administrador”) y el
banco DNB Bank ASA, todos juntos denominados “Lenders” por 120 millones de délares americanos, en
conjunto con la empresa relacionada Tercera Regién Solar, S.p.A. (el “Garante”) para el desarrollo, la
construccién y operacion inicial de un parque de generacién de energia solar ubicado en la Region de
Valparaiso, Chile, de una capacidad aproximada de 160 MW, y la construccién de una linea de
transmision de aproximadamente 15,6 kildmetros, que conectara dicho parque con la subestacion
eléctrica “Los Maquis”. La vigencia del contrato es hasta el 15 de noviembre de 2039 y el primer
desembolso realizado por los bancos fue el 14 de junio de 2022.

Cox Energy Latin América, otorgd una prenda sobre la totalidad de sus acciones representativas del 30%
del capital social de Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. Adicionalmente, el accionista mayoritario otorgo
prenda por el 70% de sus acciones representativas.

Al 31 de diciembre de diciembre de 2023 y 2022, se registra un derivado por la prenda de garantia de las
acciones de Sonnedix por un importe de 602 y 663 miles de euros respectivamente, como Garantias
financieras otorgadas en el pasivo no circulante (véase Nota 18.4).

El 16 de diciembre de 2021 la Junta de Accionistas acord6 incrementar el capital de la Sociedad en la
suma en 188.630 ddlares americanos mediante la emision de 10.000 nuevas acciones Serie A, ordinarias,
nominativas y sin valor nominal, de las cuales 7.000 acciones son poseidas por la Sociedad Sonnedix
Chile Holding, S.p.A. y 3.000 acciones por Cox Energy Latin América, S.L.U.

Adicionalmente, Cox Energy Latin América, S,L,U, ostenta 10 acciones preferentes o “Serie B” se deriva
de un acuerdo entre accionistas, en donde ambas partes llegan a un convenio para que el Grupo,
obtenga, adicionalmente a los derechos y obligaciones correspondientes a su 30% de las acciones, un
porcentaje de acciones preferentes que le otorgan el derecho a percibir un “Dividendo Preferente”
determinado sobre una férmula ligada a la comercializacion de energia basada en un contrato de PPA,
con fecha de inicio en el afio 2022 y fecha de término en el afio 2041. Dicho saido no forma parte de la
inversion neta en la sociedad asociada (método de la participacién) dado que el valor en libros no
depende del resultado obtenido por la participada después de la fecha de adquisicién, habiendo sido
registrado de forma separada como un instrumento financiero (Véase nota 12).

(3) Ibexia Cox Energy Development, S.L.

Con fecha 23 de noviembre de 2018, Cox Energy Solar junto con Sonnedix Espafia Development,
S.L.U. constituy6 la sociedad Sonnedix Cox Energy Development S.L. con un capital social de 3.000
euros suscrito y desembolsado por la Sociedad en un porcentaje del 40%. El objeto social de la
sociedad es la es la prestacion de servicios de asesoramiento en ingenieria para el desarrollo de
instalaciones o empresas de energia.

(4) Inapreu. S.A.

Inapreu, S.A., fue constituida en Barcelona, el 11 de abril de 2005 como Sociedad Andénima. El objeto
social de la sociedad fue el proyecto, construccién y mantenimiento de tres edificios destinados a ser
las sedes de los Juzgados de Olot, Cerdanyola del Vallés y Santa Coloma de Gramenet, asf como la
explotacion de los citados edificios mediante su arrendamiento a la Generalitat de Catalunya. La
Sociedad esta controlada conjuntamente por Instalaciones Inabensa, S.A.U. y Abantia Empresarial,
S.L., cada una posee el 50% de las acciones de la Sociedad.

-
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(5) Operador Atacama CSP Chile SpA

Dentro de este importe se recoge el valor razonable de la combinacién de negocios por importe de
1,7 millones de euros (véase Nota 6.3). Esta sociedad se encarga de la operacién, mantenimiento y
explotacién de una planta termosolar de generacion eléctrica concentrada (planta CSP de Atacama),
ubicada en la Comuna Marfa Elena.

(6) Xina operation and Maintenance Company (Pty) Ltd

Este importe se recoge la participacion del 46% sobre el negocio conjunto Xina operation and

Maintenance Company (Pty) Ltd., por importe de 462 miles de euros. Esta sociedad se encarga de la
operacion y el mantenimiento de la planta termosolar Xina Solar One de 100 MW construida por
Abengoa en Sudafrica.

10.3. ElL porcentaje de participacién en el capital social de sociedades asociadas no difiere del

porcentaje de derechos de voto sobre las mismas.

10.4. A continuacién se presenta informacién financiera de las sociedades mas significativas que
figuran como inversiones en asociadas por los periodos anuales terminados al cierre de los ejercicios

2023 y 2022.

Inversiones contabilizadas

por el método de la

2023

2022

L Inapreu, Sonnedix Cox Ibexia Cox Energy  Ibexia Cox Energy Sonnedix Cox
participacion S.A Energy Chile Development, S.L. Development, S.L. Energy Chile
Activo Circulante 5.115 3.212 21.818 22.947 5.419
Activo No Circulante - 97.550 15.129 18.431 91.929
Pasivo a Corto Plazo 75 1.554 7.306 13.556 13.961
Pasivo a Largo Plazo - 104.355 9.856 9.856 84.968
Patrimonio neto 5.040 (5.147) 19.785 17.966 (663)
Resultado 59 (4.504) 1.820 11.746 (10.884)

La variacién en Otro resultado global durante el ejercicio 2023 y 2022 derivada de las inversiones en
asociadas ha sido practicamente nula.
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Nota 11.- Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros del Grupo consisten principalmente en depésitos, clientes y cuentas a
cobrar y préstamos. Los instrumentos financieros por categoria reconciliados con las partidas del
Estado de situacién financiera consolidado a cierre de os ejercicios 2023 y 2022 son los siguientes:

Activos / Pasivos

Activos / ) .
, . financieros a valor Total a
Categoria Notas Pasivos a coste
. razonable con 31.12.23
amortizado .
cambios en PyG
Cuentas a cobrar por activos concesionales 9.2 294.194 - 294.194
Activos financieros a valor razonable 12 - 11.749 11.749
Cuentas financieras a cobrar 13 58.678 - 58.678
Clientes y otras cuentas a cobrar 13 230.140 - 230.140
Efectivo y equivalentes a efectivo 15 97.865 - 97.865
Total Activos financieros 680.877 11749 692.626
Financiacién de proyectos 17 218.571 - 218.571
Deudas por arrendamiento financiero y )
] o 18 61.477 - 61.477
entidades de crédito
Deudas a largo plazo 19 141.057 5.807 146.864
Proveedores y otras cuentas a pagar 23 260.110 - 260.110
Total Pasivos financieros 681.215 5.807 687.022
. ‘Activos / Pasivos
Activos / .
., . financieros a valor  Total a
Categoria Notas Pasivos a coste
. razonable con 3112.22
amortizado .
cambios en PyG
Activos financieros a valor razonable 12 - 12.484 12.484
Cuentas financieras a cobrar 13 15.667 - 15.667
Clientes y otras cuentas a cobrar 13 11.609 - 11.609
Efectivo y equivalentes a efectivo 15 1.895 - 1.895
Total Activos financieros 29.171 12.484 41.655
Deudas por arrendamiento financiero y
. Lo 18 18.860 - 18.860
entidades de crédito
Proveedores y otras cuentas a pagar 23 19.947 - 19.947
Total Pasivos financieros 38.807 - 38.807

La informacién sobre los instrumentos financieros medidos a valor razonable se detalla en funcién de

las siguientes clasificaciones de mediciones:

» Nivel 1: Activos o pasivos con cotizacién en un mercado activo.
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> Nivel 2: Valorados en funci6én de variables diferentes de precios cotizados inctuidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o el pasivo bien directamente (como precios no cotizados) o

indirectamente de modelos de valoracion.

> Nivel 3: Valorados en funcién de variables no basadas en datos observables de mercado.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle de los activos y pasivos del Grupo a valor razonable es el
siguiente (a excepcién de los instrumentos de patrimonio no cotizados valorados a su coste):

. . . Total a
2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
31.12.23
Instrumentos de patrimonio - - 11.749 11.749
Activos financieros a valor razonable - - 11.749 11.749
i X . Total a
2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
31.12.23
Deudas a largo plazo (nota 19) - - 5.807 5.807
Pasivos financieros a valor razonable = - 5.807 5.807
X . X Total a
2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
31.12.22
Instrumentos de patrimonio - - 12.484 12.484
Activos financieros a valor razonable - E 12,484 12.484

Todas las estimaciones de activos a valor razonable se incluyen en el nivel 3, corresponden al derecho
de cobro de dividendo preferente (véanse Notas 10 y 12), en los que los valores razonables se han
determinado sobre la base de los valores presentes y las tasas de descuento utilizadas se han ajustado

por riesgo de crédito de la contraparte o el riesgo de crédito propio.

Los pasivos financieros a valor razonable del nivel 3 incluyen el acuerdo a largo plazo surgido en la
salida de la Recuperacién Judicial de Brasil de Abengoa Construgdo Brasil (véase Nota 19).

A continuacién se detallan los cambios en el valor razonable de los activos (véase Nota 12) y pasivos de

nivel 3 al cierre de los ejercicios 2023 y 2022:

Activos Financieros Importe

Saldo inicial 14.009
Cambios en el valor razonable del instrumento (Nota 29.3) (3.110)
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversién 1.585
Saldo a 31 de diciembrede 202 12,484
Cambios en el valor razonable del instrumento (Nota 29.3) (1.126)
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversion 391
Saldo a 31 de diciembre de 2023 11749
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Pasivos Financieros Importe

Saldo inicial -
Saldo a 31 de diciembre de 2022 N
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversién 5.éo7

Saldo a 31 de diciembre de 2023 5.807.

Durante los ejercicios presentados no han existido reclasificaciones entre los niveles de los
instrumentos financieros.

Nota 12.- Activos financieros a valor razonable

12.1. El detalle y los movimientos de los activos financieros a valor razonable durante los ejercicios
2023 y 2022 es el siguiente:

Activos financieros a valor razonable 2023 2022

Saldo inicial 12.484 14.009
Cambios en el valor razonable del instrumento (Nota 29.3) » (1.126) (3.110)
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversion 391 1.585
Saldo final 11.749 12.484
Parte no corriente 11.749 12.484

Parte corriente - -

Los activos financieros a valor razonable corresponden a la adquisicién de 10 acciones de la serie B con
un derecho preferente de la sociedad Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A., la cuél es una entidad asociada
y registrada por el método de la participacién (véase Nota 10).

Adicionatmente a la participacion anteriormente indicada, la acciones preferentes o “Serie B” se regulan
en el acuerdo entre accionistas, en donde ambas partes llegan a un convenio para que el Grupo, a través
de Cox Energy SLU ( antigua Cox Energy Latin América ), obtenga, adicionalmente a los derechos y
obligaciones correspondientes a su 30% de las acciones, un porcentaje de acciones preferentes que le
otorgan el derecho a percibir un “Dividendo Preferente” determinado sobre una férmula ligada a la
comercializacion de energia basada en un contrato de PPA, con fecha de inicio en el afio 2022 y fecha de
término en el afio 2041. La principal caracteristica del dividendo preferente es que se paga con prioridad
respecto a otros dividendos. Este dividendo preferente tiene una tasa fija en funcién de las ventas, es
decir, funciona como un dividendo fijo.

Esto implica que, independientemente de como vaya a la empresa en términos econémicos, el dividendo é
que recibiran los accionistas preferentes sera siempre calculado anualmente sobre las ventas al tener
una tasa fija. Por otra parte, si la Sociedad no puede pagar el dividendo preferente en un determinado q/

ejercicio, este se acumula para el siguiente, teniendo Cox Energy derecho a recibir esos dividendos
atrasados acumulados por delante de los dividendos ordinarios cuando la situacién financiera de la
empresa lo permita.

EL Grupo ha registrado dicho “derecho preferente”, como un activo financiero a valor razonable, con
medicién subsecuente a valor razonable con cambios en resultados.
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El valor razonable al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue determinado por el Grupo con base en los
activos y pasivos de la inversion contabilizada a través del método de participacién, y su negocio,
utilizando una metodologia basada en flujos de efectivo descontados considerando la etapa en que se
encuentra el negocio de la inversion contabilizada a través del método de participacion.

El modelo financiero por flujos descontados fue basado en una serie de datos fijos que se identificaron
en un contrato celebrado de PPA y en las hipétesis utilizadas para crear.una representacion del
comportamiento esperado del negocio de la inversién contabilizada a través del método de participacion
durante un periodo de tiempo. Este valor razonable se clasifica en el nivel 3 de la jerarquia de valor
razonable.

Nota 13.- Clientes y cuentas financieras a cobrar

13.1. Clientes y otras cuentas a cobrar

a) El detalle de los Clientes y Otras cuentas a Cobrar al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Saldoa Saldoa

Concepto
31.12.23 31.12.22

Clientes por ventas 92.059 4.435
Clientes, obra ejecutada pendiente certificar 33.674 R -
Provisiones de insolvencias (3.278) -
Administraciones Plblicas 30.872 2.125
Otros deudores varios 67.812 5.049
Total 230140  11.609

Elincremento en la cifra de clientes corresponde principalmente con la combinacién de negocios
(véase Nota 6.3) correspondiente a las unidades productivas de Abengoa. Esta incorporacién agrega
saldos de clientes correspondientes a proyectos en América Latina, Europa, y Africa principalmente.

Los saldos de “Clientes, obra ejecutada pendiente certificar” se facturan generalmente dentro de los
tres meses siguientes a la finalizacion del trabajo que se realiza en el proyecto. Sin embargo, dadas
las caracteristicas concretas de algunos contratos de construccion, algunos proyectos pueden tardar
mas en ser facturados debido a los hitos de facturacién especificados en los contratos. Dichos
saldos estan soportados por los contratos firmados con tales clientes, y no incluyen ninguna cuenta
a cobrar relacionada con las reclamaciones de clientes, ni modificados pendiente de aprobar

El incremento del ejercicio corresponde principalmente a la combinacién de negocios comentada
anteriormente, que asciende a 33 millones de euros en este epigrafe. El saldo al cierre del ejercicio
2023 proviene principalmente de los proyectos del negocio de transmision e infraestructuras y sus
subsidiarias, principalmente en Chile. '

En el epigrafe de otros deudores varios, se recogen las cuentas a cobrar que no son propias de la
operativa ordinaria de la sociedad, como acuerdos alcanzados con los clientes por otros conceptos
por importe de 21 millones de euros, asi como por otros servicios como alquileres de equipos por 5,5
millones de euros y pagos anticipados por importe de 2 millones de euros. Los saldos con empresas
vinculadas ascienden a 6,3 millones de euros. Adicionalmente, se incluyen las cuentas corrientes con
socios de UTEs por importe de 7 millones de euros y las transacciones con el administrador
concursal del grupo Abengoa, en concepto de refacturaciones y suplidos, por importe de 16 millones
de euros, correspondiente a las transacciones del @ltimo trimestre del ejercicio.
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Los saldos con empresas vinculadas al cierre de los e
Nota 30.2.

b) Elvalor razonable de los Clientes
libros.

jercicios 2023 y 2022 vienen detallados en la

c) Eldetalle de los Clientes Yy otras cuentas financieras a cobrar en moneda extranjera (por su

contravalor en miles de euros) al cierre de los ejercici

0s 2023 y 2022 es el siguiente:

Divisa Saldo a Saldo a
31.12.23 31.12.22
Dinar argelino 6.990 -
Dirham EAU " 287 -
Dirham marroqui 6.377 -
Délar americano 2.443 -
Libra esterlina 165 -
Peso argentino 770 -
Peso chileno 29.673 31
Peso mexicano 2.679 1.784
Rand sudafricano 588 -
Real brasilefio 5.758 -
Riyal saudita 1.445 -
Otras - 2
Total i 57.175 1.817

d) El detalle de la antigiiedad de los Clientes por ventas
siguiente:

al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el

. Saldo a Saldo a
Antigtiedad
31.12.23 3L.12.22
Hasta 3 meses 73.118 4.418
Entre 3y 6 meses 3.110 -
Superior a 6 meses 15.831 -
Total 92.059 4.418

e) La calidad crediticia de los clientes que todavfa no han vencido

por deterioro, se puede evaluar en funcién de la sigui

ente clasificacién:

. Saldoa Saldoa
Clientes por ventas
311223 311222
Clientes cubiertos por seguros de crédito 2.737 -
Clientes al contado o por transferencia 78.317 4.418
Clientes de UTE / Entidades P(blicas / Otros 11.005 -
‘Total clientes por ventas . 92.059 4.418
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A 31 de diciembre de 2023, las lineas de factoring con las que cuenta el grupo estan disponibles,
siendo el limite de 5,5 millones de euros.

f) El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar al cierre de
los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Saldo a
Concepto

3112.23
Saldo inicial -
Movimientos del perimetro y otros (90)
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar (4.100)
Reversion de importes no utilizados 912
Saldo final {(3.278)

La provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar incluye la pérdida crediticia esperada por 1,9
millones de euros (véase Nota 2.11.c).

g) Eldetalle de las cuentas a cobrar con Administraciones Pblicas al cierre de los ejercicios 2023 y 2022
es el siguiente:

Saldoa Saldoa

Concepto

31.12.23 31.12.22
Hacienda Publica deudora por diversos conceptos 23.970 -
Organismos de la Sequridad Social deudores 106 -
Hacienda Piblica, IVA soportado 8.370 -
Hacienda Plblica retenciones y pagos a cuenta 7.426 2.125
Total Administraciones Piblicas 39.872 2.125

13.2. Cuentas financieras a cobrar

El detalle de las Cuentas financieras a cobrar al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Concepto
31.12.23 31L.12.22

Créditos 7.655 4.771
Imposiciones y depositos 6.477 6l
Otras cuentas financieras a cobrar “ 92 -
Total no corriente . - 14.224 . 4.832
Créditos 432 -
Imposiciones y depositos 44.019 6.317
Otras cuentas financieras a cobrar 3 4.518
Total corriente : i 44.454 10.835
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En este epigrafe se reconocen todos los créditos, imposiciones, depésitos y otras cuentas a cobrar
(considerados como activos financieros no derivados que no cotizan en un mercado activo) y cuyo
vencimiento es menor a doce meses (activos corrientes) o superior a dicho periodo (activos no
corrientes).

La disposicion de los 44.019 miles de euros del epigrafe de imposiciones y depdsitos corrientes a 31 de
diciembre de 2023, se encuentra limitada por clausulas de financiacion o por otras condiciones
particulares. Destacan de estos los siguientes:

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 se incluyen depdsitos que se encuentran pignorados por importe de
11,8 y 6 millones de euros, respectivamente. Corresponden a depésitos constituidos en garantia de
avales prestados por entidades financieras necesarios para el desarrollo de los proyectos, asi como de
garantia de contratos de suministro energético ante el CENACE. ELl Grupo no tiene acceso de forma
inmediata a estos depésitos, requiere de autorizaciones para su disposicién ya que estan sujetos a
restricciones de contrato y por lo tanto no estan disponibles para uso general.

Los importes correspondientes al servicio de la deuda de la financiacién proyecto (véase Nota 17) y
otras garantias se encuentran dentro de la linea de imposiciones y depésitos y ascienden a 24 millones
de euros.

Otras cuentas financieras a cobrar incluyen otros importes a cobrar considerados como activos
financieros no derivados que no cotizan en un mercado activo y que no se clasifican en ninguna de las
otras categorias.

Los saldos con sociedades vinculadas al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 se indican en la Nota 30.2.

El valor razonable de las Cuentas financieras a cobrar se aproxima a su importe en tibros.

Nota 14.- Existencias

14.1. La composicién de las existencias al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Saldo a Saldo a

Concepto
31.12.23 31.12.22

Comerciales 793 250
Materias Primas y otros aprovisionamientos 19.274 -
Proyectos en curso 1.078 -
Productos terminados 14.250 -
Anticipos 7.353 -
Total 42.748 250

Elimporte de las existencias correspondientes a sociedades ubicadas fuera del territorio espafiol
asciende a 38.701 miles de euros.

Las materias primas y otros aprovisionamientos destacan principalmente materiales y repuestos
necesarios para la actividad de operacion y mantenimiento. Adicionalmente, el producto terminado por
14 millones euros corresponde en su totalidad al negocio de Bioenergia en Brasil en relacién a etanol
almacenado.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no hay registrado importe de productos agricolas cosechados o
recolectados de los activos biolégicos, en el caso de Coxabengoa, la cafia de azlicar cortada (Véase nota
2.34).
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EL Grupo, a través de su subsidiaria Cox Energy Suministrador S.A. realiza compra y venta de
certificados de energias limpias, los cuales son adquiridos a proveedores nacionales y transaccionados a
través del Sistema de Certificados de Energias Limpias (S-CEL), gestionado por la Comisién Reguladora
de Energia.

Estos certificados no tienen un valor spot, si no que su valor es determinado de acuerdo con el contrato
de compra o venta, no tienen fecha de caducidad y solo pueden ser redimidos por usuarios finales. El
célculo del costo de los CELs vendidos se realiza a través del método del promedio ponderado, y/o
utilizando como referencia las ventas del periodo inmediatamente anterior.

Las ventas de dichos CELs se realizan a clientes de Suministro Calificado o a terceros que participen en
el Mercado. Todos los CELs, en existencia la cierre del 2022, fueron comprados durante el Gltimo
trimestre del afio.

Al 31 de diciembre de 2022, se registra un inventario de 60,654 unidades CELs a 4,29 dblares americanos,
para un total inventario de 250 miles de euros. A 31 de diciembre de 2023 el inventario de unidades CELs
es cero.

Durante el ejercicio 2022 el movimiento fue el siguiente:

CELS 2022 Compra Venta Inventario
Intermediacion (especulativo) 519.627  467.654 51.973
Suministro a clientes 19.118 10.437 8.681

Total 538.745  478.091 60.654

Nota 15.- Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de Efectivo y Equivalentes al Efectivo al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Saldoa Saldoa

Concepto

31.12.23 31.12.22
Cuenta corriente / caja 70.768 1.895
wb‘epésito bancario 27097 -
Total 97.865 1895
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El desglose de dichos saldos por las principales divisas en que estos se encuentran nominados se
muestra, en su equivalencia en euros, a continuacion:

31.12.23
Sociedades Sociedades
Divisa
espaiiolas extranjeras
Euro 21.875 1.873
Délar americano 2.865 3.474
Peso Chileno - 1.014
Rupia India 262 2
Peso Argentino - om
Rial Omani - 10
Dirham marroqui 4.299 6.209
‘Real brasilefio - © 33.396
Rand sudafricano - 1.355
“Riyal Saudita - 663
Franco Suizo 1.974 58
Libra Esterlina 537 -
Dirham De Los Eau 242 , -
Dinar Argelino 2.284 13.566
Quetzal Guatemala - -
"Peso Colombiano - -
Peso Mexicano - 725
Otras 201 -
Total 34.539 63.326

Del total de efectivo y equivalentes, la disposicion de un importe de 44 millones de euros esta limitada
por clausulas de financiacién u otras condiciones particulares.

Nota 16.- Patrimonio neto

16.1. Capital social Zf;
La Sociedad se constituyd inicialmente como sociedad unipersonal el 25 de julio de 2014 mediante la

emision de 600.000 acciones, iguales, acumulables e indivisibles de 0,10 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 11 de junio de 2015 tuvo lugar una ampliacién de capital por importe de 1.029 euros, mediante
la emisidn de 10.286 nuevas acciones, acumulables e indivisibles, de 0,10 euros de valor nominal cada
una, con una prima de emisién total por importe de 6.000.187 euros, a razén de 583,34 euros por cada
nueva accion emitida, totalmente suscrita y desembolsada.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital de la Sociedad asciende a 61.029 euros, representado por
610.286 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.

e
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Unico accionista que tiene mas de un 10% de Cox ABG Group, S.A.
(anteriormente Cox Energy Solar, S.A.) es la sociedad Inversiones Riquelme Vives, S.L.U. con una

participacion del 72.83% y del 89.5% respectivamente.

De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto en la
normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacién (derechos politicos), los
accionistas significativos al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son:

Participaciones significativas de

accionistas 2023

Accionistas

% Participacion

% Participacién

directa indirecta
Inversiones Riqueime Vives, S.L.U. 72,83% -
Lusaka Investments, S.L 5%
Cenon Investments, S.L 5,08%
Ondainvest, S.L 8,76%
Mutualidad de Arquitectos, Arquitectos
4,65%

Técnicos y quimicos

Participaciones significativas de

accionistas 2022

Accionistas

%

Participacion

directa

% Participacién
indirecta

Inversiones Riquelme Vives, S.L.U.

89,50%

Durante el ejercicio 2023, se han producido las siguientes operaciones entre accionistas:

El 2 de febrero de 2023 la Sociedad “Inversiones Riquelme Vives, S.L.” ha adquirido la deuda asociada al
préstamo y los intereses que esta tenfa pendientes a la fecha con la sociedad “Euro Syns, S.A.” y de los
que era garante. Este préstamo e intereses ascendian a 5 millones de euros de principal y 256 miles de

euros de intereses (Nota 30.2).

préstamo y los intereses que esta tenfa pendientes a la fecha con Don Alberto Zardoya Arana y de los

El 2 de febrero de 2023 la Sociedad “Inversiones Riquelme Vives, S.L.” ha adquirido la deuda asociada al é“-

que era garante. Este préstamo e intereses ascendian a 2 millones de euros de principal y 48,3 miles de

euros de intereses (Nota 30.2).

16.2. Prima de emisidn

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la prima de emision asciende a 6.000 miles de euros.

La legislacion mercantil permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emisién por ampliar
el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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16.3. Reservas de la sociedad dominante

El importe y movimiento de las cuentas que forman parte del epigrafe de Reservas de la sociedad
dominante al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son los siguientes:

Saldo a Distribucién Saldo a

Concepto

31.12.22 rdos. 2022 31.12.23
Reserva de revalorizacion - - -
Otras reservas de la Sociedad Dominante
- Distribuibles 16736 (887) 15.847
-No distribuibles ' 12 - 12
Total 16.746 (887) 15.859

Saldoa  Distribucidn Saldo a

Concepto

3L12.21 rdos. 2021 3112.22
Reserva de revalorizacion - - -
Otras reservas de la Sociedad Dominante
- Distribuibles 13.663 3.071 16.734
-No distribuibles 12 - 12
Total 13.675 3.071 16.746

La reserva legal es dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal no puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin,
debe ser repuesta con beneficios futuros.

La distribucion del resultado del ejercicio 2023 de la Sociedad dominante, que sera aprobada por la Junta
General de accionistas, se hara con cargo a la partida de resultados de ejercicios anteriores.

Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad Dominante esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva tegal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, s6lo podran repartirse dividendos

con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no

es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad

fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinaré a la compensacién de estas pérdidas. é/
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16.4. Diferencias de conversidon

El importe de las diferencias de conversién de las sociedades del Grupo y asociadas al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Saldo a Saldoa

Concepto
31.12.23 311222

Diferencias de conversion:

- Sociedades |.G. (272) 3.412
- Asociadas (48) -
Total . (320) 3.412

Las diferencias de conversion recogen la diferencia de valoracion para las sociedades con moneda
distinta al euro, entre la conversién del patrimonio neto de las mismas a tipo de cambio cierre y a tipo
de cambio histodrico. En este ejercicio 2023 la disminucién se debe principalmente al afecto generado por
las filiales en moneda extranjera que han sido adjudicadas con las UPAs del Grupo Abengoa en abril de
2023, principalmente por las denominadas en pesos chilenos y en délares americanos, ambas divisas se
han devaluado desde la fecha de adjudicacion al cierre del ejercicio.

16.5. Ganancias acumuladas

Elimporte y el movimiento de las cuentas que forman parte del epigrafe de Ganancias acumuladas al
cierre de los ejercicios 2023 y 2022 han sido los siguientes:

Saldoa Distribucién Resultados Otros Saldo a
Concepto .

311222  Rtdos. 2022 2023 movimientos (1) 3112.23
Reservas en sociedades consolidadas por |G / IP 7.685 (2.686) - (3.935) 1.064
Reservas en sociedades puestas en equivalencia (3.203) (1.371) - - (4.574)
Dividendos y reservas sociedad dominante - (887) - 887 -
Total reservas 4.482 (4.944) - (3.048) (3.510)
Resultados consolidados del ejercicio (6.090) 6.090 36.482 - 36.482
Resultados atribuidos a participaciones no dominantes 1.146 (1.146) (4.748) - (4.748)
Total resultados sociedad dominante (4.944) 4.944 31.734 - 31734
Total ganancias acumuladas ) (462) - 31.734 . (3.048) 28.224

(1) Inctuye principalmente el impacto en ganancias acumuladas por el reparto de resultado del afio anterior de la sociedad
dominante, véase nota 16.3.

O

89 _jb



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Concepto Saldoa  Distribucién Resultados .Otros Saldo a
311221 Rtdos. 2021 2022 movimientos (1) 311222
Reservas en sociedades consolidadas por IG / IP 19.288 (10.765) - (838) 7.685
Reservas en sociedades puestas en equivalencia (41) (3.162) - - (3.203)
Dividendos y reservas sociedad dominante - 3.071 - (3.071) -
Total reservas 19.247 (10.856) - (3.070) 4.482
Resultados consolidados del ejercicio (12.387) 12.387 (6.090) - (6.090)
Resultados atribuidos a participaciones no dominantes 1.531 (1.531) 1146 - 1146
Total resultados sociedad dominante {10.856) 10.856 {4.944) - (4.944)
Total ganancias acumuladas . 8.391 A (4.944) (3.909) (462)

(1) Incluye principalmente el impacto en ganancias acumuladas por el reparto de resultado del afio anterior de la sociedad
dominante, véase nota 16.3.

16.6. Participaciones no dominantes

En este epigrafe se recoge la parte proporcional del Patrimonio neto de las sociedades del Grupo
consolidadas por integracion global y en las que participan otros accionistas distintos al mismo.

ELl movimiento del epigrafe de Participaciones no dominantes al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Movimientos

Sociedad Saldoa del perimetro Otros (*#*) Imputacién - Saldo a
3112.22 *) Rdo 2023 31.12.23
Subsidiarias Cox Energy, S.A.B. de C.V.(*) 678 - 85 183 946
Cox Energy, S.A.B. de C.V. 6.603 - 3,924 (1.060} 9.467
Inabensa, LLC - 1.253 (20) (71) 1.162
Transportadora Mar del Plata S.A. - 229 (243) 12 98
Befesa Desalination Developments Ghana Limited - 2.536 (127) (2.377) 32
Société d'Eau Déssalée d'Agadir (SEDA) - 18.496 389 954 19.839
Aman EL Baraka S.A. - 1.373 (7) 152 1518
Solar Power Plant One - 22085 (5.384) 6944 25.645
Kaxu CSP South Africa (Pty) Limited T sw (28) 5 514
Khi CSP South Africa (Proprietary) Limited - 373 o (20) ) 5 358
Centro Morelos 264, S.A. de C.V - (596) 14 (121) (703)
Otros menores - (94) (33) 22 (108)
Total - a 7.281 48192 ’(1.450) 4.748 58.771

(*) Durante el ejercicio 2023, la entrada en el perimetro correspondiente a la adquisicion de las unidades productivas de Abengoa es
48,1 millones de euros (véase Nota 6.3).
(**) Incluye principalmente ampliaciones de capital en México, diferencias de conversién y dividendos en Argelia.
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Movimientos

. Saldo a . Imputacién  Saldo a
Sociedad del perimetro
311221 Rdo 2022 3L12.22
y otros
Subsidiarias Cox Energy, S.A.B. de C.V.(*) 256 (16) 438 678
Cox Energy, S.A.B.de C.V. 6.703 1.484 (1.584) 6.603
Total . 6.959 1.468 “(1.146) 7.281

(*) Cox Energy Generador, S.A. de C.V.; Cox Energy México Suministrador, S.A. de C.V. y Parque Edlico Los
Guindos, S.p.A.

Durante el ejercicio 2023, la sociedad Cox Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América,
S.A.B. de C.V.) ha puesto en circulacién nuevas acciones ordinarias que han sido totalmente suscritas,
aumentando de esta manera el porcentaje de socios minoritarios sobre esta participada por parte de
Cox Energy Solar, S.A.

El incremento del volumen de participaciones no dominantes esta asociado principalmente a la entrada
en el perimetro de filiales del grupo Abengoa que poseen participaciones no controladoras.

La relacion de sociedades ajenas al Grupo que poseen una participacién igual o superior al 10% del
capital de alguna sociedad consolidada por el método de integracién global del perimetro de
consolidacion a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestra en el Anexo VI.

En la mayoria de los casos las participaciones no dominantes cuentan con los habituales derechos de
proteccion, fundamentalmente en cuanto a restricciones de inversién, desinversion y financiacién.

Nota 17.- Financiacion de proyectos

En el perimetro de consolidacién se encuentran participaciones en diversas sociedades cuyo objeto
social, en general, es el desarrollo de un producto integrado que consiste en el disefio, construccion,
financiacion, explotacién y mantenimiento de una infraestructura (generalmente un activo de gran
escala, como, por ejemplo, una planta desaladora) en propiedad o en concesién durante un periodo de
tiempo y cuya fuente de financiacién se realiza a través de diversas férmulas de financiacién sin recurso
aplicada a proyecto (Project Finance).

Dicho project finance (financiacion sin recurso) se utiliza, generalmente, como medio para la
construccién de un activo, tomando como garantia exclusivamente los activos y flujos de caja de la
sociedad o grupo de sociedades que desarrollan la actividad ligada al proyecto que se financia. En la
mayoria de los casos, los activos y/o contratos se constituyen como garantfa de la devolucién de la
financiacion.

Comparado con la Deuda con entidades de crédito y otros, el project finance tiene ciertas ventajas clave
entre las que destaca el mayor plazo de apalancamiento permitido por el perfil de la generacién de los
flujos del proyecto y un perfil de riesgo claramente definido.

Esta financiacion suele contar con las mismas garantias técnicas del contratista en relacién al precio,
plazos y desempefio, tal como ocurre para el caso de contrato de construccién de proyectos para
clientes terceros ajenos al Grupo.

A pesar de contar con el compromiso de la entidad financiera en el momento de la adjudicacion del
proyecto y dado que el cierre financiero se suele producir en las (ltimas fases del desarrollo de un
proyecto de construccién debido principalmente a que requieren la preparacién y entrega de una gran
cantidad de documentacién técnica y legal del proyecto especifico (licencias, autorizaciones, etc.), en
algunos casos se hace necesario disponer de una financiacion puente al inicio de la construccion, con el
objetivo de iniciar cuanto antes las actividades de construccién y poder cumplir asi con los plazos
previstos en los contratos.
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Esta obtencién de recursos se considera como una operacién transitoria de tesorerfa y como una figura
analoga a los tradicionales anticipos que los clientes entregan durante las distintas fases de la ejecucién
de una obra o proyecto.

La financiacién puente tiene como particularidad frente a los tradicionales anticipos de clientes que
suele ser una entidad financiera quien anticipa los fondos (habitualmente con plazo menor a 2-3 afios)
pero tiene como similitud el riesgo implicito que reside principalmente en la capacidad de la sociedad
que va a ser titular del proyecto de realizar la construccién en tiempo y forma.

Entre los requerimientos especificos de disposicién que normalmente acompafian a los contratos de
financiacién puente destacan los siguientes:

> El uso de los fondos dispuestos a medida que se vaya ejecutando el proyecto deben ser Ginicamente
el desarrollo del proyecto de construccién del activo y,

> La obligacién de destinar el importe del project finance para repagar la parte correspondiente a la
financiacién puente.

Esto implica que, la conversion de la financiacién puente en un project finance a largo plazo, haya
contado con un alto grado de sequridad desde el inicio del proyecto (en el que normalmente se ha
contado con una carta de compromiso o apoyo.de las entidades que participaran en la financiacion a
largo plazo).

Desde el punto de vista de las garantfas, tanto la financiacién puente como el project finance gozan de
las mismas garantias técnicas del contratista en relacién al precio, tiempo y desempefio.

La diferencia es que la financiacion puente en la mayoria de los casos tiene ademas una garantia
corporativa del sponsor del proyecto para cubrir la eventualidad de un retraso en el cierre del project
finance.

Ambas garantias (contratista y sponsor) tienen por objetivo asegurar los flujos de fondos futuros del
proyecto frente a riesgos técnicos que pudieran ocasionar variaciones a los mismos (no cumplimiento
del calendario de construccion o de formalizacion del project finance).

El detalle de la Financiacién de proyectos, tanto del pasivo no corriente como del corriente al cierre de
los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

. . s Saldo a Saldo a
Financiacion de proyectos

31.12.23 31.12.22
Project Finance (Financiacion sin recurso) 218.571 -
Total Financiacién de proyectos 218.571 -
No corriente 163.025 -

Corriente 55.546 -
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17.1. Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2023 por la Financiacién de

proyectos son los siguientes:

Financiacién de

Financiacidon de

Concepto Total
proyectos aLp  proyectos a Cp

Saldo a 31 de diciembre de 2022 - - -
Movimientos del perimetro (*) 176.961 59.056 236.017
Aumentos 1.192 7.370 8.562
Intereses devengados (*) - 14.178 14.178
Amortizaciones de principal - (27.102) (27.102)
Pago de intereses - (14.247) (14.247)
Diferencias de conversion (divisa) (*) 981 182 1.163
Traspasos del LP al CP (*) (16.109) 16.109 -
Total a 31 de diciembre de 2023 163.025 55546 218.571

(*) Movimientos no monetarios.

El total de la financiacién sin recurso se compone de las financiaciones asociadas a los proyectos
adquiridos por el Grupo en este ejercicio, la entrada de esta financiacion se muestra en la linea de
Movimientos del perimetro.

En las lineas de Aumentos, Amortizaciones de principal y Pago de intereses, mostramos los
movimientos monetarios que quedan reflejados en el Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio,
consideramos los Aumentos y las Amortizaciones de principal dentro del Flujo resultante de actividades
de financiacién, y el Pago de intereses dentro del Flujo de actividades de explotacion.

Desde la entrada en el perimetro de consolidacién, los movimientos més significativos que han tenido se
explican a continuacién:

La financiacién asociada a la planta hibrida de solar gas Solar Power Plant 1 (SPP1), concedida por el
pool bancario, Banque Exterieure d"Algerie, Banque Nationale d’Algerie y Credit Populaire d"Algerie.
Estas entidades cofinancian un importe total de 25 mil Millones de Dinar Argelino, a un tipo de interés
fijo del 3,75% anual, con vencimiento en enero de 2026. A 31 de diciembre de 2023, esta financiacién
asciende a 33.569 miles de euros, de los cuales 18.879 miles de euros se encuentran en el pasivo no
corriente y 14.690 miles de euros en el pasivo corriente. Las amortizaciones realizadas durante el
ejercicio han ascendido a 11.648 miles de euros. Esta financiacién cumple de forma debida con todos los
requerimientos de informacién periddica y Ratio de cobertura establecido en el contrato, la cuenta de
reserva al servicio de deuda se registra en el epigrafe de cuentas financieras a cobrar (véase Nota 13.2).

La planta de desalacién en Agadir (Marruecos) tiene una financiacioén asociada con Bank of Africa por
importe de 1.523 Millones de Djrham, con vencimiento en 2039, a una tasa de interés fija de 6,5%. A
finales del ejercicio 2023 esta deuda asciende a 149.790 miles de euros, de los cuales se encuentran a
largo plazo un importe de 135.116 miles de euros y a corto plazo un importe de 5.644 miles de euros.
Dentro de los aumentos del ejercicio, ademas del gasto financiero del ejercicio ha tenido nuevos
desembolsos por 8.561 miles de euros, las amortizaciones realizadas durante el ejercicio han ascendido a
22.855 miles de euros. Esta financiacion cumple con el Ratio de cobertura indicado por contrato y la
cuenta de reserva al servicio de la deuda se encuentra registrada en el epigrafe de cuentas financieras a
cobrar (véase nota 13.2).
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La planta con tecnologia de 6smosis inversa en Accra (Ghana) en operacién desde 2015, tiene concedida
una financiacion con Stardard Bank of South Africa Ltd (SBSA) por importe de 35 millones de délares,
con vencimiento en junio de 2024, a un tipo de interés variable de 5,55% +libor 6 meses (sustituido
durante 2023 por SOFR). A finales del ejercicio de 2023, esta financiacién asciende a 35.213 miles de
euros, la totalidad se encuentra en el pasivo corriente debido a retrasos en el pago de la deuda. Las
amortizaciones realizadas durante el ejercicio ascienden a 6.711 miles de euros.

17.2. En el activo del Estado de situacién financiera y dentro del epigrafe de Cuentas financieras a
cobrar (véase Nota 13.2), existen cuentas de reserva al servicio de la deuda por importe de 16 millones
de euros relacionadas con la planta hibrida de solar gas Solar Power Plant 1 (SPP1) y Agadir en
Marruecos.

17.3. En el Anexo VIl de estas Cuentas anuales consolidadas se detallan las sociedades de proyectos
financiados bajo la modalidad de Financiacién de proyecto a cierre del ejercicio 2023.

17.4. A continuacién se muestra el calendario de vencimientos descontados de la Financiacién de
proyectos:

2024 2025 2026 2027 Posteriores Total

55.546 20.882 2.003 2.003 138.137 218.571
El calendario de nominal e intereses sin descontar se encuentra detallado en la nota 21.1

17.5. Del importe de préstamos con entidades de crédito corrientes y no corrientes existen deudas en
moneda extranjera por importe de 218.571 miles de euros.

El contravalor por divisas de las deudas en moneda extranjera mas significativas mantenidas por
sociedades del Grupo con entidades de crédito es el siguiente:

31.12.23
.. Importe en moneda Importe en Euros
Divisa ) .
local (miles) (miles)
Dirham (Marruecos) 1.641.276 149.790
Dinar Argelino 4.986.441 33.568
Doélar Americano ' 38.910 35.213

Total 218.571

17.6. Elimporte de los gastos de Financiacién de proyectos devengados y no vencidos asciende a 344
miles de euros que se incluye en el epigrafe “Financiacién de proyectos a corto plazo”.
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Nota 18.- Deudas por arrendamiento financiero y
entidades de crédito

Tal y como se indica en la Nota 4 de estas Cuentas anuales consolidadas, las Deudas con entidades de
crédito y otros estan destinadas a financiar la actividad del resto de sociedades que no son financiadas
bajo la modalidad de Financiacién de proyectos y esté garantizada o bien por la propia sociedad del
Grupo receptora de dicha financiacién o bien, en algunos casos, de forma solidaria por determinadas
sociedades filiales del Grupo.

18.1. El detalle de las Deudas con entidades de crédito y otros al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es
el siguiente:

Saldo a Saldo a
No corriente

31.12.23 31.12.22
Préstamos con entidades de crédito 3.147 1.158
Pasivos por arrendamientos financieros ‘ 36.903 277
Otros recursos ajenos no corrientes " 10.983 660
Total no corriente 51033 2.095

Saldo a Saldo a

Corriente

31.12.23 31.12.22
Préstamos con entidades de crédito 2.845 16.566
Pasivos por arrendamientos financieros 7.599 199
Total corriente 10444 16.765
Total Deudas con entidades de crédito y otros 61.477 18.860

Durante el ejercicio 2023 las Deudas con entidades de crédito y otros ha incrementado por la entrada en
el perimetro de filiales del Grupo Abengoa que tenfan financiacién asociada.

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2023 por las Deudas con entidades de
crédito y otros son los siguientes:

Concepto Largo Plazo  Corto Plazo Total

Saldo inicial 2.095 16.765 18.860
Movimientos del perimetro y traspasos‘ *) 40.405 6.198 46.603
Intereses devengados (*) - 2.667 2667
Aumentos (*) 8.283 12.419 20.702
Amortizaciones de principal - (26.227) (26.227)
Pago de intereses - (692) (692)
Diferencias de conversion (divisa) (*) 250 (686) (436)
Total a 31 de diciembre de 2023 51.033 10.444 61.477

(*) Movimientos no monetarios
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Dentro de “Aumentos” se incluye principalmente las altas de pasivo por arrendamiento financiero del

ejercicio (véanse Notas 9.3y 18.3).

Los movimientos monetarios que aparecen reflejados en el Estado de flujos de efectivo se muestran en
la linea de Amortizaciones de principal, que aparece dentro del Flujo de actividades de financiacion, y la
linea de Pago de intereses, que aparece dentro del flujo de actividades de explotacion.

Las Amortizaciones de principal se corresponden principalmente con la cancelacién de la linea de crédito
firmada entre Cox Energy Solar, S.A. con Barclays Bank Ireland PLC. Esta linea de crédito fue firmada
con fecha 7 de junio de 2022, por un total de hasta 30 millones de euros, a un tipo de interés del 6,75%. A
31 de diciembre de 2022 se habfa dispuesto un importe de 15 millones de euros, durante el ejercicio 2023

esta deuda ha sido totalmente cancelada.

En la linea de “Movimientos del perimetro y traspasos” se muestra el impacto del incremento de las
Deudas por arrendamiento financiero y entidades de crédito por la entrada de las sociedades adquiridas
del Grupo Abengoa, que ha supuesto un aumento de 47 millones de euros. Esta financiacién se compone
principalmente de la deuda reconocida por arrendamiento bajo NIIF 16 de la Sociedad Abengoa
Bioenergia Agroindustria S.A., la deuda con entidades de crédito de Abengoa Chile y la comision
asociada a la linea de avales sindicada, estos conceptos se explican con mas detalle en los apartados

siguientes.

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2022 por las Deudas con entidades de

crédito y otros son los siguientes:

Concepto Largo plazo Corto plazo Total

Saldo inicial 2.649 411 3.060
Aumentos h 16.008 16.008
Intereses devengados (*) 703 703
Amortizaciones de principal e intereses (957) (957)
Cambios en el perimetro, traspasos y otros (*) (554) 600 46
Total a 31 de diciembre de 2022 2.095 16.765 18.860

(*) Movimientos no monetarios

Como hemos indicado anteriormente, con fecha 7 de junio de 2022, Cox Energy Solar, S. A. concreto la
suscripcion de una linea de crédito por un monto de hasta 30 millones de euros con Barclays Bank
Ireland PLC, que utilizara para financiar a su subsidiaria Cox Energy, S.A.B. de C. V. (anteriormente, Cox
Energy América, S.A.B. de C.V.). A finales del ejercicio 2022 se habia producido una utilizacién de la linea

de 15 millones de euros.
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18.2. Préstamos con entidades de crédito

a) El detalle de Préstamos con entidades de crédito al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.23 31.12.22

Cox ABG Group 595 16.251
Abengoa Chile, S.A. - 3243 -
Cox Energia Comercializadora Espaﬁa‘,'S.L.U. 1.302 1.473
Resto de préstamos 852 -
Total 5992 17.724
No corriente 3.147 1.158
Corriente 2.845 16.566

Cox ABG Group durante el ejercicio 2023 ha cancelado la linea de crédito que tenfa con Barclays
Bank Ireland PLC, la cual a finales del ejercicio 2022 habia sido dispuesta por importe de hasta 15
millones de euros. Esta linea de crédito fue firmada con fecha 7 de junio de 2022, por un total de
hasta 30 millones de euros, a un tipo de interés fijo del 6,75%.

El importe de financiacion que mantiene Cox ABG Group al cierre del ejercicio 2023, se corresponde
con una linea de crédito con BBVA, con limites concedidos por importe de 100.000 y 400.000 euros
respectivamente, a un tipo de interés fijo del 6,7%.

Abengoa Chile tiene financiaciéon con un grupo de bancos acreedores (Banco de Crédito e
Inversiones; Banco Consorcio; Itall Corpbanca; Scotiabank Chile y Baco Security), esta financiacion
tiene vencimiento en diciembre 2025 con un tipo de interés del 3%. Ademas, tiene una financiacién con
SC Lowy Financial (HK) Limited, con un tipo de interés del 3,5% y mismo vencimiento que las
anteriores.

Cox Energia Comercializadora, S.L. tiene deuda con entidades de crédito a través de contratos de
préstamos y lineas de crédito con varias entidades:

- Préstamo con Banco Sabadell firmado en Abril de 2020, por importe de 150 mil euros, vencimiento
en 2028 y un tipo de interés fijo de 2,7%, del que hay una deuda viva a finales del ejercicio 2023 de
111 miles de euros.

- Préstamo con Bankinter firmado en Mayo de 2020, por importe de 300 mil euros, vencimiento en
2028 y un tipo de interés fijo de 2,3%, del que hay una deuda viva a finales del ejercicio 2023 de 229
miles de euros.

- Financiacién con La Caixa firmada en Abril de 2020, por importe de 200 mil euros, vencimiento en
2028 y un tipo de interés fijo de 1,5%, de la que hay pendiente de pago a finales del ejercicio 2023
de 145 miles de euros.

- Financiacién con Banco Santander firmada en agosto de 2020, por importe de 550 mil euros,
vencimiento en 2025 y un tipo de interés fijo de 2,5%, del que tenemos en el pasivo corriente una
deuda viva por importe de 190 miles de euros.

AN

- Nueva financiacién con Caja Rural firmada en este ejercicio 2023, por importe de 300 mil euros
vencimiento en 2028 y un tipo de interés fijo de 5,9%, del que tenemos una deuda viva a finales del
ejercicio de 295 miles de euros.

- Cuentas de crédito a largo plazo con BBVA y Bankia, con una deuda viva a finales del ejercicio
2023 de 332 miles de euros.
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b) A 31 de diciembre de 2023, la cancelacién de la Deuda con entidades de crédito y otros esta prevista

realizarse seg(n el siguiente calendario, atendiendo a los flujos contractuales descontados segln lo
requerido por la NIIF-7:

2024 2025 2026 2027 Posteriores Total

Préstamos con entidades de crédito 2.845 2.682 156 165 144 5.992
Total 2.845 2.682 156 165 144 5.992

El calendario de nominal e intereses sin descontar se encuentra detallado en la nota 21.1

La exposicion de los recursos ajenos del Grupo a variaciones en los tipos de interés y las fechas
contractuales en que se revisan sus precios han sido expuestas en la Nota 4 de Gestién del riesgo
financiero.

c) Delimporte de Préstamos con entidades de crédito corrientes y no corrientes, existen deudas en
moneda extranjera por importe de 3.243 miles de euros, que vienen de la financiacién de Abengoa
Chile (no existian deudas en moneda extranjera en 2022).

Abengoa Chile trae principalmente deuda en pesos chilenos, satvo la financiacién con SC Lowy
Financial (HK) Limited, que es en doblares:
31.12.23
Divisa (datos en miles) Moneda local Euros
Délar (USA) 993.386 1.026
Peso (Chile) 2.145.835 2.217
Total i 3.243

d) Elimporte de los gastos financieros de entidades de crédito devengados y no vencidos asciende a
317 miles de euros que se incluye en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo”.

e) Eltipo medio de las operaciones crediticias se encuentra en tasas de mercado de cada pais en que se
formaliza cada operacién.

f) El coste medio de la financiacion total con entidades de crédito durante el ejercicio 2023 ha sido de

un 6% (5% en el ejercicio 2022).
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18.3. Pasivos por arrendamiento

El detalle de los Pasivos por arrendamiento al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Saldoa Saldo a
31.12.23 31.12.22

Arrendamientos

Valor presente del importe de pagos por arrendamiento 44.502
Pasivos arrendamiento pagos minimos por arrendamiento (*):

Menos de 1 afio 9.351

Entre1y 3 afios 16.430
Entre 3y 5 afios 10.764
Mas de 5 afios 19.069

Importe neto en libros de los activos:
Terrenos y construcciones (véase Nota 8.5) 7.890
Otro inmovilizado (véanse Notas 9.3 y 8.5) 35.726

(*) Total flujos contractuales

476

237
153

80
207

478
24

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no hay gastos variables que no hayan sido incluidos en la valoracion de
los arrendamientos financieros ni compromiso de arrendamientos significativos, salvo los indicados en la

nota 20.1

18.4. Otros recursos ajenos

El detalle de Otros recursos ajenos corrientes y no corrientes al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el

siguiente:

Saldo a Saldo a

Concepto

31.12.23 31.12.22
Comision linea avales sindicada 10.381 -
Garantia financiera 602 660

Total 10.983 660

Elimporte de la comision linea de avales sindicada recoge el valor razonable del acuerdo de pago por
importe de 13 millones de euros firmado por la sociedad dominante con varias entidades financieras, a
través del agente operativo. Con este acuerdo se compromete al pago de dicho importe, por la
subrogacién de la linea de avales sindicada en favor de las entidades Cox Infrastructuras y sus filiales.

El acuerdo incluye calendario de 12 cuotas, siendo la (ltima diciembre 2030 (Véase nota 21.1).

Garantias Financieras

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor razonable de las garantias financieras se determina de acuerdo
con el valor presente de la diferencia en los flujos de efectivo entre los pagos contractuales requeridos
por el instrumento de deuda y los pagos que se requeririan sin la garantia o el monto estimado que serfa
pagadero a un tercero para asumir las obligaciones, por este concepto se registra un derivado por la

prenda de garantfa de las acciones de Sonnedix por un importe de 602 y 660 miles de euros,
respectivamente.
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Nota 19.- Deudas a largo plazo

El detalle de Deudas a largo plazo al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Saldoa Saldo a

Concepto

3112.23  31.12.22
Proveedores y acreedores a largo plazo 57.627 =
Deudas con socios minoritarios 54.440 -
Deudas con partes vinculadas 34.797 -
Total Deudas a largo plazo 146.864 =

En el epigrafe Proveedores y acreedores a largo plazo se incluyen:

> Los importes en “Recuperacao Judicial” acordados en el afio 2017 por Abengoa Construg¢ao Brasil
Ltda, exigible en un solo pago al cabo de 30 afios a contar desde el momento de homologacién del
Plan y pagadero con los flujos del negocio de Brasil generado y disponible en ese momento por
importe de 6 millones de euros (véase nota 11). Asimismo, en Abengoa Bioenergfa Brasil Ltda,
iguatmente se alcanzé un acuerdo de “Recuperacao Judicial”, pagadero en cuotas mensuales hasta
2036, por importe de 5 millones de euros.

> El contrato de compraventa de las upas de Abengoa (véase Nota 6.3) incluye acuerdo de pago
aplazado tanto de los créditos privilegiados como de la masa concursal, siendo la fecha de
vencimiento abril 2026 y 2025, respectivamente, siendo el valor razonable por importe de 21 millones
de euros. En caso de que antes de la fecha de vencimiento, el grupo monetizara determinados litigios
o arbitrajes en lo que se ha subrogado el comprador, éste deberd pagar anticipadamente el 50% de la
cuantia recuperada.

> Adicionalmente, se incluyen los conceptos de Subvenciones oficiales de capital por 1,8 millones de
euros, asi como el préstamo participativo descrito en la nota 30.2 suscrito por terceras partes por
importe de 2 millones de euros, y otras obligaciones de pago con vencimiento a largo plazo.

Las deudas con socios minoritarios corresponden a los prestamos subordinados con los socios externos
de los proyectos de Ghana y Agadir en Marruecos, por 44 y 11 millones de euros, respectivamente.

Las deudas con partes vinculadas se encuentran detalladas en la nota 30.2.

Los vencimientos estan descritos en la nota 21.1
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Nota 20.- Provisiones y contingencias

20.1. Provisiones para otros pasivos y gastos

El detalle del movimiento durante el ejercicio 2023 del epigrafe “Provisiones para otros pasivos y
gastos” del pasivo no corriente ha sido el siguiente:

Provisidn por Provisién por Provisidn por
Concepto . . . Total
impuestos  responsabilidades desmantelamiento

Saldo inicial = - - _

Movimientos del perimetro 1.223 88.222 11.664  101.109
Variacion neta con impacto en

(3) (7.998) (375)  (8.376)
resultados (*)
Diferencias de conversidn 3 83 (97) (12)
Traspasos (1.223) (634) - (1.857)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 - 79.673 11.192 90.865

(*) Durante el ejercicio 2023, el impacto negativo en resultado financiero asciende a 375 miles de euros.

Provisiones para responsabilidades

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las mejores
estimaciones de la Direccién y destinadas a cubrir riesgos relacionados con litigios, arbitrajes y
reclamaciones contra las sociedades del Grupo derivadas de las actividades que desarrollan, y que se
espera que sea probable una salida de recursos a medio plazo (entre 2 a 5 afios).

Dentro de este epigrafe, al cierre del ejercicio 2023, se incluyen, principalmente, reclamaciones civiles,
administrativas, mercantiles y laborales por importe de 62 millones de euros en relacién a las sociedades
filiales en Brasil, las cuales se detallan a continuacion:

> Proceso de mediacién con la Agencia Nacional de Energfa Eléctrica (“ANEEL”) en Brasil en relacién
con la no finalizacion de determinadas lineas de transmisién anterior a la entrada en recuperacién
judicial de Abengoa Construgao Brasil, por importe de aproximado de 10 millones de euros.

> Reclamaciones de determinadas empresas locales en Brasil a filiales del grupo Abengoa adquiridas
(véase Nota 6.3), por importe aproximado de 29 millones de euros, derivadas del negocio de
construccién y a proyectos anteriores a la adjudicacion.

> Reclamaciones administrativas y laborales del negocio de Bioenergia en Brasil, en relacién con su
recuperacion judicial, por importe de 23 millones de euros.

Adicionalmente, en este epigrafe se registra, principalmente, las obligaciones de sustitucién a largo é
plazo, de materiales necesarios de los negocios de operacién y mantenimiento.

Provisiones para desmantelamiento 5{/

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las mejores
estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con gastos de
desmantelamiento de instalaciones relacionadas con el segmento de infraestructuras de tipo
concesional y que se espera que sea probable una salida de recursos a largo plazo (superior a 5 afios).

A 31 de diciembre de 2023 la provision por desmantelamiento corresponde al proyecto concesional en

Argetia (véase Nota 9.1).
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20.2. Activos y pasivos contingentes

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 Cox ABG Group y su grupo de empresas mantienen reclamaciones y
controversias legales a su favor y en su contra, como consecuencia natural de su negocio y de las
reclamaciones econ6micas y técnicas que las partes de un contrato suelen interponerse mutuamente.

A continuacion, se resumen las reclamaciones legales mas significativas que, si bien, en opinidon de los
Administradores, no se espera que, individualmente o en su conjunto, puedan tener un impacto material
adverso en las Cuentas anuales consolidadas respecto a los importes estimados y provisionados en su
caso, si bien, debido a la naturaleza de los mismos no es facil predeterminar los resultados finales:

Pasivos contingentes

> En concreto el 4 de octubre de 2022 la Sociedad ha recibido demanda de reclamacién de cantidad
interpuesta por el Banco Atlantida el Salvador por la que se reclama a Cox Energy Solar, S.A. el pago
de 7 millones de délares americanos por un préstamo que tiene su origen en fecha 4 de diciembre de
2020.

La Sociedad considera extinguida dicha deuda al 31 de diciembre de 2021 y no prevé desembolsos
asociados a dicho pasivo por lo que las Cuentas anuales consolidadas no reflejan pasivo alguno por
este concepto. El pasado 14 de mayo de 2024 se celebré la vista de juicio. Los administradores no
esperan que este juicio tenga impacto negativo para el Grupo.

Activos contingentes

> El31de julio de 2020 Centro Morelos SA de CV, sociedad filial, inici6 un proceso de arbitraje contra
la Comisién Federal de la Electricidad de México, en adelante CFE, durante el que se solicitaban 16,7
millones de dblares americanos. El taudo definitivo fue notificado el 28 de noviembre de 2023.

El laudo final del arbitraje resuelve:

- Declarar que la Comision Federal de Electricidad ha incumplido el Contrato y sus Convenios
Modificatorios conforme a lo expuesto en este Laudo.

- Condenar a la Comision Federal de Electricidad a indemnizar a Centro Morelos en la suma de 7,9
millones de doélares americanos.

Respecto de la Demanda Reconvencional:

- Declarar que Centro Morelos tiene la obligacién de reembolsar a la Comisién Federal de
Electricidad la suma aproximadamente de 1,9 millones de dblares americanos, por concepto de los
contratos que celebrd para la atencién de las Deficiencias Menores.

En enero de 2024, CFE envié a la Secretarfa de la Corte Internacional de Arbitraje una Solicitud de
Interpretacién y Correccion del Laudo dictado el 31 de octubre de 2023, en relacién con dos
Deficiencias Menores, donde CFE rectama 1,5 millones de dolares americanos. Se espera
proximamente que el Tribunal comunique lo que proceda ante la solicitud de CFE.

> Con fecha 27 de agosto de 2019 fue recibido el laudo correspondiente al procedimiento arbitral
sequido entre Instalaciones Inabensa, S.A. contra Ketraco (Kenya Electricity Transmission Company
Limited), en Kenia, bajo normativa Uncitral (United Nations Comission on International Trade Law, '
Arbitration Rules 2010), ante el |[EK (Institution of Engineers of Kenya) y en relacién con el Proyecto é
de Interconexién Kenia-Uganda (Lotes A de Lineas y Lote B de Subestaciones). El laudo da la razén a
Instalaciones Inabensa, S.A. reconociendo a su favor una cifra de 37 millones de euros, mas costas
del procedimiento, haciendo un total aproximado de 38,2 millones de euros. Adicionalmente,
reconoce el coste de los gastos incurridos del Tribunal Arbitral con un 12% de interés y el coste de
los “demurrage costs” hasta la fecha de pago mas intereses.
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Segln contrato de compraventa celebrado entre la Administracién concursal y el grupo COX para la
compra de las unidades productivas de Abengoa (véase Nota 6.3), el comprador se subroga en la
posicién procesal que ostente la sociedad concursada, anteriormente indicada.

> Dentro del acuerdo de venta de la sociedad Norte Brasil Transmissora realizado por Abengoa
Construcao Brasil, en ejercicios anteriores, se inclufa una clausula en base a la cual la sociedad
vendida deberfa pagar a la sociedad vendedora el resultado de la reclamacion realizada a la Agencia
Nacional de Energia Eléctrica (Aneel) por compensacion por pérdidas resultantes de retrasos en la
entrada en operacion de la Linea de Transmision - LT Coletora Poto Velho-Araraquara 2.

El 14 de marzo de 2022, los tribunales en Brasil han dado la razén al reclamo de Norte Brasil
Transmissora a cobrar dicho importe. Esta sentencia ha sido recurrida por Aneel, pero los recursos
no tienen efectos suspensivos.

Derivado de lo anterior, con fecha 30 de enero de 2024, Abengoa Construgao Brasil ha recibido en
una cuenta restringida, un importe de 112,6 millones de reales brasilefios (aproximadamente 23
millones de euros), equivalentes al importe abonado por Aneel.

Los Recursos Extraordinarios y Especiales presentados por Aneel fueron rechazados, pero han
presentado recursos de apelacién conira estas decisiones que alin se encuentran pendientes de
sentencia. Cudndo se produzca la sentencia definitiva de dicho proceso con resultado positivo para
Norte Brasil, estos valores (corregidos y con intereses) deberan ser dispuestos integramente por
Abengoa Construcdo Brasil, Ltda.

Nota 21.- Garantias y compromisos con terceros

21.1. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2023, el Grupo tiene entregados ante terceros (clientes, entidades financieras,
Organismos Plblicos y otros terceros), directamente por las sociedades del Grupo o a través de la
Sociedad dominante a alguna Sociedad del Grupo, diversos avales bancarios y seguros de caucién como
garantia de determinados compromisos asumidos (garantia de ofertas, de performance de financiacién y
otros) por importe de 189.051 miles de euros (16.110 miles de euros en 2022).
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A continuacién, se adjunta cuadro de detalle de las garantias asumidas por el Grupo clasificada por

tipologia de compromiso al cierre de los ejercicios 2023 y 2022:

Avales/
Tipologia Seguros  Garantias saldoa  Saldoa

Caucién 31.12.23 3L12.22
Bid Bond (seriedad de ofertas) 1.970 - 1.970 -
Performance: 1970 - 1970 -
- Suministros de materiales o 466 - 466 -
- Anticipos 20.997 = 20.997 -
- Ejecucion (construccién/cobros/pagos) 106.515 - 106515 12.622
- Calidad 48.039 - 48.039 -
- Operacién y Mantenimiento - 7072 - 7.072 -
- Desmantelamiento - -
- Otros menores 3.992 - 3.992 -
Subtotal 189.051 = 189.051 12.622
Garantias sobre financiacién de sociedades del Grupo (1) - - - -
Total 189.051 - 189.051 12622

(1) Elo9 de junio de 2021, la sociedad Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. (Véase Nota 10), suscribié

un Acuerdo de Deuda (“Credit Agreement”) con el banco Sumitomo Mitsui Banking Corporation
(*Agente Administrador”) y el banco DNB Bank ASA, todos juntos denominados “Lenders”, por

120 millones de ddlares americanos (equivalentes a 2,461,884 miles de pesos mexicanos),
conjunto con la empresa relacionada Tercera Regi6n Solar, S.p.A. (el “Garante”) para el

en

desarrollo, la construccion y operacion inicial de un parque de generacién de energia solar

ubicado en la Regi6n de Valparaiso, Chile, de una capacidad aproximada de 160 MW, y la

construccién de una linea de transmisi6n de aproximadamente 15,6 kilbmetros, que conectara
dicho parque con la subestaciéon eléctrica “Los Maquis”. La vigencia del contrato es hasta el 15

de noviembre de 2039 y el primer desembolso realizado por los bancos fue el 14 de junio
2022. Cox Energy Latin América, otorgd una prenda sobre la totalidad de sus acciones

de

representativas del 30% del capital social de Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. A cierre del

ejercicio dicha garantia esta valorada en 602 miles de euros (véanse Notas 10 y 18.4).

A 31 de diciembre de 2023 la sociedad mantiene lineas de avales con limite no dispuesto por 38 m
de euros.

illones

No se espera que surjan pasivos diferentes a los contabilizados y descritos en los distintos apartados de

la presente memoria consolidada, que puedan suponer una salida de recursos para el Grupo.
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21.2. Vencimientos compromisos comprometidos con terceros

La siguiente tabla muestra el detalle de los compromisos de nominal e intereses sin descontar, asf como
compromisos de compra con terceros al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 (miles de euros):

2023 Total 2024 2025 2026 2027 Posteriores
Préstamos con entidades de crédito (nota 18.2) 6.483 3169  2.849 156 165 144
Pasivos por arrendamientos financieros (nota 18.3) 55.614  9.351 8.425 8.005 6.247 23.586
Otros recursos ajenos {nota 18.4) 13.249 - 2208 2208 2.208 6.625
Compromisos de compra 33.875 33.875 - = = -
Financiacién de proyectos (nota 17) 420.365 74.907 37.840 17.964 17.371 272.283
Deudas a largo plazo (nota 19) 169.403  2.873  13.111 29.335 36.694 87.390
2022 Total 2024 2025 2026 2027 Posteriores
Préstamos con entidades de crédito (nota 18.2) 17.723  16.566 - 1003 154 -
Pasivos por arrendamientos financieros (nota 18.3) 677 237 - 153 80 207
Otros recursos ajenos (nota 18.4) 660 - - 660 - -

Los compromisos de compra indicados lo son a suministradores y subcontratistas.

Nota 22.- Situacion fiscal

22.1. Aplicacién de regimenes

A los efectos del Impuesto sobre sociedades, se ha calculado el gasto por impuesto sobre sociedades
del ejercicio 2023 y 2022, bajo el régimen individual de tributacién, de acuerdo con las normas fiscales
aplicables en cada pais. En este sentido, la politica fiscal del Grupo se basa en el cumplimiento de la
normativa vigente en aquellos paises en los que opera.

A efectos del calculo de la base imponible de las distintas sociedades individuales incluidas en el Grupo,
el resultado contable se ajusta de acuerdo con las diferencias temporarias y permanentes que puedan
existir, reconociendo, cuando proceda, los correspondientes activos y pasivos por impuesto diferido;
asimismo, los activos y pasivos por impuesto diferido se ponen de manifiesto como consecuencia de
homogeneizaciones valorativas entre criterios y principios contables de sociedades individuales y las del
consolidado. Al cierre de cada ejercicio se registra un activo o pasivo por impuesto corriente, por los
impuestos actualmente reembolsables o a pagar.

Elimporte de la cuota a pagar por Impuesto sobre sociedades resulta de aplicar el tipo impositivo
correspondiente a cada sujeto pasivo del impuesto, de acuerdo con la legislacién en vigor en cada uno
de los diferentes territorios y/o paises en que cada entidad tiene su domicilio fiscal. Se aplican,
asimismo, en su caso, las deducciones y bonificaciones a los que las distintas sociedades pudieran tener
derecho.
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22.2. Impuestos diferidos

El detalle por conceptos de los activos y pasivos por impuestos diferidos al cierre de los ejercicios 2023
y 2022 es el siguiente:

Saldoa Saldoa

Concepto

31.12.23 3L12.22
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 2.463 =
Provisiones y deterioros 13.065 -

Gastos no deducibles (Art. 16 LIS) - -
Ajustes/Homogeneizacién proceso consolidaciéon y otros 1.849 -

Total activos por impuestos diferidos 17.377 -

Saldoa Saldoa

Concepto

311223 311222
Ajustes/Homogeneizacion proceso consolidacion y otros 13.346 8.427
Total pasivos por impuestos diferidos 13.346 8.427

Los activos por impuesto diferido corresponden principalmente a diferencias temporarias en concepto
de provisiones y deterioros de las geografias de Chile y Brasil.

Al cierre del ejercicio 2023, los pasivos por impuestos diferidos igualmente se corresponden con la
entrada en el perimetro de consolidacion de las unidades productivas de Abengoa (véase nota 6.3), los
cuales han sido actualizados durante el ejercicio, asi como al efecto fiscal del valor razonable
reconocido en la primera adopcién NIIF, por importe de 7 millones de euros.

Durante el ejercicio 2023 se ha analizado la recuperabilidad de los créditos fiscales activados y
diferencias temporarias activadas, teniendo en cuenta para ello la evolucién de los negocios durante el
ejercicio 2023 asi como el citado Plan estratégico. Adicionalmente, en Espafia, se ha tenido en cuenta la
creacion de un nuevo grupo fiscal a partir del ejercicio 2024. No obstante lo anterior, a pesar de dicho
anélisis de recuperabilidad, los Administradores de la sociedad han optado por no reconocer al cierre del
ejercicio 2023, créditos fiscales, asi como diferencias temporarias de las filiales espafiolas.

Por otra parte, y en base a las (ltimas Declaraciones Fiscales presentadas, el Grupo tiene ciertos
créditos fiscales no activados a 31 de diciembre de 2023, ya que determiné que la capacidad de
recuperacién de estos activos no era probable.
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El detalle de estas bases imponibles fiscales es el siguiente:

Pals Limite de compensacién 2013 a 2020 2021 2022 Total

Sudafrica Sin vencimiento - 5.123 281 5.404
México 10 aflos 17.494 13.099 7.650 38.243
Panama 5 afios 492 295 541 1.328
Colombia 12 afios 80 134 260 474
Chile Sin vencimiento 6.223 6.152 5.808 18.183
Brasil Sin vencimiento 892.823 79.027 4.320 976.170
Espafia Sin vencimiento 1.179 1.877 4.696 7.752
Argentina 5 afios - - 1.229 1.229
Oman 5 afios 6.959 1.899 618 9.476
Marruecos 4 afios (*) - - 3.004 3.004
Francia Sin vencimiento 2.054 313 6 2.373
Total 927.304 107.919 28.413 1.063.636

(*) Indicar que en Marruecos las pérdidas generadas por la depreciacién no tienen caducidad

El detalle de los movimientos habidos durante los ejercicios 2023 y 2022 en los activos y pasivos por
impuestos diferidos, han sido los siguientes:

Activos por impuestos diferidos Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2022 -

Movimientos del perimetro 16.183
Diferencias de conversion y otros (1.718)
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados 2.912
Saldo a 31 de diciembre de 2023 17.377
Pasivos por impuestos diferidos Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2022 ‘ 8.427
Movimientos del perimetro 22.640
Diferencia de conversién y otros 279
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados (18.000)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 .. 13.346

Al cierre del ejercicio 2023, el efecto mas significativo en el movimiento de los activos por impuesto é

diferido es, la entrada en el perimetro de las unidades productivas de Abengoa en abril del 2023 (véase
Nota 6.3), lo que ha supuesto un alta de 16.183 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2023, en base al analisis de cada jurisdiccién local, la informacién y documentacion
disponible con posterioridad a la adquisicién, la sociedad ha actualizado el pasivo por impuesto diferido
que aportaban las unidades productivas de Abengoa (véase nota 6.3) en relacién con la condonacién, en
virtud del auto de adjudicacién, de deudas con las sociedades concursales, reconociendo un impacto
positivo de 18 de millones de euros.

El detalle de los gastos o ingresos por impuestos diferidos reconocidos en el cierre del ejercicio 2023
para cada tipo de diferencia temporaria y con respecto a cada tipo de pérdida o créditos fiscales no
utilizados es el siguiente (gastos mostrados en negativo e ingresos en positivo).

Saldo a
Concepto

31.12.23
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 717
Diferencias temﬁa}érias
Provisiones y deterioros 1.699
Gastos no deducibles (Art. 16 LIS) -
Ajustes/Homogeneizacién proceso consolidacion y otros 496
Total activos por impuestos diferidos 2.912

Saldo a
Concepto

31.12.23
Ajustes/Homogeneizacién proceso consolidacién y otros (18.000)
Total pasivos por impuestos diferidos (18.000)

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 en el Grupo permanecen abiertos a inspeccion fiscal los perfodos
establecidos en cada jurisdiccion para todos los impuestos que le son de aplicacién. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
impuestos por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretaciéon normativa vigente
por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las Cuentas anuales consolidadas.

22.3. Impuesto sobre las ganancias

El detalle del impuesto sobre las ganancias al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Concepto 2023 2022

Impuesto corriente (19.073) 271

Impuesto diferido 20.912 303

Total gasto por impuesto . 1839 574
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A continuacién se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre el beneficio del Grupo resultante de
aplicar la tasa impositiva estatutaria vigente en Espafia, y el impuesto sobre beneficios registrado en la
Cuenta de resultados consolidada. El detalle de dicha diferencia al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es

el siguiente:
Concepto 2023 2022
Beneficio antes de impuestos 34.643 (6.664)
Tasa impositiva estatutaria 25% 25%
Impuesto sobre beneficios a la tasa impositiva estatutaria (8.661) 1.666
Resultado neto de impuestos de sociedades asociadas 245 (832)
Diferencias en tipos impositivos en el extranjero (1.698) 200
Incentivos, deducciones y bases irﬁE(m)'nibles negativas (11.374) (460)
Otros ingresos/ gasvt.és no sujetos a tributacion - 23.327 -
1839 - 574

“Impuesto sobre beneficios

Las diferencias entre el impuesto tedrico y el impuesto real contabilizado corresponden principalmente

con:

> Diferencias en tipos impositivos en el extranjero; las distintas sociedades extranjeras dependientes
calculan el gasto por Impuesto sobre sociedades de acuerdo con los tipos impositivos vigentes en

cada pais, que detallamos a continuacién:

Pais 2023

México 30%
Chile 27%
Panama 25%
Colombia 31%
Espafia 25%
Guatemala 25%
Sudafrica 27%
Brasil o 34%
Argentina 35%
Oman S 15%
Marruecos 31%
Francia 25%
4Argelia 1%

> Incentivos, deducciones y bases imponibles negativas; principalmente por la no activacién de bases

imponibles negativas.
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> Otros ingresos/gastos no sujetos a tributacién; se encuentran principalmente determinadas
diferencias permanentes por ingresos no tributables por importe de 6 millones de euros, asi como
gastos no deducibles reconocidos en el ejercicio. Adicionalmente, se incluyen el impacto de 18
millones de euros reconocido durante el ejercicio como consecuencia de la actualizacién del pasivo
por impuesto diferido, en relacién a la condonacion, en virtud del auto de adjudicacién, de las deudas
con las sociedades concursales.

Nota 23.- Proveedores, otras cuentas a pagary
Pasivos por impuesto corriente

23.1. El detalle del epigrafe “Proveedores y otras cuentas a pagar” al cierre de los ejercicios 2023 y
2022 es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Concepto
3112.23 3112.22

Proveedores comerciales 83.863 2.699
Acreedores por prestacion de servicios 92.266 8.276
Anticipos de clientes 57.263 .
Remuneraciones pendientes de pago 6.304 1.037
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 55 -
Otras cuentas a pagar 20359 7935
Total 260.110 19.947
Pasivos por impuesto corriente 93.427 2.010
Total 353.537 21.957

Otras cuentas a pagar son obligaciones de pago no originadas por adquisiciones de bienes o servicios en
el curso ordinario de la explotacion y que no son asimiladas a deudas por operaciones de financiacion
CON recursos ajenos.

23.2. Los valores razonables de los saldos de “Proveedores y otras cuentas a pagar” equivalen a su
importe en libros, dado que el efecto del descuento no es significativo.

23.3. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no hay confirming emitido con proveedores de externos o
grupo.

23.4. En cumplimiento del deber de informar el periodo medio de pago a proveedores, establecido en
la Ley 15/2010 y la disposicion adicional octava de la ley de Sociedades de Capital (conforme a la nueva
redaccion dada por la disposicion final sequnda de la ley 31/2014 de reforma de la ley de Sociedades de
Capital), la Sociedad informa que el periodo medio de pago a proveedores de todas las sociedades del
Grupo domiciliadas en Espafia ha sido de 101 dfas.
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Se muestra a continuacion el detalle requerido por el articulo 6 de la Resolucién de 29 de enero de 2016
del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, relativa a la informacion a facilitar sobre el periodo
medio de pago a proveedores en el ejercicio:

Dias

Concepto

2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 101 21
Ratio de oBg;aciones pagadas 74 19
Ratio de operaciones pendientes de pago 162 93

Importe

Concepto

2023 2022
Total pagos realizados 79.669 16.073
Total pagos pendientes 34.569 1.987

El periodo medio de pago a proveedores contiene facturas pendientes de pago y facturas pagadas
provenientes del antiguo grupo Abengoa, que tienen una antigliedad muy elevada, que no se
corresponde con la nueva realidad del Grupo; el nuevo Grupo surgido cumple con la normativa de
morosidad de Espafia que esta vigente actualmente.

Por (ltimo, de acuerdo con la Ley 18/2022 de 28 de septiembre a continuacion se detalla para las
sociedades espafiolas del perimetro de consolidacién del Grupo el volumen monetario y nlimero de
facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa de morosidad y el
porcentaje que suponen sobre el total de facturas y pagos, segiin dispuesto en el Boletin Oficial del
Estado publicado el 29 de septiembre de 2022:

2023 2022
Concepto Milesde N°de Milesde N°de
Euros facturas Euros  facturas
Facturas pagadas en plazo inferior al maximo* 56.903 35.449 28.049 16.073
Total facturas pagadas 79.669 39.398 49.963 18.060
% pagado en plazo inferior al maximo* 1% 90% 56% 89%

* de acuerdo con la normativa de morosidad de Espafia

23.5. El saldo del epigrafe “Pasivos por impuesto corriente” a 31 de diciembre de 2023 recoge
principalmente saldos con las Administraciones Plblicas en concepto de impuesto sobre sociedades por
31 millones de euros y sequridad social por 34 millones de euros, siendo el resto del saldo con
Administraciones plblicas por IVA y otros menores. A 31 de diciembre de 2022 el saldo corresponde
principalmente a saldos con las Administraciones Plblicas por IVA.
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Nota 24.- Contratos de construccion

Adicionalmente a la informacion detallada en la Nota 2.24.b) relativa al tratamiento contable de los
contratos de construccién, la siguiente tabla incluye informacién consolidada sobre contratos de
construccién dentro del ambito de la NIIF 15 a 31 de diciembre de 2023:

Contratos de construccién

2023

Ingresos Actividades Ordinarias (Nota 25) 329.352

Anticipos recibidos (*) (Nota 23) 56.961
Retenciones en pagos (*) (Nota 13) 10.141
Cuentas a cobrar (*) (Nota 13) 169.164
Cuentas a pagar(*) (Nota 23) 195.719

(*) Saldos valorados en base a NIIF 9

El importe de la obra ejecutada pendiente de certificar (incluido en el desglose de Cuentas por cobrar) al
cierre del ejercicio 2023 y 2022 es de 33.674 miles de euros y 0 miles de euros respectivamente.

Los anticipos se corresponden con importes brutos adeudados a los clientes para los trabajos en curso
en donde la facturacion parcial supera los costes incurridos mas los beneficios reconocidos (menos las
pérdidas reconocidas), siendo el periodo medio de liquidacién generalmente inferior a un afio.

Las retenciones se corresponden con importes retenidos por Los clientes en el curso ordinario de las
operaciones, seg(n las condiciones contractuales pactadas.

El importe agregado total de los costes incurridos y beneficios reconocidos acumulados a origen para
todos los contratos en curso al 31 de diciembre de 2023 ascienden a 405.003 miles de euros y 1.009 miles
de euros respectivamente. En 2022 no existian costes incurridos ni beneficios reconocidos.

A cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no hay contratos onerosos.

Nota 25.- Importe neto de la cifra de negocio

El detalle del epigrafe de importe neto de la cifra de negocio al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el

siguiente:
2023 2022

Contratos de Otros contratos Activos Otros contratos
Concepto . . . .

construccion con clientes concesionales con clientes
Agua 21.726 - 49.520 -
Energfa 295.511 N 84.317 41.131 4.220
Servicios 12.114 76.395 - 38.349
- O&M - 32.535 - -
- Comercializacion - 43.860 - 38.349
- Tech 12.114 - - - -
Total 329.352 1160.712 90.651
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Dentro del epigrafe “Otros contratos con clientes” se incluyen principalmente ingresos procedentes de
prestacion de servicios de gestién de proyectos y de operacién y mantenimiento (O&M) a
infraestructuras propiedad de terceros, asi como los ingresos por suministro de energia en México y
Espafia.

Los clientes Compafiia Minera Teck Quebrada, con un 15%, y Enerfo Group, con un 10%, puntualmente
presentan la mayor concentracion de ventas del grupo. No existen otros clientes que representen mas
de un 10% de las ventas del Grupo consolidado. La Direccién del Grupo espera que con la ejecucion del
Plan estratégico, y la adjudicacién y ventas en nuevos contratos, se disminuya la participacién de estos
clientes en el importe neto de la cifra de negocio.

Nota 26.- Aprovisionamientos

El detalle de Aprovisionamientos al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Concepto 2023 2022

Subcontrataciones y compras de materiales (197.973) (37.011)
Variacién de existencias de materias primas 3.516 -
Total (194.457) (37.911)

Dentro del importe correspondiente a subcontrataciones y compras de materiales se encuentran los
gastos necesarios para la ejecucion de los proyectos y contratos de operacion y mantenimiento, bien
incurriendo en ellos directamente o a través de terceros, asi como el costo de la energia, el cual puede
ser comprado a través del Mercado Eléctrico Mayorista o a través de contratos PPA, asi como otros
componentes por cargos regulados, tal como transmision, distribucién y servicios regulados repartidos
entre los participantes del mercado.

Al cierre del ejercicio 2023, el segmento de Energia representa alrededor del 83% del total del gasto del
epigrafe (100% en 2022).

Nota 27.- Otros ingresos y gastos de explotacion

El detalle de otros Ingresos y Gastos de Explotacion al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Otros ingresos explotacion 2023 2022

Trabajos y beneficios procedentes del inmovilizado 3.931 -
Subvenciones 182 -
Ingresos por servicios diversos 45.311 283

Total 49.424 283
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Otros gastos de explotacién 2023 2022
Arrendamientos (22.219) (36)
Reparaciones y conservacion (11.152) -
Servicios profesionales independientes (73.850) (1.737)
Transportes (3.244) -
‘Suministros (17.866) =
Tributos (5.493) (152)
Servicios exteriores (32.885) (2.418)
Pérdida, deterioro y variacién de provisiones por (68) -
operaciones comerciales

Otros resultados - - (8)
Otros gastos de explotacion k H (8453) ' (1.611)
Total (175.230)  (5.942)

Durante 2023, en ingresos por servicios diversos, destacan principalmente ingresos en Abengoa
Bioenergia Agroindustria en Brasil por importe de 13 millones de euros correspondientes a la cancelacion
de contingencias tributarias y ajuste de precio de la energia eléctrica. Adicionalmente bajo este epigrafe
se incluyen ingresos relativos a indemnizaciones y cobros de seqguros por importe 5,4 millones de euros,
asf como otros ingresos de naturaleza distinta a la facturacion por ventas y prestaciones de servicios,
tales como refacturaciones y otros.

Durante 2023, en otros gastos de explotacion destacan servicios de ingeniera, clasificados en Servicios
profesionales independientes.

Nota 28.- Gasto por prestaciones a los empleados

El detalle por gastos por prestaciones a los empleados al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Concepto 2023 2022

Sueldos y salarios (145.382) (4.103)
Cargas sociales h V (21.486) (578)
Otras Retribuciones a empleados (1.732) -
Total {168.600) (4.681)

El gasto por indemnizaciones registrado, en el epigrafe de Sueldos y salarios, en cada uno de los
periodos asciende a 2.778 y 59 miles de euros, respectivamente.
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Nota 29.- Resultados financieros

29.1. Ingresos y gastos financieros

El detalle de los “Ingresos y gastos financieros” al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

ingresos financieros 2023 2022
Ingresos por intereses de créditos 6.137 167
Total ' 6.137 167
Gastos financieros 2023 2022

Gasto por intereses:

- Préstamos con entidades de crédito (18.079) (703)
- Otras deudas (23.400) (1.123)
Total ] (41.479)  (1.826)
Gastos financieros netos (35.342) {1.659)

Los ingresos financieros se deben principalmente a los intereses generados por imposiciones y
depbsitos.

El gasto financiero asociado a préstamos con entidades de crédito viene determinando por los tipos de
interés aplicados por las entidades financieras a los préstamos del Grupo, los cuales se ajustan a
valores de mercado (véanse Notas 17 y 18).

El gasto financiero asociado a otras deudas se corresponde principalmente con el interés devengado por
los proyectos de Ghana y Agadir por los préstamos subordinados con los socios minoritarios, asi como
por la sociedad Cox ABG Group por el préstamo participativo suscrito durante este ejercicio con partes
vinculadas (véase Nota 19).

29.2. Diferencias de cambio netas

El detalle de las “Diferencias de cambio netas” al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Diferencias de cambio netas 2023 2022
Beneficio/(pérdidas) por transacciones en moneda extranjera 9.296 1124
Total 9.296 1124

Durante el ejercicio 2023, el principal impacto dentro de Diferencias de cambios netas se debe al impacto
de dblar americano sobre el peso chileno.
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29.3. Otros ingresos y gastos financieros

El detalle de “Otros ingresos y gastos financieros netos” al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el

siguiente:

Otros ingresos financieros 2023 2022

Otros ingresos financieros 3.550 -
Total 3.550 =
Otros gastos financieros 2023 2022

Gastos por externalizacién de pagos a proveedores - (378)
Variacién valor razonable (1.123) (3.110)
Otras pérdidas financieras (3.747) -
Total (4.870) (3.488)
Otros ingresos / gastos financieros netos (1.320) (3.488)

El importe neto de Otros ingresos financieros corresponde fundamentalmente al cobro del arbitraje de
Electronor en Brasil, En Otros gastos financieros se recoge el reconocimiento de valor de instrumentos
financieros a valor razonable (véase Nota 12), asi como al gasto de comisiones de avales del ejercicio

fundamentalmente.

Nota 30.- Otra informacion

30.1. Personal

> El ndmero medio de personas empleadas distribuido por categorfas durante los ejercicios 2023 y 2022

ha sido el siguiente:

N{mero medio de
personas

empleadas en 2023

Niimero medio de

personas

empleadas en 2022

Categorias Mujer Hombre % Total Mujer Hombre % Total
Directivos 9 77 1,2 1 1 19
Mandos medios 64 296 5,2 2 4 9,5
Ingenieros vy titutados 252 595 12,3 4 10 22,2
Asistentes y profesionales 217 390 8,8 18 13 49,3
Operarios 234 4,762 72,5 - - 0,0
Total 776 6.120 100 25 38 100

El nimero medio de personas se distribuye en un 18,7% radicadas en Espafia (28,6% en 2022) y un

81,3% en el exterior (71,4% en 2022).
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El nmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual del

33% es 25.

> El nimero total de personas distribuido por categorias al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 ha sido

el siguiente:
Nimero de Niimero de personas
personas empleadas empleadas al cierre
al cierre de 2023 de 2022

Categorias Mujer Hombre % Total  Mujer Hombre % Total
Directivos 14 94 1,7 3 15 23,7
Mandos medios 73 306 6,1 5 1 21,0
Ingenieros vy titulados 254 600 13,7 7 1 23,7
Asistentes y profesionales 203 329 8,5 15 9 3L6
Operarios 220 4.156 70,0 - - 0,0
Total 764 5.485 100,0 30 46 100,0

La Alta Direccién del Grupo esta compuesta por 12 hombres y 1 mujer (2 hombres y 1 mujer en 2022).

30.2. Relaciones con partes vinculadas

No se han distribuido dividendos a empresas vinculadas durante los ejercicios 2023 y 2022.

En este sentido, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, los accionistas significativos son:

Participaciones significativas

de accionistas 2023

% . .4
% Participacion

Accionistas Participacié o
. indirecta
n directa
Inversiones Riquelme Vives, S.L.U. 72,83% -
Lusaka Investments, S.L 5%
Cenon Investments, S.L 5,08% B
Ondainvest, §.L a 8,76% .
‘Mutualidad ae_AFdIJifectos, Arquitectos
4,65%

Técnicos y quimicos
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Participaciones significativas de

accionistas 2022

L % Participacién % Participacién
Accionistas . Lo
directa indirecta

Inversiones Riquelme Vives, S.L. 89,50% -

a) Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 las posiciones con partes vinculadas son las siguientes, en
miles de euros:

Saldos Saldos
2023 Ingresos  Gastos
deudores acreedores
Inversiones Riquelme Vives, S.L. 11.113 31.797 410 273
Euro-Syns, S.A. - - - 39
Alberto Zardoya - 3.123 - 127
Zardoya Family office - - - 4.000

Saldos Saldos
2022 Ingresos  Gastos
deudores acreedores

Inversiones Riquelme Vives, S.L. 4,704 - 40 -
Euro-Syns, S.A. - 5.277 - 243
Alberto Zardoya - 2.044 - 44

A 31 de diciembre de 2023, los saldos deudores se encuentran clasificados como no corrientes por
importe de 4,7 millones de euros (véase Nota 13.2) y como corrientes 6,4 millones de euros (véase Nota
13.1). Adicionalmente, los saldos acreedores se encuentran clasificados como no corrientes 34,8 mitlones
de euros (Véase Nota 19) y como corrientes 123 miles de euros (véase Nota 23).

b) Durante los ejercicios 2023 y 2022 las operaciones relacionadas con partes vinculadas son las
siguientes:

Con fecha de 3 de noviembre se formaliza en un préstamo participativo, donde Alberto Zardoya
Arana se adhiere por importe de 3 millones de euros (véase Nota 19), siendo la fecha de comienzo de
liquidacién de intereses desde el 30 de junio de 2023. La fecha del vencimiento inicial es el 3 de
noviembre de 2026, y se puede prorrogar un afio mas, hasta el 3 de noviembre de 2027 como fecha
final de vencimiento. El tipo de interés de esta deuda asciende al 8%.

Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2023, Inversiones Riquelme Vives mantiene financiacién a largo
plazo a la sociedad dominante por importe de 31,7 millones de euros, siendo el tipo de interés del 4%.

Durante el ejercicio 2021 la sociedad concedi6 determinados créditos a Inversiones Riquelme Vives,
S.L. por importe maximo de 3 millones euros. Dicho crédito devenga un tipo de interés de Euribor
+1,35% y cuenta con renovaciones automaticas por periodos anuales. Durante el ejercicio 2022 el
crédito concedido a Inversiones Riquelme Vives, S.L. fue renovado con una ampliacién de la linea de
crédito. A 31 de diciembre de 2023 el saldo dispuesto por Inversiones Riquelme Vives, S.L. ascendia a
11,1 millones de euros (4,7 millones de euros a 31 de diciembre de 2022).
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La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de

los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

c) Adicionalmente, el detalle de los saldos pendientes surgidos de las transacciones con sociedades
contabilizadas por el método de la participacion incluidos en el Estado de situacion financiera

consolidado al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son los siguientes:

Importea Importe a
Concepto
3112.23 31.12.22
Clientes y otras cuentas a cobrar 3.341 225
Proveedores y otras cuentas a pagar 492 -
Otras Cuentas financieras a cobrar corrientes 2.770

Por otro lado, el detalle de las transacciones realizadas con sociedades contabilizadas por el método
de la participacion incluidas en la Cuenta de resultados consolidada al cierre de los ejercicios 2023 y

2022 son las siguientes:

Concepto

Importe Importe a

a 31.12.23 31.12.22

Importe neto de la cifra de negocios

Otros ingresos de explotacién

Materias primas y materiales para el consumo utilizados
Otros gastos de explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

399 140
57 -
97 -

(155) (75)
3 -

(1) -

Las principales transacciones se corresponden con la prestaciéon de servicios con XiNa Operations
and Maintenance Company (Pty) Ltd e Ibexia Cox Energy Development S.L.

30.3. Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién y

a la Alta Direccidn

El cargo de consejero no ha sido remunerado durante el ejercicio 2023 y 2022.

Durante el ejercicio 2023 la remuneracion devengada por la Alta Direccidon ha ascendido por todos los
conceptos, tanto fijos como variables, 1.558 miles de euros (510 miles de euros en 2022).

El grupo tiene suscrita una péliza de responsabilidad civil que cubre a los miembros del Consejo de
Administracion, al personal directivo y a aquellas personas que ejercen funciones asimiladas a las de los
directivos, ascendiendo el importe total de la prima de esta péliza en el ejercicio 2023 a 32,3 miles de

euros (23,4 miles de euros en 2022).

A 31 de diciembre 2022 el grupo no mantenfa contratos de Alta Direccion.
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> A 31 de diciembre 2023 no existen acuerdos con empleados relativos a indemnizaciones distintas a las
legales que pudieran corresponder en cada caso. Los contratos de Alta Direccién que suspenden una
relacién laboral com(n anterior y en el que la indemnizaciéon que se reconoce a favor del alto
directivo en caso de extincién es equivalente a la legal correspondiente a la improcedencia, calculada
en funcién de su salario y antigliedad completa. El acuerdo contempla un preaviso en todo caso de 6
meses, con compensacion de las retribuciones debidas en caso de incumplimiento.

> No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de Administracién,
asf como tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantias, salvo lo indicado en la Nota
30.2.

30.4. El articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio, impone a los Administradores, o a sus representantes personas fisicas, el deber de
comunicar al Consejo de Administracion y, en su defecto, a los otros Administradores o, en caso de
Administrador Unico, a la Junta General cualquier situacién de conflicto de interés, directo o indirecto,
que pudieran tener con el interés de la Sociedad. El Administrador afectado se deberd abstener de
intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a la operacién a que el conflicto se refiera.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se ha producido ninguna conclusién, modificacion o extincién
anticipada de cualquier contrato entre la Sociedad y cualquiera de sus socios o Administradores o
persona que actile por cuenta de ellos, cuando se trate de una operacion ajena al trafico ordinario de la
Sociedad o que no se realice en condiciones normales.

Igualmente, destacar que todos los Administradores han comunicado que no se encuentran en situacion
de conflicto directo o indirecto con el interés de la Sociedad Dominante y sociedades participadas

30.5. Honorarios de auditoria

Los honorarios y gastos devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y sus empresas
asociadas y otros auditores son los siguientes:

2023 2022
Concepto " Espafia México Chile Otros Total Espafia  México Chile Otros Total
Servicios de auditoria 874 429 42 217 1.562 45 202 - 93 340
Otros servicios de verificacién 30 - - 55 85 - 173 - - 173

30.6. Informacion sobre medio ambiente

La necesaria evolucién de ta sociedad hacia un modelo de crecimiento verde de la economia, asi como
los requisitos en materia de sostenibilidad de adaptacién y mitigacién del cambio climatico, constituyen
para Coxabengoa un reto, compromiso y oportunidad para la adecuada evoluciéon y continuidad de sus
negocios. Coxabengoa se centra en mejorar la gestion integral de los riesgos ambientales y de cambio
climéatico, impulsar la reduccién de su huella ambiental y la aplicacién de los principios de la economfa
circular.

La Sostenibilidad ambiental esta en el centro de la estrategia de Coxabengoa, que realiza todas y cada (Q'
una de las actividades y procesos conforme a un modelo de desarrollo sostenible, orientado a

garantizar el compromiso con la proteccién del medio ambiente mediante el cumplimiento de la

legislacién vigente y considerando paralelamente las expectativas y necesidades de los grupos de

interés y las buenas practicas ambientales. q//

"
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Adicionalmente, el Grupo entiende el cambio climético como riesgo emergente en el mapa de riesgos
corporativo, conforme a la metodologfa de evaluacién de riesgos aplicable al resto de riesgos en el
Grupo, y ha actualizado su analisis de riesgos y oportunidades derivadas del cambio climatico y la
transicién energética, conforme a las recomendaciones de la Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD), que incluye riesgos fisicos y de transicién clasificados segln su nivel de criticidad y
probabilidad de que afecten a sus proyectos, y determina oportunidades para el negocio segiin su
horizonte de ejecucion y su impacto potencial.

Como consecuencia de lo anterior, el conjunto de Sociedades con Sistemas de Gestion Ambiental
implantados conforme a la norma ISO 14001 cubre la mayor parte de la actividad de Coxabengoa, este
estandar internacional permite garantizar que todos los requisitos legales, contractuales y de buenas
practicas de gestidn ambiental se identifican y controlan adecuadamente.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, el
Grupo considera que estas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de
responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provisién alguna por este concepto en los
estados de situaci6n Financiera consolidados a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

30.7. Ganancias o pérdidas por accion

Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el niimero de acciones ordinarias en circulacion durante los ejercicios:

Concepto 2023 2022

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 31.734  (4.944)
Ndmero de acciones ordinarias 610.286 610.286
Ganancias o (Pérdidas) por accién 0,052 (0,008)

30.8. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no han ocurrido otros acontecimientos susceptibles de influir
significativamente en la informacién que reflejan las Cuentas anuales consolidadas formuladas por los
Administradores en esta misma fecha, o que deban destacarse por tener trascendencia significativa.

Adicionalmente a lo anterior, el Grupo se encuentra anatizando diferentes alternativas relacionadas con
los mercados de capitales, que supongan un refuerzo al Plan estratégico.

<

121 d



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas

31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo |

Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2023 por el
Método de Integracion Global

Participacién

Coste
L . L en % Sobre Sociedad Titular de la
Denominacion Social Domicilio . . oL (*) | Actividad | Auditor
Miles | Nominal Participacion
de €
o Arabia CA Infraestructuras Agua,
Abeima Fisia Shuaibah, LLC. i - 50 (**) (1) A
Saudf (SA) S.L.U.
] ) Chennai CA Infraestructuras Agua,
Abeima India, Pvt. Ltd. 363 100 (**) (1) -
(IN) S.L.U.
Abeima Teyma
CA Infraestructuras Agua,
Infraestructure Ghana Accra (GH) - 100 Sl (*¥*) (1) -
Limited T
) ) CA Infraestructuras Agua,
Abeinsa Salalah LLC Ruwi (OM) - 70 S (**) (1) C
CA Infraestructuras Energia
Abener Argelia, S.L. Sevilla (ES) - 100 (**) (2) -
2023, S.L.U.
Ain beni CA Infraestructuras O&M,
Abener Energie S.A.R.L. - 100 (**) (3) -
(MA) S.L.U.
Abengoa Agua Company ~ : CA Infraestructuras Agua,
Riyadh (SA) - 100 (**) (1) C
One Person Company S.L.U.
i Abengoa Bioenergfa Brasil,
Abengoa Bioenergia Sao Paulo : 3
) ) 379.742 100 | S.A. / Abengoa Bioenergia (**) (2) -
Agroindustria, Ltda. (BR)
Santa Fe, Ltda.
Asa Bioenergy Holding, AG in
Abengoa Bioenergia Brasil, | Sao Paulo Liquidation / CA
175.841 100 i (**) (2) -
S.A (BR) Infraestructuras Energia 2023,
S.L.U.
Asa Bioenergy Holding, AG in
Abengoa Bioenergia Sao Paulo o
. 407.802 100 | Liquidation / Abengoa (**) (2) -
Inovagdes Ltda. (BR) . .,
Bioenergia Santa Fe, Ltda.
) i Abengoa Bioenergfa Brasil,
Abengoa Bioenergia Santa Sao Paulo ) )
224 100 | S.A. / Abengoa Bioenergia (**) (2) -
Fe, Ltda. (BR)

Trading Brasil, Ltda.
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Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacion de 2023 por el
Método de Integracién Global (continuacién)

Participacién
Coste
L . L en % Sobre Sociedad Titular de la
Denominacion Social Domicilio . . L (*) | Actividad | Auditor
Miles | Nominal Participacion
de <
) ) . Abengoa Bioenergia Brasil,
Abengoa Bioenergia Trading | Sao Paulo ) 3
- 100 | S.A. / Abengoa Bioenergia (**) (2) -
Brasil, Ltda. (BR) ) i
Agroindustria, Ltda.
) Rio de Abengoa Construcao Brasil,
Abengoa Brasil .
Janeiro - 100 | Ltda./Abengoa Concesssoes (**) (2) -
Fornecimento S.A.
(BR) Brasil Holding, S.A.
i Rio de
Abengoa Brasil Logistica ) Abengoa Construgao Brasil,
Janeiro 2.149 100 (**) (2) -
Ltda. Ltda.
(BR)
) Santiago de CA Infraestructuras T&l,
Abengoa Chile, S.A. ) 13.808 100 (**) (2) A
Chite (CL) S.L.U. / Teyma Abengoa, S.A.
Rio de Abengoa Construgao Brasil,
Abengoa Cogeneracao de )
. Janeiro - 100 | Ltda./Abengoa Concesssoes (**) (2) -
Energia, S.A. . ;
(BR) Brasil Holding, S.A.
Abengoa Concessions CA Infraestructuras T&l,
Leeds (GB) 9.817 100 (**) (2) -
nvestments Ltd. S.L.U.
Rio d Abengoa Construgao Brasil,
fo de
Abengoa Concessdes Brasil ) Ltda./ CA Infraestructuras
Janeiro 222.688 100 (**) (2) @
Holding, S.A. (BR) T&l, S.L.U./ Omega
Sudamérica, S.L
Rio de
Abengoa Construgao Brasil, . CA Infraestructuras T&l,
Janeiro 13.655 100 (**) (2) C
Ltda. S.L.U.
(BR)
Abengoa Energy Trading Santiago de )
) } 10 100 | Abengoa Chile, S.A. (**) (2) -
Chile SpA Chile (CL)
. Rio de Abengoa Construgao Brasil,
Abengoa Greenfield Brasil .
Janeiro 505.489 100 | Ltda./ CA Infraestructuras (**) (2) -
Holding, S.A.
(BR) T&l, S.L.U.
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Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2023 por el
Método de Integracion Global (continuacién)

Participacién

Coste
L . . en % Sobre Sociedad Titular de la
Denominacién Social Domicilio ) (*) | Actividad | Auditor
Miles | Nominal Participacion
de €
Rio de
Abengoa Construgdo Brasil
Abengoa Infraestrutura, S.A. | Janeiro - 100 Ltd (**) (2) -
a.
(BR)
Abengoa Puertollano CSP ) CA Infraestructuras O&M,
Sevilla (ES) 1.031 100 (**) (3) -
O&M, S.L. S.L.U.
Abengoa Solar Chile O&M Santiago de CA Infraestructuras O&M,
) 1.953 100 (**) (3) -
Spa Chile (CL) S.L.U.
Abengoa Water Investments | Amsterdam CA Infraestructuras Agua
32.221 100 (**) (1) -
Ghana, BV (NL) S.L.U.
Rio de
) ) Abengoa Concessdes Brasil
Abenta Concessdes Brasil Janeiro 2 96 ] (**) (2) -
Holding, S.A.
(BR)
Rio de
Abengoa Construgao Brasil,
Abratey Construgdo, Ltda. Janeiro - 50 Ltd (*) (2) -
a.
(BR)
México Cox Energy, S.L.U. / Cox
Alhambra Solar S.A. de C.V. 2.542 100 - (2) -
(MX) Energy S.A.B. de C.V.
. CA Infraestructuras Agua,
Aman El Baraka S.A. Agadir (MA) - 70 S LU (**) (1) B
México Cox Energy, S.L.U. / Cox
Aparse, S. A. de C. V. 2.188 100 - (2) -
(MX) Energy S.A.B. de C.V.
Asa Bioenergy Holding, AG CA Infraestructuras Energfa
T Zug (SZ) 17.010 100 (**) (2) C
in Liquidation 2023, S.L.U.
Santiago de CA Infraestructuras T&l,
Asa Inmobiliaria Chile, S.A. ) - 100 (*) (2) -
Chile (CL) S.L.U. / Teyma Abengoa, S.A.
Rio de
Abengoa Brasil . Abengoa Concesssoes Brasil
- ) Janeiro 3.796 100 ) (**) (2) -
Administracao Predial Ltda (BR) Holding, S.A.
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Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2023 por el
Método de Integracién Global (continuacion)

Participacién
Coste
L . L en % Sobre Sociedad Titular de la .
Denominacion Social Domicilio . . L (*) | Actividad | Auditor
Miles | Nominal Participacion
de €
. Rio de Abengoa Concessdes Brasil
ATE XiX Transmissora de . .
) Janeiro 53.825 100 | Holding S.A./ Abengoa (**) (2) -
Energia S.A. ) ) i
(BR) Greenfield Brasil Holding, S.A.
) Rio de Abengoa Concessdes Brasil
ATE XVI Transmissora de ) )
) Janeiro 273.602 100 | Holding S.A./ Abengoa (**) (2) -
Energia S.A. ) . i
(BR) Greenfield Brasil Holding, S.A.
. Rio de Abengoa Concessdes Brasil
ATE XVII Transmissora de ) }
) Janeiro 67.142 100 | Holding S.A./ Abengoa (**) (2) -
Energia S.A.
(BR) Greenfield Brasil Holding, S.A.
. Rio de Abengoa Concessdes Brasil
ATE XVIII Transmissora de ) ;
) Janeiro 34.395 100 | Holding S.A./ Abengoa (**) (2) -
Energia S.A.
(BR) Greenfield Brasit Holding, S.A.
) Rio de Abengoa Concessdes Brasil
ATE XX Transmissora de ) )
. Janeiro 44.407 100 | Holding S.A./ Abengoa (**) (2) -
Energia S.A. - ) )
(BR) Greenfield Brasil Holding, S.A.
. Rio de Abengoa Concessdes Brasil
ATE XXI Transmissora de
] Janeiro 177.655 100 | Holding S.A./ Abengoa (**) (2) -
Energia S.A. - ) )
(BR) Greenfield Brasil Holding, S.A.
) Rio de Abengoa Concessdes Brasil
ATE XXII Transmissora de . )
) Janeiro 56.970 100 | Holding S.A./ Abengoa (**) (2) -
Energia S.A.
(BR) Greenfield Brasil Holding, S.A.
Rio de
ATE XXlII Transmissora de ) Abengoa Greenfield Brasil
] Janeiro 83.339 100 ) (**) (2) -
Energia S.A. Holding, S.A.
(BR)
) Rio de Abengoa Construcao Brasil,
ATE XXIV Transmissora de
) Janeiro 44.780 100 | Ltda./Abengoa Greenfield (**) (2) -
Energia, S.A. . ;
(BR) Brasil Holding, S.A.
Atlacomulco Solar, S. A. de | México Cox Energy, S.L.U. / Cox
333 100 - (2 -
C. V. {(MX) Energy S.A.B. de C.V.
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Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2023 por el
Método de Integracion Global (continuacion)

Participacién

Coste
L . L en % Sobre Sociedad Titular de la o .
Denominacion Social Domicilio . . L (*) | Actividad | Auditor
Miles | Nominal Participacion
de €
Colombia
Barbados Solar, S.A.S. (o) 14 100 | Cox Energy, S.L.U. (*) (2) -
Befesa Desalination
Abengoa Water [nvestment
Developments Ghana Accra (GH) 5.317 56 (**) (1) A
Ghana BV
Limited
CA Infraestructuras Agua, )
S LU Sevilla (ES) 26.866 100 | Cox Infrastructuras, S.L.U. (**) (1) A
CA Infraestructuras América,
SLU Sevilla (ES) 3 100 | Cox Infrastructuras, S.L.U. (**) (3) -
CA Infraestructuras
Sevilla (ES) 3 100 | Cox Infrastructuras, S.L.U. (**) (3) -
Concesiones, S.L.U.
CA Infraestructuras CA Infraestructuras Energia
. Sevilla (ES) 3 100 (**) (2) -
Construccion 2023 S.L.U. 2023, S.L.U.
CA Infraestructuras
) Sevilla (ES) 3 100 | Cox Infrastructuras, S.L.U. (**) (3) -
Corporativo, S.L.U.
CA Infraestructuras Energfa Cox Infrastructuras, S.L.U. /
Sevilla (ES) 20.674 100 (**) (2) A
2023, S.L.U. Cox Energy, S.L.U.
CA Infraestructuras Hidricas ) CA Infraestructuras Agua,
Sevilla (ES) 50 100 (**) (1) -
SL S.L.U.
CA Infraestructuras
B Sevilla (ES) 5.743 100 | Cox Infrastructuras, S.L.U. (*) (3) A
Innovacion y Defensa, S.L.U.
CA Infraestructuras O&M,
S LU Sevilla (ES) 9.567 100 | Cox Infrastructuras, S.L.U. (**) (3) C
CA Infraestructuras
Sevilla (ES) 3 100 | Cox Infrastructuras, S.L.U. (**) (3) -
Servicios, S.L.U.
CA Infraestructuras T&l, )
< LU Sevilla (ES) 18.516 100 | Cox Infrastructuras, S.L.U. (**) (2) A
Colombia
Calamar Solar S.A.S. (o) 14 100 | Cox Energy, S.L.U. (*) (2) -
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Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacion de 2023 por el
Método de Integracién Global (continuacion)

Participacion

Coste
L . L en % Sobre Sociedad Titular de la o .
Denominacion Social Domicilio . . oL (*) | Actividad | Auditor
Miles | Nominal Participacion
de €
Centro Morelos 264 S.A. de | México D.F. o CA Infraestructuras Energia (+4) )
Ccv (MX) 2023, S.L.U.
Cox El Guindal, S.p.A. Chile (CL) 1 100 | Cox Energy PMGD, S.p.A. - (2) -
Cox Energia Chile S.p.A. Chile (CL) 1 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Cox Energla
Comercializadora Espafia Madrid (ES) 3.578 100 | Cox Energy Europa, S.L.U. - (2) A
SLU
Cox Energia, S.p.A. Chile (CL) 179 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Panama
Cox Energy Asset, S. A, (PA) - 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Cox Energy Colombia GD, Colombia
14 100 | Cox Energy, S.L.U. (*) (2) -
S.AS. (CO)
Colombia
Cox Energy Colombia S.A.S. (o) 1.860 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Cox Energy Colombia
5 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Comercializadora, S. A. S. (CO)
Cox Energy Europa, S.L.U. Madrid (ES) 53 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) A
Cox Energy Finance Latam, |Panama
1 100 | Cox Energy, S.A.B. de C.V. - (2) -
Corp., S. A. (PA)
Cox Energy GD, S.p.A. Chile (CL) 209 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Cox Energy Generador, S.A. | México Cox Energy, S.L.U. / Nexus
487 60 . - (2 A
de C.V. (MX) Energia, S.A. (40%)
Guatemala Cox ABG Group S.A. / Cox
Cox Energy Guatemala, S.A. 60 100 - (2) -
(GT) Energy, S.L.U.
Cox Energy Latam Chile, )
S oA Madrid (ES) - 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
p.A.
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Participacidén
Coste
L . L en % Sobre Sociedad Titular de la o
Denominacion Social Domicilio . . L (*) | Actividad | Auditor
Miles | Nominal Participacion
de €
Cox Energy México México Cox Energy, S.L.U. / Nexus
‘ 284 60 . - (2) A
Suministrador, S.A. de C.V. | (MX) Energia, S.A. (40%)
Panama
Cox Energy Panama, S.A. (PA) 1.829 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Cox Energy PMGD II, SpA Chile (CL) 1 100 | Cox Energy, S.L.U. (*) (2) -
Cox Energy PMGD, S.p.A. Chile (CL) 1733 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Cox Energy Procurement, S. | Panama
- 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
A. (PA)
Cox Energy S.A.B. de C.V. México
23.889 81| Cox ABG Group S.A. - (2) A
(a) (MX)
Cox Energy, S.L.U. (b) Madrid (ES) 79.302 100 | Cox Energy, S.A.B., de C.V. - (2) -
Cox Infrastructuras, S.L. Madrid (ES) 47.144 100 | Cox ABG Group, S.A. (**) (3) A
Cox Machali. S.p.A. Chite (CL) 1 100 | Cox Energy PMGD, S.p.A. - (2) -
Cox Rio Maule, S.p.A. Chile (CL) 1 100 | Cox Energy PMGD, S.p.A. - (2) -
Coxabengoa Energy North | Delaware CA Infraestructuras Energfa
- 100 (* *) (2) -
America, Inc, (USA) 2023, S.L.U.
Coxabengoa Energy South | Ciudad del CA Infraestructuras Energfa
50 100 (**) (2) -
Africa (Pty) Ltd Cabo (ZA) 2023, S.L.U.
Coxabengoa Services South | Ciudad del CA Infraestructuras O&M,
. - 100 (**) (3) C
Africa (Pty) Ltd. Cabo (ZA) S.L.U.
Santiago de .
CSP Atacama Dos, S.A ] 32.308 100 | Abengoa Chile, S.A. (**) (2) -
Chile (CL)
. México Cox Energy, S.L.U. / Cox
EL Pinto Solar, S. A. de C. V. 284 100 - (2) -
(MX) Energy S.A.B. de C.V.
El Sol de Llano Sanchez, S. | Panam&
- 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
A. (PA)
El Sol de Vallenar, S.p.A. Chile (CL) 253 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Energias del Sol de Chile, .
S oA Chile (CL) 18.661 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
pA.
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Participacidén

Coste
L . . en % Sobre Sociedad Titular de la
Denominacién Social Domicilio . . L (*) | Actividad | Auditor
Miles | Nominal Participacion
de €
Ibergy Energia
CA Infraestructuras O&M,
Comercializadora Madrid (ES) 3 100 <LU - (1) -
Internacional, S.L. T
Ibergy Energia
Ibergy Instaladora , SL. Madrid (ES) 3 100 | Comercializadora - (1) -
Internacional, SL (Ibergy)
) CA Infraestructuras T&l,
Inabensa Fotovoltaica, S.L. | Sevilla (ES) 145 100 S LU (**) (2) -
Vitrollles CA Infraestructuras T&l,
Inabensa France, S.A. 3.053 100 (**) (2) B
(FR) S.L.U.
Inabensa Saudi Company CA Infraestructuras T&l,
Jeddah (SA) 3.856 100 (**) (2) C
Limited S.L.U.
CA Infraestructuras T&l,
Inabensa Ukraine, LLC Kiev (UA) 2 100 (**) (2) -
S.L.U.
CA Infraestructuras T&!,
Inabensa, LLC Ruwi (OM) - 70 (**) (2) C
S.L.U.
Industria de Construcciones ) CA Infraestructuras T&l,
. . México D.F.
Metalicas Obrajuelo SA de (MX) 3 100 | S.L.U. / Cox Infrastructuras, (**) (2) -
cv S.L.U.
Instalaciones Fotovoltaicas )
. Sevilla (ES) 3 100 | Inabensa Fotovoltaica, S.L. (**) (2) -
Torrecuéllar, 1 S.L.
Instalaciones Fotovoltaicas )
. Sevilla (ES) 3 100 | Inabensa Fotovoltaica, S.L. (**) (2) -
Torrecuéllar, 2 S.L.
Instalaciones Fotovoltaicas
. Sevilla (ES) 3 100 | Inabensa Fotovoltaica, S.L. (**) (2) -
Torrecuéllar, 3S.L.
México Cox Energy, S.L.U. / Cox
Iscali Solar, S.A. de C.V. 437 100 - (2) -
(MX) Energy S.A.B. de C.V.
Kaxu CSP O&M Company Ciudad del N Coxabengoa Services South (+%) )
- 9 3 —
(Pty) Limited Cabo (ZA) Africa (Pty) Ltd.
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Participacién
Coste
L . . en % Sobre Sociedad Titular de la
Denominacién Social Domicilio L (*) | Actividad | Auditor
Miles | Nominal Participacion
de €
Kaxu CSP South Africa Ciudad del Coxabengoa Energy South
. - 877 5L (**) (2) C
(Proprietary) Limited Cabo (ZA) Africa (Pty) Ltd
Khi CSP O&M Company Ciudad del , Coxabengoa Services South (%) ) A
- 9 3
(Pty) Limited Cabo (ZA) Africa (Pty) Ltd.
Khi CSP South Africa Ciudad del Coxabengoa Energy South
o 526 51 (**) (2) C
(Proprietary) Limited Cabo (ZA) Africa (Pty) Ltd
Montenegro, S.p.A. Chile (CL) 1 100 | Cox Energy PMGD, S.p.A. (*) (2) -
. Rio de Omega Sudamérica,
Omega Brasil Operacao e .
Janeiro 175 100 | S.L./Abengoa Construcao (*¥*) (3) -
Manutencao, S.A ]
(BR) Brasil, Ltda.
. ) CA Infraestructuras T&l,
Omega Sudamérica, S.L Sevilla (ES) - 100 S LU (**) (2) -
Panama
Parita Solar, S. A. - 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
(PA)
Parque Eélico Los Guindos, .
& ord Chile (CL) 1 70 | Energias del Sol de Chile, SpA | - (2) -
pA.
Portezuelo, S.p.A. (c) Chile (CL) 5.816 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Colombia
Rodas Solar S.A.S. (d) 5 100 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
(CO)
San Francisco V, S.p.A. Chile (CL) 1 100 | Cox Energy PMGD, S.p.A. - (2) .
San Javier I, S.p.A. Chile {CL) 1.647 100 | Cox Energy PMGD, S.p.A. - (2) -
Société d'Eau Déssalée ) CA Infraestructuras Agua,
Agadir (MA) | 35.206 51 (**) (1) B
d'Agadir (SEDA) S.L.U.
CA Infraestructuras Energia
Solar Power Plant One Argel (DZ) 18.236 51 (**) (2) C
2023, S.L.U.
Colombia
Tenerife Solar S.A.S. (o) 14 100 | Cox Energy, S.L.U. (*) (2) -
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Participacién
Coste
, . en % Sobre Sociedad Titular de la
Denominacién Social Domicilio . . L (*) | Actividad | Auditor
Miles | Nominal Participacion
de €
CA Infraestructuras T&l,
Buenos
Teyma Abengoa, S.A. 863 100 | S.L.U. / Abengoa Solar Chile | (**) (2) A
Aires (AR)
O&M Spa
Buenos
Transportadora Cuyana, S.A. | - 87 | Teyma Abengoa, S.A. (**) (2) C
Aires {(AR)
Transportadora del Norte, Buenos
) 4 95 | Teyma Abengoa, S.A. (**) (2) c
S.A. Aires (AR)
Transportadora Mar del Buenos
] - 51| Teyma Abengoa, S.A. (**) (2) A
Plata S.A. Aires (AR)
Transportadora Rio Coronda, | Buenos
. 3 95 | Teyma Abengoa, S.A. (**) (2) C
S.A. Aires (AR)
) Portezuelo, S.p.A. (antes
Valleland, S.p.A. Chile (CL) 225 100 - (2) -
Valleland I, S.p.A.)

El coste de la participacion se calcula a tipo de cambio cierre del ejercicio en curso.

EL % sobre nominal corresponde a la participacién que ostenta la matriz directa sobre la sociedad.

(*) Sociedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perimetro de consolidacién durante el ejercicio.

(**) Sociedades incorporadas al perimetro de consolidacién de la Sociedad por integracion de Cox Infrastructuras,

S.L.

(a) Cambia de nombre, antes Cox Energy América S.A.B. de C.V.

(b) Cambia de nombre, antes Cox Energy Latinamérica, S.L.U.
(c ) Cambia de nombre, antes Valleland Ill, S.p.A.

(d) Cambia de nombre, antes Pradera Solar, S.A.S.

(1) Aqua

(2) Energia

(3) Servicios

A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores.
B Auditado por Deloitte (a efectos estatutarios).

C Otros (a efectos estatutarios).
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
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31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo H

Entidades Asociadas y Negocios Conjuntos incluidos en el Perimetro de Consolidacion
de 2023 por el Método de Participacién

Ltd

L . L % Sobre Sociedad Titular de la . .
Denominacion Social Domicilio . o (*) | Actividad | Auditor
Nominal Participacion
. México
El Griton Solar, S.A. de C.V. (MX) 20 | Cox Energy, S.L.U. - (2) -
Ibexia Cox Energy
Espafia (ES) 40 | Cox Energy Europa, S.L.U. - (2) C
Development, SL (***)
Barcelona CA Infraestructuras T&l,
Inapreu, S.A. 50 (%) (2) A
(ES) S.L.U.
Operador Atacama CSP Santiago de o CA Infraestructuras O&M, (+5) )
Chile, SpA. Chite (CL) S.L.U.
Sonnedix Cox Energy Chile, ) Cox Energy Latam Chile,
Chile (CL) 30 - (2) C
S.p.A. S.L.U.
XiNa Operations and ) .
Ciudad del Coxabengoa Services South
Maintenance Company (Pty) 46 i (**) (3) C
Cabo (ZA) Africa (Pty) Ltd.

El coste de la participacion se calcula a tipo de cambio cierre del ejercicio en curso.

EL % sobre nominal corresponde a la participacién que ostenta la matriz directa sobre la sociedad.

{*) Sociedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perimetro de consolidacién durante el ejercicio.

(**) Sociedades incorporadas al perimetro de consolidacién de la Sociedad por integracién de Cox

Infrastructuras, S.L.

(***) Cuelgan de dicha sociedad 81 SPVS.

(1) Agua
(2) Energia
(

3) Servicios

A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores.

B Auditado por Deloitte (a efectos estatutarios).

C Otros (a efectos estatutarios).
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas

31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo Il

Uniones Temporales de Empresas incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2023

por el Método de Integracién Proporcional

. . % Sobre Sociedad Titular de la .
Denominacion Social Domicilio . L (*) | Actividad | Auditor
Nominal Participacion
Sevilla CA Infraestructuras T&l,
Aeropuerto SVQ 1 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
Agencia Andaluza de Sevilla CA Infraestructuras T&l,
) 35 (*) () -
Energia (ES) S.L.U.
Madrid CA Infraestructuras T&dl,
Almanjayar 25 *) () -
(ES) S.L.U.
) Madrid CA Infraestructuras T&l,
Argelia UTE Hadjerat 50 *) (2) -
(ES) S.L.U.
CA Infraestructuras T&l,
Sevilla
Barcience (ES) 50 | S.L.U. / CA Infraestructuras (*) (2) -
Energfa 2023, S.L.U.
Murcia CA Infraestructuras O&M,
Cartagena 37,50 (*) (3) -
(ES) S.L.U.
CA Infraestructuras T&l,
Madrid
Cedillo I y I (ES) 1,00 | S.L.U. / CA Infraestructuras (*) (2) -
Energfa 2023, S.L.U.
CA Infraestructuras T&l,
Sevilla
Ciudad Rodrigo (ES) 1,00 | S.L.U. / CA Infraestructuras (*) (2) -
Energia 2023, S.L.U.
Zaragoza CA Infraestructuras T&l,
Edificio ITA 30 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
Madrid CA Infraestructuras T&l,
Enaire 45 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
Barcelona CA Infraestructuras T&l,
Energia Linea 9 20 (*) () -
(ES) S.L.U.
Santiago
Fontenla-inabensa CA Infraestructuras T&l,
Compost. 30 (*) 2 -
Monterroso S.L.U.
(ES)
Santiago
) CA Infraestructuras T&l,
Fontenla-Inabensa Sarria Compost. 30 & 2 (*) (2) -
(ES) L.U.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo |l

Uniones Temporales de Empresas incluidas en el Perimetro de Consolidacion de 2023

por el Método de Integracién Proporcional {(continuacién)

L . ... | % Sobre Sociedad Titular de la o
Denominacion Social Domicilio . oL (*) | Actividad | Auditor
Nominal Participacion
Sevilla CA Infraestructuras T&l,
H. Campus de la Salud 20 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
Madrid CA Infraestructuras T&l,
Hitachi Rail STS-Inabensa 40,12 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
) Malaga CA Infraestructuras T&l,
Hospital Costa del Sol 50 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
Madrid CA Infraestructuras T&dl,
Inabelec 50 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
Madrid CA Infraestructuras T&l,
Inacom 25 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
Madrid CA Infraestructuras T&l,
Incubadora 30 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
) Burgos CA Infraestructuras T&l,
La Faisanera 30 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
Mantenimiento AVE Madrid CA Infraestructuras T&l,
) 11,27 (*) (2 -
Energia (ES) S.L.U.
Mantenimiento Centro Madrid CA Infraestructuras T&l,
50 ' (*) (2) -
Lote1 (ES) S.L.U.
Mantenimiento Noreste Madrid CA Infraestructuras T&l,
50 (*) (2) -
Lote 5 (ES) S.L.U.
Madrid CA Infraestructuras T&l,
Metro Ligero de Granada 40 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
Vizcaya CA Infraestructuras T&l,
Ontoria 50 (*) (2 -
(ES) S.L.U.
Orthem-Inabensa Sevilla . CA Infraestructuras T&l, ) @
Campanar Il (ES) S.L.U.
CA Infraestructuras T&l,
Sevilla
Pizarro (ES) 1| S.L.U. / CA Infraestructuras (*) (2) -

Energia 2023, S.L.U.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo Il

Uniones Temporales de Empresas incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2023

por el Método de Integracion Proporcional (continuacion)

L . ... | % Sobre Sociedad Titular de la o
Denominacion Social Domicilio . L (*) | Actividad | Auditor
Nominal Participacion
Barcelona CA Infraestructuras T&l,
Preufet Juzgados 50 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
CA Infraestructuras T&l,
Sevilla
Puertollano (ES) 50 | S.L.U. / CA Infraestructuras (*) (2) -
Energia 2023, S.L.U.
Madrid CA Infraestructuras T&l,
Sisecat 20,95 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
CA Infraestructuras T&l,
Madrid
Tagus I, llly IV (ES) 1| S.L.U. / CA Infraestructuras (*) (2) -
Energia 2023, S.L.U.
Vizcaya CA Infraestructuras T&l,
Usansolo Hospital 50 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
Madrid CA Infraestructuras T&l,
UTE Alacat 50 (*) (2) -
(ES) S.L.U.
UTE Abeima Fisiah Sevilla CA Infraestructuras Agua,
. 50 (*) (1) -
Shuaibah (ES) S.L.U.
CA Infraestructuras Agua,
Sevilla
UTE Abeima Teyma Agadir (ES) 100 | S.L.U. / CA Infraestructuras (*) (1) 7 (3) -
O&M, S.L.U.
CA Infraestructuras Agua,
UTE Abeima Teyma Sevilla
100 | S.L.U. / CA Infraestructuras (*) (0 /(3) -
Nungua (ES)
O&M, S.L.U.
) Guadalaja CA Infraestructuras O&M,
UTE Guadalajara 55 (*) (3) -
ra (ES) S.L.U.
’ Sevilla CA Infraestructuras O&M,
UTE Hassi R'Mel O&M 70 (*) (3) C
(ES) S.L.U.
Sevilla CA Infraestructuras Agua,
UTE Salalah 49 (*) (1) C
(ES) S.L.U.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo Il

Uniones Temporales de Empresas incluidas en el Perimetro de Consolidacion de 2023

por el Método de Integracién Proporcional (continuacion)

Energfa 2023, S.L.U.

. i ... | % Sobre Sociedad Titular de la .
Denominacion Social Domicilio . L (*) | Actividad | Auditor
Nominal Participacion
CA Infraestructuras Agua,
Sevilla
UTE Tenes O&M (ES) 100 | S.L.U. / CA Infraestructuras (*) (1) -
O&M, S.L.U.
CA Infraestructuras T&l,
Madrid
Velilla Sur (ES) 1| S.L.U. / CA Infraestructuras (*) (2) -

(*) Utes incorporadas al perfmetro de consolidacién de la Sociedad por integracién de Cox Infrastructuras, S.L.

(1) Agua
(2) Energia

(3) Servicios

A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores.

B Auditado por Deloitte.
C Otros.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
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31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo IV

Uniones Temporales de Empresas que durante 2023 han dejado de formar parte del
Perimetro de Consolidacion

Denominacién Social Afo de salida % Sobre Nominal

Mataporquera 2023 50
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo VI

Sociedades ajenas al Grupo que poseen una participacion igual o superior al 10% del
capital de alguna sociedad dependiente incluida en el Perimetro de Consolidacion

Sociedad en la que Participa

Socio

% Participacién

Fisia Italimpianti SpA. (Grupo Salini

Abeima Fisia Shuaibah, LLC. 50,00
Impregilo)
Abeinsa Salalah LLC Sultan Said Abdullah Al Kindi 30,00
Abratey Construgao, Ltda. Teyma Internacional S.A. 50,00
Aman El Baraka S.A. Abengoa, SA 30,00
Befesa Desalination Developments Ghana
o Daye Water Investment Ghana Bv. 44,00
Limited
Cox Energy Generador, S.A. de C.V. Nexus Energia, S.A. 40,00
Cox Energy México Suministrador, S.A. de )
Nexus Energia, S.A. 40,00
CV.
Minoritarios Bolsa Institucional de
Cox Energy S.A.B. de C.V. (a) 18,57
Valores SA de CV
Inabensa, LLC Sultan Said Abdullah Al Kindi 30,00
Kaxu CSP South Africa (Proprietary) Industrial Development Corporation .
9,00
Limited (IDC)
) ) ) o Industrial Development Corporation
Khi CSP South Africa (Proprietary) Limited (IDC) 49,00
Parque Edlico Los Guindos, S.p.A. Parque Eélico Ranquilco SpA. 30,00
Société d'Eau Déssalée d'Agadir (SEDA) InfraMaroc, S.A. 49,06
New Energy Algeria (NEAL)/SVH
Solar Power Plant One ) 49,00
(Sonatrach)/Cofides
Transportadora Cuyana, S.A. Abengoa, SA 12,51
Transportadora Mar del Plata, S.A. Tel 3, S.A. / Abengoa, SA 49,00

(a) Cambia de nombre, antes Cox Energy América S.A.B. de C.V.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo Vi
Sociedades de proyectos financiados bajo la modalidad de Financiacion de proyectos
en 2023
. . % Cox
Proyecto Actividad Pais Estado (*)
Infrastructuras

Infraestructura concesional
Befesa Desalination Developments .

) Desalacion Ghana (O) 56,00
Ghana Limited
Société d'Eau Déssalée d'Agadir Desalacién Marruecos (O) 50,99
Solar Power Plant One Solar Argelia (O) 51,00

(*) Operacién (O), Construccion (C)
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas

31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo

Vi

Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2022 por el
Método de Integracion Global

Participacion
Denominacién Social Domicilio % sobre Sociedad Titular de la Participacion (*) | Actividad
Nominal
México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox
Alhambra Solar S.A. de C.V. 100 (2)
(MX) Energy S.A.B. de C.V. (a)
México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox
Aparse, S. A.de C. V. 100 (2)
(MX) Energy S.A.B. de C.V. (a)
Atlacomulco Solar, S. A. de C. | México 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox @
2
V. (MX) Energy S.A.B. de C.V. (a)
Cox El Guindal, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. (2)
Cox Energfa Chile S.p.A. Chile {CL) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Cox Energia Comercializadora | Espafia
100 Cox Energy Europa, S.L.U. (2)
Espafia S.L.U. (ES)
Cox Energia, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
México
Cox Energy S.A.B. de C.V. (a) (MX) 80,7 Cox ABG GroupS.A. (2)
Panama i .
Cox Energy Asset, S. A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Colombia
Cox Energy Colombia S.A.S. (CO) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Cox Energy Comercializadora, | Colombia . )
100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
S.A.S. (CO)
Espafia
Cox Energy Europa, S.L.U. (ES) 100 Cox ABG GroupS.A. (2)
Cox Energy Finance Latam, Panama
100 Cox Energy, S.A.B. de C.V. (a) (2)
Corp., S. A. (PA)
Cox Energy GD, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Cox Energy Generador, S.A. de | México o Cox Energy Latin America, S.L.U. / Nexus )
6 2
C.v. (MX) Energia, S.A. (40%)
Guatemal Cox ABG GroupS.A. / Cox Energy Latin
Cox Energy Guatemala, S.A. 100 ) (2)
a (GT) America S.L.U.
Espafia . .
Cox Energy Latam Chile, S.p.A. (ES) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (*) (2)
Cox Energy Latin America, Espafia
100 Cox Energy S.A.B. de C.V. (a) (2)
S.L.U. (ES)
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
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Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2022 por el

Anexo

Vil

Método de Integracién Gtobal (continuacion)

Participacién
Denominacién Social Domicilio % sobre Sociedad Titular de la Participacion (*) | Actividad
Nominal
Cox Energy México México " Cox Energy Latin America, S.L.U. / Nexus .
2
Suministrador, S.A. de C.V. (MX) Energfa, S.A. (40%)
Panama
Cox Energy Panama, S.A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Cox Energy PMGD, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Panama
Cox Energy Procurement, S. A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Cox Machali. S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. (2)
Cox Rio Maule, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. (2)
México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox
El Pinto Solar, S. A. de C. V. 100 (2)
(MX) Energy S.A.B. de C.V. (a)
. Panama
El Sol de Llano Sanchez, S. A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
El Sol de Vallenar, S.p.A. Chile {CL) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Energias del Sol de Chile, S.p.A. | Chile (CL) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Ibergy Energia .
o . Espafia . .
Comercializadora Internacional, (ES) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
SLU
Espafia Ibergy Energfa Comercializadora
Ibergy Instaladora, SL. 100 ] (*) (2)
(ES) Internacional, SL
México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox
Iscali Solar, S.A. de C.V. 100 (2)
(MX) Energy S.A.B. de C.V. (a)
Panama
Parita Solar, S. A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Parque Eélico Los Guindos, ) . .
SpA Chile (CL) 70 Energias del Sol de Chile, SpA (2)
Pp.A.
Colombia i
Pradera Solar, S. A. S. (o) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
San Francisco V, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. (2)
San Javier |, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. (2)
Valleland IIl, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Valleland, S.p.A. Chile (CL) 100 Valleland Ill, S.p.A. (2)
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Anexo VI

Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacion de 2022 por el
Método de Integracién Global (continuacion)

EL % sobre nominal corresponde a la participacioén que ostenta la matriz directa sobre la sociedad.
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Anexo IX

Entidades Asociadas incluidos en el Perimetro de Consolidacién de 2022 por el Método
de Participacion

Participacién

Denominacién Social Domicilio % Sobre Sociedad Titular de la Participacién (*) | Actividad
Nominal

México .
El Griton Solar, S.A. de C.V. (MX) 20 Cox Energy Latin América, S.L.U. (2)
Ibexia Cox Energy Espafia

40 Cox Energy Europa, S.L.U. (2)

Development, SL(**) (ES)
Sonnedix Cox Energy Chile, . L

Chile (CL) 30 Cox Energy Latin América, S.L.U. (2)

S.p.A.

El % sobre nominal corresponde a la participacion que ostenta la matriz directa sobre la sociedad.
(**) Cuelgan de dicha sociedad 81 SPVS

(*) Sociedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perimetro de consolidacién durante el ejercicio.

(1) Agua
(2) Energia

(3) Servicios
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Anexo X

Sociedades ajenas al Grupo que poseen una participacién igual o superior al 10% del
capital de alguna sociedad dependiente incluida en el Perimetro de Consolidacién 2022

%

Sociedad en la que Participa Socio L
Participacion

Minoritarios Bolsa Institucional de Valores

Cox Energy, S.A.B. de C.V. (a) 19,30
SA de CV
Cox Energy Generador, S.A. de C.V. Nexus Energia, S.A. 40,00
Cox Energy México Suministrador, S.A. de .,
Nexus Energia, S.A. 40,00
C.v.
Parque Eélico Los Guindos, S.p.A. Parque Eélico Ranquilco SpA. 30,00

(a) Cambia de nombre, antes Cox Energy América S.A.B. de C.V.
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Informe de gestion consolidado del ejercicio 2023
1.- Situacion de la entidad

1.1. Estructura organizativa

Cox ABG Group, S.A., anteriormente Cox Energy Solar, S.A., {en adelante “Cox ABG Group” o “la
Sociedad”) y sus entidades dependientes integran el Grupo Coxabengoa (en adelante el “Grupo”).

Cox ABG Group, S.A. (la “Sociedad dominante” o la “Sociedad”) es una sociedad anénima de derecho
espafiol constituida el 25 de julio de 2014 y con domicilio en Madrid, Espafia.

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes y asociadas (el “Grupo Coxabengoa” o el
“Grupo”) se configura como la holding de un grupo internacional presente en 21 paises.

Coxabengoa es una sociedad internacional que aplica soluciones tecnolégicas innovadoras para el
desarrollo sostenible. En el grupo, desarrollamos infraestructuras energéticas, aportamos soluciones al
ciclo integral del agua, somos referentes en el sector de la transmision y distribucion de energfa,
ofrecemos resultados eficientes en el area de servicios innovando siempre con nuevos desarrolios,
tecnologias y productos.

Misidn, Vision y Valores del Grupo

En 2023, empieza una etapa apalancada en las capacidades y experiencias demostradas a lo largo de
nuestra historia, su credibilidad técnica y su saber hacer. Posicionada estratégicamente en sectores de
alto crecimiento como las energias renovables, el agua y las infraestructuras, apoyada en tecnologia
propia y aprovechando las sinergias reunimos todos los elementos necesarios para retomar su liderazgo
internacional como compafifa innovadora y sostenible.

La mision del grupo es desarrollar e implementar soluciones tecnologicas innovadoras, competitivas y
sostenibles en los sectores de Agua, Energia e Infraestructuras de manera socialmente responsable.

La visién de futuro refleja el propdsito de ser un referente global en el desarrollo y ejecucién de
soluciones tecnoldgicas innovadoras que contribuyan al desarrollo sostenible en los sectores de Agua,
Energfa e Infraestructuras.

EL proposito y la visién del Grupo se afirman en el compromiso con unos valores, que sirven de gufa en
el comportamiento de la organizacién, entre los que destacan:

Sequridad v Salud como prioridad: Anteponemos el actuar de forma segura, buscando el més alto nivel
de sequridad en todas nuestras operaciones, mostrando, asi, el méximo compromiso con la proteccién y
cuidado de todos nuestros empleados y colaboradores.

Diversidad e igualdad: Entendemos, desde la globalidad de nuestra organizacion, la necesidad y riqueza
de la diversidad, teniendo como maximas: la integracion, el respeto y la igualdad de trato y
oportunidades.

Integridad y confiabilidad: Operamos de forma honesta en todas nuestras actuaciones y cumplimos
nuestros compromisos.

Rigor profesional: Aplicamos los més altos estandares de excelencia en nuestra gestién, actuando en
equipo con el maximo grado de implicacién y compromiso.

Orientacién al cliente: Invertimos nuestros esfuerzos en conocer las necesidades de los clientes
adaptando nuestras soluciones a sus necesidades y actuando con verdadera vocacion de servicio.

Innovacién: Apostamos por la tecnologia y ta innovacién como forma de contribuir al desarrollo
sostenible, ofreciendo soluciones competitivas, eficaces y eficientes.
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Sostenibilidad: Nos enfocamos en ofrecer soluciones que contribuyan al desarrollo de las comunidades
donde operamos, al cuidado del medioambiente y de los recursos naturales, actuando siempre de
manera socialmente responsable.

Cumplimiento y Transparencia: Ofrecemos informacion veraz en un didlogo continuo con nuestros
grupos de interés y nos regimos por nuestra politica de Cumplimiento que asegura la legalidad de
nuestras actuaciones y el respeto a la ética empresarial.

Areas de actividad

Coxabengoa esté especializada en el desarrollo de proyectos llave en mano, o de ingenieria, suministro
y construccién (Engineering, Procurement and Construction, EPC) para terceros en cuatro areas
fundamentales: energia, agua, servicios y transmisién e infraestructuras.

> Energia

Coxabengoa acumula una dilatada experiencia en el sector de la generacién eléctrica con tecnologias
de ciclo abierto, ciclos combinados, cogeneracion, parques eblicos, plantas termosolares y
fotovoltaicas y plantas de biomasa que, en su conjunto, superan los 15 GW instalados y en
construccién.

> Agqua:

Coxabengoa es especialista en el disefio y la construccion de plantas desaladoras, con mas de 30
plantas en Espafia, Africa, Latinoamérica, Estados Unidos, Asia y Oriente Medio, para la produccion
de agua potable o industrial, mediante procesos de membrana convencionales y avanzados, a partir
de agua de mar o salobre. Actualmente, cuenta con una capacidad instalada de desalacion de més de
4 millones de m3/dfa y 172.000 m3/dfa en construccion.

Dispone de una dilatada experiencia en tratamiento de aguas con méas de 120 proyectos ejecutados,
tanto en potabilizacién como en tratamiento y reutilizacién de aguas residuales de origen urbano e
industrial, incluyendo la digestién y valorizacién de los fangos.

Coxabengoa ha estado siempre a la vanguardia de las iniciativas hidraulicas, con instituciones
pUblicas y privadas en la implantacioén, mejora y explotacion de infraestructuras de requlacién,
transporte (+40 estaciones de bombeo y + 1.100 km de grandes conducciones), distribucién (+4 M de
personas servidas), regadio (+500.000 ha) y centrales hidroeléctricas (400 MW instalados en méas de
40 actuaciones de construcciéon de plantas, mejora y modernizacion).

En todos estos sectores, Coxabengoa realiza proyectos llave en mano que engloban toda la cadena
de valor: desarrollo, ingenierfa, compras, construccion y puesta en marcha de la instalacién, ademas
de ofrecer su operacién y mantenimiento.

Cabe destacar su alta capacidad de disefio e hibridacién entre tecnologfas para ofrecer la solucion
6ptima a sus clientes.

> Transmisidén e Infraestructuras:

Coxabengoa cuenta con mas de 70 afios de experiencia en el marco de la ingenierfa, construcciéon y
mantenimiento industrial y de infraestructuras en los sectores de la energfa, industria, medio
ambiente, transporte y comunicaciones, abarcando el desarrollo de proyectos de lineas de
transmision y distribucion eléctrica, electrificacion ferroviaria, instalaciones e infraestructuras para
todo tipo de plantas y edificios, asi como la fabricacion auxiliar eléctrica, de electrénica y de
estructuras metalicas.

El aspecto diferencial es la focalizacién al cliente aportando soluciones a medida adaptadas a los
diferentes mercados, normativas y especificaciones de cada proyecto. La capitalizacién de la gran
experiencia acumulada durante todos los afios de existencia es otro importante punto a destacar.

Coxabengoa cuenta con un equipo humano altamente especializado y dotado del mejor equipamiento
técnico, con un posicionamiento lider en Espafia y una fuerte implantacién internacional.

148

/



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Informe de gestién consolidado
31 de diciembre de 2023

Coxabengoa ha venido experimentando un crecimiento continuado, siguiendo una estrategia de
diversificacién y mayor rentabilidad ampliando su proyeccién internacional y presencia en grandes
proyectos industriales, dentro de un esquema de modernizacién de la gestién y reduccién de costes.

> Servicios:

Coxabengoa ha generado una amplia cartera de productos y servicios, que consiguen optimizar la
operacién y mantenimiento de {as plantas, aportando a nuestros clientes un servicio de gran calidad.

Coxabengoa suministra servicios de operacién e implementacién de mantenimiento predictivo,
preventivo y correctivo integrales de plantas de generacién renovabte, convencional y de tratamiento
de aguas, con el objetivo de optimizar su fiabilidad, prestaciones y disponibilidad, minimizar el
consumo de combustibles, quimicos y consumibles, asi como la emisién de gases de efecto
invernadero (GEI} y maximizar su produccién.

Adicionalmente, el Grupo desarrolla la actividad de Innovacién y Defensa:

Coxabengoa apuesta por la innovacién como motor de desarrollo tecnolégico y de generacién de valor.
Esto le capacita para mejorar las particularidades de los productos y servicios aportdndoles un alto
valor afiadido, a la vez que le confiere una ventaja competitiva en el mercado internacional, con el
objetivo de consolidarse como un lider mundial en su sector y sequir creciendo en un mercado cada vez
mas competitivo y exigente. En la actualidad, Coxabengoa trabaja en cinco lineas de investigacion en las
que viene llevando a cabo desarrollos innovadores estratégicos: Hidrégeno, Aeroespacio y Defensa,
Sistemas eléctricos de potencia, Termosolar y Ferroviaria.

Estructura de gobierno

EL Consejo de Administracién esta conformado por 3 consejeros: Presidente-Consejero Delegado y dos
vocales, ademas de un secretario no consejero.

EL Consejo de Administracién delega en el Presidente-Consejero Delegado la responsabilidad de
presentar y elevar al Consejo de Administracion las propuestas que considere oportunas para la buena
marcha de la Sociedad asi como su representacion institucional.

El Presidente-Consejero Delegado participa directamente en todas las actividades directivas y de
supervisién de la sociedad.

Historia del Grupo

En 2014,

> se constituy6 Cox Energy Solar, S.A.

En 2015,

> Cox Energy Solar inicié operaciones en Centroamérica y Caribe.

> con fecha 4 de marzo de 2015 Cox Energy Solar comenzé su actividad en México con la constitucion
de Cox Energy México, S.A. de C.V.

En 2016,

> en agosto Cox Energy Solar se adjudicé una capacidad de generacién de 264 GWh anuales en la

licitacién de energfa eléctrica de Chile. ]<

> Cox Energy Solar entrd en el negocio de la comercializacién de energfa en Espafia con la adquisicion
de Avalia Energia (actualmente Cox Energia Comercializadora).
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En 2017,

> La filial Cox Energy México Suministrador, S.A. de C.V. obtuvo el permiso de la CRE para
comercializar energfa en México.

> Cox Energy Solar firmé un acuerdo de asociacién con Sonnedix para el desarrollo, construccion y
puesta en operacién de proyectos de energias renovables en Chile. Cox Energy Solar vendi6 a
Sonnedix el 70% de su filial chilena propietaria de los contratos de PPAs de 264 GWh anuales
adjudicados el afio anterior. Como parte de la transaccién, se procedié a renombrar la subsidiaria
como Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. y, adicionalmente, Sonnedix transmitié a Cox Energy Solar
el 30% del capital de SPV P4, S.p.A., sociedad vehicular con activos en operacién de 7 MWp.

> en octubre Cox Energy Solar vendid el 80% del capital social de su proyecto EL Griton Solar, en
México, a GPG.

> en noviembre Cox Energy Solar se adjudicé en Chile a través de un proceso de licitacién un contrato
de suministro de electricidad a 20 afios por 140 GWh anuales.

En 2018,

> en marzo Cox Energy Solar firmé un PPA privado con Audax Energia, S.A. consistente en 660 MWp
de energia solar fotovoltaica en distintas ubicaciones de Espafia y Portugal.

> en junio Cox Energy Solar da entrada con el 40% de Cox Energy Suministrador, S.A. de C.V. y de Cox
Energy Generador, S.A. de C.V. a Nexus Energia, S.A.

> en agosto Cox Energy Solar firmé con Nexus Energfa un PPA de energia solar fotovoltaica de 450
GWh/afio en Espafia.

> en el mes de diciembre Cox Energy Solar acordé separar su portafolio de proyectos en dos
Subholding. Una organizacién y gestion eficientes, asf como la bsqueda de la financiacién necesaria
en areas geograficas con una muy diferente estructura y ciclo econémicos, modelo energético,
moneda de referencia, e interés de la comunidad inversora condujo a replantear su reestructuracion,
en torno a dos plataformas bien diferenciadas, Europa y Latinoamérica, con estructuras, 6rganos de
administracién y equipos especificos y con capacidad de gestionar, con la autonomia requerida, la
gestién operativa y la captacién de los recursos necesarios para maximizar la creacién de valor de
cada plataforma.

En 2019,

> en el mes de julio Cox Energy Solar vendid su participacion del 30% en la sociedad vehicular SPV P4,
S.p.A.

> en el sequndo semestre |bexia Development, S.L. adquiri6é a Sonnedix su participacién en la Joint
Venture que mantenfa este (ltimo con Cox Energy Solar para el desarrollo de los proyectos en
Espafia. Se procedié a renombrar la sociedad conjunta, y participada por Cox Energy Solar en un
40%, como Ibexia Cox Energy Development, S.L. (“Ibox Energy”).

En 2020,

> en abril de 2020, Cox Energy Solar llevé a cabo una reorganizacién corporativa en Latinoamérica.
Como resultado, se configuré Cox Energy, S.A. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. s
de C.V.) junto con sus entidades subsidiarias como Grupo legalmente consolidable. Qﬁ

» el 7 dejulio Cox Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V.) realizd
una Oferta Plblica Primaria de Suscripcién de acciones en México. ((/

> el 8 de julio comenzaron a cotizar las acciones de Cox Energy América (actualmente, Cox Energy,
S.A.B. de C.V.) en BIVA.
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En 2021,

>

en junio se inici6 la construccion en Chile del proyecto fotovoltaico Meseta de los Andes con
capacidad de 160 MW, una subestacién y una Linea de Transmisién de 15,6 kmx220kV.

El 16 de noviembre la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Cox Energy, S.A.B. de C.V.
(anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V.) aprobd formalmente iniciar los trémites
necesarios para solicitar autorizacién de cotizar sus acciones en el segmento de negociacién BME
Growth de BME MTF Equity.

En 2022,

>

>

en junio Ibox Energy y Nexwell Power vendieron 619 MWp fotovoltaicos a CTGS.

en septiembre la Cox Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V.)
obtuvo autorizacién de XM para operar como agente en el Mercado Eléctrico Mayorista de Energia
para Colombia, a través de su subsidiaria Cox Energy Comercializadora, S.A.S. Con la aprobacion
otorgada podra negociar contratos de suministro y compra de energia en el mercado eléctrico de
Colombia.

en el sequndo semestre Cox Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de
C.V.) comenz6 su actividad en Repblica Dominicana y Puerto Rico.

en diciembre el Gobierno espafiol autoriz6 la venta de 619 MWp a CTGS.

En 2023.

>

Con fecha 18 de abril de 2023, Juzgado de lo Mercantil ndmero 3 de Sevilla, ha adjudicado en favor de
Cox Energy (a la sociedad “Cox Energy Europa, S.L.U.") las unidades productivas de Abengoa en el
marco del concurso de acreedores en el que se encontraba desde el pasado 10 de noviembre de 2022.

El Consejo de Administracién de BME Growth aprobé la incorporacion de Cox Energy, S.A.B. de C.V.
(anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V.) el pasado 3 de julio de 2023 una vez analizada y
estudiada toda la documentacion presentada por la empresa y emitido el informe de evaluacién
favorable del Comité de Coordinacién de Mercado e Incorporaciones.

2.- Evolucion y resultado de los negocios

Salvo indicacién en contrario, las cifras mostradas en el presente Informe de gestién consolidado estan
expresadas en millones de euros.

2.1. Situacion financiera

a) Aplicacion de nuevas normas contables

Las normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor, adoptadas o pendientes por la
Unién Europea han sido descritas en la nota 2.2. de la Memoria.

b) Cambios en el perimetro de consolidacion

Los principales cambios en el perimetro de consolidacién han sido descritos en la nota 6.2 de la
Memoria.
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c) Principales adquisiciones y disposiciones

a) Adguisiciones

Durante el ejercicio 2023 se han producido adquisiciones significativas como consecuencia de la
integracion de Cox Infrastructuras, S.L. en el perimetro de consolidacién del Grupo, descrita en la Nota

6.3.

b) Disposiciones

Durante los afios 2023 y 2022 no se han realizado disposiciones.

d) Principales magnitudes

Datos econbémicos

Concepto 2023 2022
Cuenta de Resultados (en millones de euros)

Ventas ‘ 581 43
Ebitda (**) 103 (e)
Margen operativo (**) 18%  13%
Beneficio neto 32 (5)
Balance de situacién (en millones de euros)

Activo total 994 82
Patrimonio neto 108 33
Deuda financiera neta (**) (30) 6
Datos de la accién (*)

"Ultima cotizacién (Precio Mxn/accién) BIVA 32,00 20,45
Uitima"cbtizadénﬁ(Precio Eur/accién) BME Growth 1,81 -
Capitalizacion bursatil (BIVA Millones Mxn) 5.489 337
Carpitalizacién bursatil (BME Growth Millones Eur) 310 -

(*) Véase nota 7.1 del presente Informe de gestién consolidado.
(**) Medida alternativa de rendimiento descrita en la nota 7.4 del presente Informe de
gestion

Magnitudes operativas

La actividad internacional representa un 89% de las ventas consolidadas.

Las principales magnitudes de los activos en operacién al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son las

siguientes:

Principales cifras operativas 2023 2022

Desalaciéon (ML/dia) 335 -
Generacion (MW) 220 -
Energia Solar (MW) 163 160
Biocombustibles (ML/afio) 145 -
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Las principales cifras de contratacién y cartera al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son las siguientes,
en millones de euros:

Conceptos 2023 2022
Contratacién (1) 300 39
Cartera (2) 769 -

(1) Contratacidén: valor de los contratos de obra adjudicados y firmados durante el periodo.
(2) Cartera: valor de los contratos de obra adjudicados y firmados pendientes de ejecutar.

e) Cuenta de resultados consolidada

A continuacion se muestra cuadro resumen de la Cuenta de resultados consolidada al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022, con una explicacién sobre las principales variaciones producidas entre ambos
perfodos:

Concepto 2023(*) 2022

Importe neto de la cifra de negocios 581 43
Ingresos y gastos de explotacion (478) (49)
Ebitda (**) 103 ()
Amortizacién y cargos por deterioro de valor (42) -
I. Resultados de explotacién 61 ()
Ingresos y gastos financieros (35) (2)
Diferencias de cambio netas y otros resultados financieros 8 (2)
Il. Resultados financieros (27) (4)
I1l. Participacién en beneficio/(pérdidas) de asociadas 1 3
IV. Resultados consolidados antes de impuestos 35 (7)
V. Impuesto sobre beneficios 2 1
Resultados del ejercicio 37 (6)
VI. Participaciones no dominantes o 5 Yf)
Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante 32 (5)

(*) Durante el ejercicio 2023 se han adquirido las unidades productivas de Abengoa
(véase Nota 6.3) lo que ha supuesto una incidencia significativa sobre las cifras
consolidadas globales.

(**) Medida alternativa de rendimiento descrita en el nota 7.4 del presente Informe de
gestion

Importe neto de la cifra de neqgocios

Elimporte neto de la cifra de negocios ha aumentado hasta alcanzar los 581 millones de euros, lo que

supone un aumento de 538 millones de euros comparado con el mismo periodo del afio anterior. Este

incremento en los ingresos consolidados del grupo se debe principalmente a la incorporaciéon en el é
perimetro de las unidades productivas de Abengoa en 2023, lo que ha supuesto un importe de 536

millones de euros. La composicidn de dichas ventas se encuentran detalladas en el presente Informe de

Gestion en el apartado 2.1.f). ?/
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Ebitda

El importe del Ebitda ha aumentado en 109 millones de euros hasta alcanzar los 103 millones de euros,
comparado con el mismo periodo del afio anterior. El efecto positivo en el Ebitda es principalmente
resultado de la integracion de las unidades productivas del grupo Abengoa en 2023. La composicién del
Ebitda por segmento se encuentra detallada en el presente Informe de Gestion en el apartado 2.1.f).

Resultados de explotacién

Los resultados de explotacién han incrementado 67 millones de euros hasta un beneficio de 61 millones
de euros en 2023, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Este incremento en el
resultado de explotacién se atribuye, principalmente a la integracién de las unidades productivas del
grupo Abengoa en 2023.

Resultados financieros netos

Los resultados financieros han alcanzado un gasto neto de 27 mitlones de euros, lo que supone un
empeoramiento de 23 millones de euros en comparacién con el gasto del mismo periodo del afio
anterior. Esta variacion se atribuye, principalmente, a la incorporacion en el perimetro de las filiales del
grupo Abengoa en 2023, cuyo mayor impacto viene originado por el interés devengado de la deuda
asociada a los activos concesionales de los proyectos de Ghana y Agadir y por los préstamos
subordinados con los socios minoritarios. Adicionalmente, por la sociedad Cox Energy Solar, por el
préstamo participativo suscrito durante este ejercicio con partes vinculadas.

Impuesto sobre beneficios

ElL impuesto sobre beneficios mejora en 1 millén de euros hasta alcanzar un resultado de 2 millones de
euros al cierre del ejercicio 2023.

Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante

Como consecuencia de las variaciones mencionadas en los epigrafes anteriores, el resultado del ejercicio
atribuible a la sociedad dominante al cierre del ejercicio 2023 es mas positivo por importe de 36 millones
de euros en comparacion con el afio anterior.

f) Resultado por actividades

2023 2022
Ventas Ebitda Ventas Ebitda

Concepto EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/

Servicios Concesiones Servicios Concesiones Servicios Concesiones Servicios Concesiones
Agua 22 50 (1) 29 - - - -
Energfa 296 125 9 75 4 “ - N
Servicios 88 - 2 _ 38 - 1 _
- 0&M E?) B 1 _ - _ L
- Comercializacion 44 - 2 - 38 o 1 T
- Tech 12 - o - - - - .
Corporativo - - (1) - - _ - ~
Total 406 175 (¥ 104 43 = (6) -
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Dentro de las ventas de la actividad de Energfa se incluye principalmente del negocio de Transmision
e Infraestructuras, con sus subsidiarias de Latam, con 276 millones de euros, la actividad de
Bioetanol de la planta industrial de Sao Joao, en Brasil por 84 millones de euros, la central hibrida
solar-gas en Hassi R'Mel (Argelia), con 41 millones de euros y la construccién de tres plantas de
colectores cilindroparabélicos en Dubai por 19 millones de euros.

En la actividad de Agua, destacan las ventas de las concesiones de las desaladoras de Agadir
(Marruecos) y Accra (Ghana) 35 y 15 millones de euros, asi como la construccién de la desaladora en
Taweelah (Abu Dhabi) por 15 millones de euros.

Dentro de la actividad de servicios, se engloban todas las actividades de Operacién y Mantenimiento
a terceros, asi como las relacionadas con innovacion tecnolégica. Entre las primeras, destacan las
ventas por la O&M de la planta hibrida solar-gas de Ain Beni Mathar (Marruecos) por 16 millones de
euros, la desaladora de Tenes (Argelia) por 6 millones de euros, la planta termosolar de la torre de
Khi Solar One (Sudafrica) por 5 millones de euros. Entre las segundas, destacan los trabajos para
Navantia relacionados con el desarrollo del submarino S80, por 12 millones de euros.

g) Estado de situacion financiera consolidado
Estado de situacién financiera consolidado

A continuacién se muestra un cuadro resumen del activo del Estado de situacion financiera consolidado
al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, con una explicacién sobre las principales variaciones producidas
entre ambos periodos:

Concepto 2023 (*) 2022
Activos intangibles y materiales 52 1
Activos en proyectos 413 N
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 14 8
Inversiones financieras 26 17
Activos por impuestos diferidos 17 -
Activos no corrientes 522 58
Existencias a2 -
m_tes?_btras cuentas a cobrar 230 12
Inversiones financieras 102 1
Efectivo y equivalentes al efectivo 98 2
Activos corrientes - - 472 25
Total activo 994 82

(véase Nota 6.3) lo que ha supuesto una incidencia significativa sobre las cifras
consolidadas globales.

El importe de los activos no corrientes ha aumentado en 464 millones de euros hasta alcanzar los 522
millones de euros, comparado con el mismo periodo del afio anterior. Este aumento en los activos no
corrientes se debe, principalmente, a la incorporacién de los activos de Cox infraestructuras en 2023, lo
que ha supuesto un importe de 483 millones de euros, siendo la partida mas significativa los activos en
proyectos concesionales en Ghana, Marruecos y Argelia.

&
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El importe de los activos corrientes ha aumentado 447 millones de euros, hasta alcanzar los 472 millones
de euros, comparado con el mismo periodo del afio anterior. Esta variacién en los activos corrientes se
debe, principalmente, a la incorporacién de los activos de Cox infraestructuras en 2023, lo que ha
supuesto un importe de 497 millones de euros. El incremento en el epigrafe de clientes y otras cuentas a
cobrar corresponde a saldos de clientes de proyectos en América Latina, Europa, y Africa
principalmente. El incremento en el epigrafe de inversiones financieras incluye los importes a cobrar a
corto plazo de los activos concesionales clasificados como activo financiero.

A continuacién, se muestra un cuadro resumen del pasivo del Estado de situacién financiera consolidado
al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, con una explicacién sobre las principales variaciones producidas
entre ambos perfodos:

Concepto 2023 (*) 2022
Capital y reservas 50 26
PaF:ci“t;i_k;a—Efbnes no dominantes 58 7
Patrimonio Neto 108 33
Financiacién de proyectos w 163 -
Deudas por arrendamiento financiero y entidades de crédito 51 2
Deudas a largo plazo 147 -
Provisiones para otros pasivos y gastos 9 -
Pasivos por impuestos dif. y obli. personal 15 8
Pasivos no corrientes 467 10
Financiacién de proyectos - 56 -
Deudas por arrendamiento financiero y entidades de crédito 10 17
Proveedores y otras cuentas a pagar 260 20
Pasivos por impuestos corrientes 93 2

Provisiones para otros pasivos y gastos - -

Pasivos corrientes 419 39

Total pasivo 994 82

(*) Durante el ejercicio 2023 se han adquirido las unidades productivas de Abengoa
(véase Nota 6.3) lo que ha supuesto una incidencia significativa sobre las cifras
consolidadas globales.

El importe del Patrimonio neto ha aumentado en 75 millones de euros hasta alcanzar los 108 millones de
euros, comparado con el mismo periodo del afio anterior. Este incremento en el Patrimonio neto se
atribuye, principalmente a la entrada en el perimetro de las unidades productivas del grupo Abengoa en
2023. El incremento mas representativo dentro del Patrimonio neto, proviene de las participaciones no
dominantes, derivado de la participacién en sociedades en las que participan otros accionistas no
controladores, como son, principalmente, Solar Power Plant One, Société d'Eau Déssalée d'Agadir
(SEDA) y Befesa Desalination Developments Ghana Limited.

El importe de los pasivos no corrientes ha aumentado 457 millones de euros, hasta alcanzar los 467
millones de euros, comparados el mismo periodo del afio anterior. Principalmente se debe a la
incorporacién al perimetro de filiales del grupo Abengoa, destacando el epigrafe de "Deudas a largo
plazo”, por el préstamo participativo que Cox ABG Group (véase Nota 19).
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El importe de los pasivos corrientes ha aumentado en 380 millones de euros hasta alcanzar los 419
millones de euros, comparados con el mismo periodo del afio anterior. Este aumento se debe
principalmente a la incorporacion al perimetro de filiales del grupo Abengoa.

2.2. Indicadores fundamentales de caracter financiero y no financiero

A continuacién se incluyen los principales indicadores operativos y financieros al cierre de los ejercicios
2023 y 2022:

Concepto 2023 2022

Ebitda Consolidado (millones euros) (**) 103 (6)
Margen operativo (Ebitda/ventas) (**) 18% (13)%
Beneficio basico por accién 0,052 (0.008)
Beneficio diluido por accién 0.052 (0,008)
Capitalizacién bursatil BIVA (millones de euros) (*) 293 162

(*) Véase nota 7.1 del presente Informe de gestién consolidado.
(**) Mediante alternativa de rendimiento descrita en el apartado 7.4 del presente Informe de
gestion

Los indicadores clave de rendimiento por actividad se detallan a continuacién al cierre de los ejercicios
2023 y 2022:

Concepto 2023 2022

Ingenieria y Construccién
‘Cartera (M€) 769 -
Infraestructura tipo concesional

Generacion

- MW en operacién 220 -

- Total MW 20 -

Solar

- MW en operacién 163 160

- MW en construccién y desarrollo 3.286 2.569

- Total MW 3.449 2.729

Agua

- Capacidad instalada en operaci6én (ML/dfa) 335 -

- Total ML ) 335 -

Produccién Industrial

Capacidad produccién biocombustibles (mﬁo) ws -

Total ML 145 -
157

<> B



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Informe de gestion consolidado
31 de diciembre de 2023

3.- Riesgos y recursos de capital

a)Riesgo de liquidez

La politica de liquidez y financiacién del Grupo tiene como objetivo asegurar que el Grupo pueda
disponer de fondos suficientes para hacer frente a sus compromisos financieros (Véase Nota 4 de las

Cuentas anuales consolidadas).

b)Riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del riesgo del capital son salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha, proporcionar rendimientos a los accionistas y
beneficios a otras partes interesadas, y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir su
costo (Véase Nota 4 de las Cuentas anuales consolidadas).

c) Obligaciones contractuales y operaciones fuera de balance

La siguiente tabla muestra el detalle de los compromisos de nominal e intereses sin descontar, asi
como compromisos de compra con terceros al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 (miles de euros):

2023 Total 2024 2025 2026 2027 Posteriores
Préstamos con entidades de crédito (nota 18.2) 6.483 3.169  2.849 156 165 144
Pasivos por arrendamientos financieros (nota 18.3) 55.614 9.351 8.425 8.005 6.247 23.586
Otros recursos ajenos (nota 18.4) 13.249 - 2208 2208 2.208 6.625
Compromisos de compra 33.875 33.875 - - - -
Financiacién de proyectos (nota 17) 420.365 74.907 37.840 17.964 17.371 272.283
Deudas a largo plazo (nota 19) 169.403  2.873 13.111 29.335 36.694 87.390
2022 Total 2024 2025 2026 2027 Posteriores
Préstamos con entidades de crédito (nota 18.2) 17.723  16.566 - 1.003 154 -
Pasivos por arrendamientos financieros (nota 18.3) 677 237 - 153 80 207
Otros recursos ajenos (nota 18.4) 660 - - 660 - -

il
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d)Plan de inversion

Dentro del plan estratégico aprobado por el Grupo se incluye un plan de inversién en diversos
proyectos relacionados con energia renovables que se espera ejecutar en los proximos afios.

Dentro de este plan de inversién se incluyen los siguientes proyectos

Proyecto Actividad Capacidad Pais
(MW)
Sol de Vallenar Energias renovables 308 Chile
Portezuelo Energias renovables 147 Chile
PMGDs Energias renovables 41 Chile
Dominica Energias renovables 24 Colombia
Pascua R Energias renovables 24 Colombia
Egina Energias renovables 24 Colombia
Kos Energias renovables 24 Colombia
Jamaica Energfas renovables 24 Colombia
Calamar Energias renovables 12 Colombia
“Pétalos de Bolivar Energias renovables 12 Colombia
WePower 7 projects Energfas renovables 7 Colombia
WePower 4 projects Energfas renovables 4 Colombia
WePower 1 project Energfas renovables 3 Colombia
Ladrillera Santafé Energias renovables 2 Colombia
Rodas Energias renovables 24 Colombia
Barbados Energias renovables 18 Colombia
Tenerife Energfas renovables 12 Colombia
Cartén Colombia Energias renovables 10 Colombia
Arroz Supremo Energias renovables 1 Colombia
Iscali Energias renovables 300 México
Atlacomulco Energias renovables 113 México
La Granja Solar Energfas renovables 336 México
Estanzuela Energias renovables 90 Guatemala
Escuintla Energias renovables 75 Guatemala
Chuquimulilla Energfas renovables 50 Guatemala
Iberia Solar | Energfas renovables 52 Espafia
Iberia Solar Il Energfas renovables 46 Espafia
Iberia Solar Il Energias renovables 103 Espafia
Iberia Solar IV Energias renovables 213 Espafia
Iberia Solar V Energias renovables 146 Espafia
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4.- Principales riesgos e incertidumbres

4.1. Riesgos operativos
4.1.1. Riesgo relacionados con la politica financiera

Riesqos de insuficiencia del Plan estratégico desarrollado por la Sociedad y de eventual déficit de
Llos flujos de caja

El Plan estratégico tiene en cuenta factores que pueden desviarse de los escenarios analizados, por
ejemplo, aquellos relacionados con los precios y volimenes de ventas, margenes, normalizaciéon de
condiciones del capital circulante y acuerdos de pagos con proveedores, entre otros. En caso de que las
circunstancias en las que se basa el Plan estratégico no se cumplan o de que alguno de los parametros
considerados cambie, el Grupo puede tener que hacer frente a dificultades para generar los flujos de
efectivo esperados y, como consecuencia de ello, cumplir el calendario de servicio de la deuda. EL
resultado tendria un impacto negativo en su negocio y situacién financiera.

Igualmente, en caso de que los flujos de efectivo del Grupo no sean suficientes para atender los gastos
y sus compromisos y/o cualesquiera obligaciones de servicio de la deuda, el Grupo puede verse
obligado a obtener fondos adicionales o a reducir costes, a través de cualesquiera de los siguientes
métodos:

(i)  Aumentar, tanto como sea posible, las cantidades recibidas bajos los créditos y préstamos
modificados en el contexto de la reestructuracién financiera;

(it) incurrir en endeudamiento financiero adicional;

(ii) retrasar o reducir las inversiones con el objetivo de mantener sus operaciones y reaccionar frente a
las condiciones del mercado y el aumento de la competencia;

(iv) reducir el nimero de empleados o el coste de cada uno de ellos; y/o
(v) retrasar la ejecucidn de sus planes estratégicos.

Riesgo de Crédito de la contraparte

Nuestro negocio esta expuesto al riesgo de crédito de la contraparte (cliente, proveedores, socios,
entidades financieras, entidades aseguradoras, etc.) el cual podria impactar en nuestro negocio, nuestra
situacion financiera y el resultado de las operaciones.

Aunque se gestiona el riesgo de crédito a través de mecanismos de aseguramiento de cobro como el
factoring sin recurso, seqguros de riesgo de crédito, formas de pago mediante carta de crédito
irrevocable, aseguramiento de la obtencién de la financiacién de los clientes como condicién precedente
para la asuncién de compromisos, cobros en PPA con garantia soberana o con clientes de rating altos, y
diversos analisis de viabilidad financiera de la contraparte, podrian darse situaciones sobrevenidas que
nuestra estrategia de mitigacion no consiga limitar completamente nuestra exposicién, y el negocio
podria verse afectado.

Riesgo de mayores gastos financieros por exposicién a los riesgos de tipos de interés y cambiarios

Estamos expuestos a diversos tipos de riesgo de mercado en el curso ordinario de nuestras
operaciones, inctuyendo el impacto de las fluctuaciones de los tipos de cambio y de los cambios en los
tipos de interés.

Riesgo de tasa de interés de flujo de efectivo. La evolucidn de los tipos de interés y sus coberturas

pueden afectar a los resultados de la Sociedad: @

EL Grupo esté expuesto al riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés del mercado que afectan los
flujos de efectivo.
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En el contexto actual de alta presion inflacionista, cualquier aumento de los tipos de interés llevado a
cabo por los bancos centrales aumentaria los costes financieros del Grupo relacionados con su
endeudamiento a tipo variable y aumentaria los costes de emisién de nueva deuda.

Los efectos de las subidas de tipos de interés podrfan afectar negativamente a la situacion financiera y a
los flujos de caja del Grupo. Ademas, dicho aumento podria requerir que el Grupo dedique una parte
significativa de sus flujos de efectivo al pago de su deuda actual y podria poner en peligro la capacidad
del Grupo para obtener endeudamiento adicional, o su capacidad para hacerlo en condiciones favorables
podrfa ser limitada.

Riesgo de tipo de cambio. La evolucién de los tipos de cambio de divisas y sus coberturas puede afectar
a los resultados de la Sociedad:

EL Grupo estara expuesto a riesgos de tipo de cambio de las divisas asociadas a transacciones
denominadas en una moneda que no es la moneda funcional de cada una de las sociedades que
componen el Grupo.

A medida que se incremente la actividad internacional del Grupo gran parte de sus transacciones se
podran realizar en monedas distintas a la funcional de cada sociedad.

La politica del Grupo consiste en no dejar exposicion abierta en divisas, de forma que los cobros se
produzcan en la misma divisa que los pagos, y el cobro de divisa en aquellas concesiones y desarrollos
propios debera ser en la misma divisa que aquella en la que se cierra la financiacion.

En aquellos casos excepcionales en los que hay exposicion de divisa en sus operaciones, el Grupo usa
cobertura mediante derivados financieros, aunque durante el 2023 no se cerré ninguna cobertura de este
tipo, y mediante la aplicacién de tipos de cambio con suficiente nivel de contingencia para cubrir el
histérico de volatilizades de las divisas calculados con metodologia de Value-at-risk (VAR).

Riesgos derivados de la necesidad de generar flujos de caja positivos

El endeudamiento exige la dedicacién de una parte sustancial de los flujos de caja operativos al repago
de la deuda, reduciendo, de ese modo, la capacidad del Grupo de realizar pagos, de refinanciar el
endeudamiento y de financiar inversiones en activos fijos (capex). Ademas, una parte sustancial de la
financiacién de las sociedades de proyecto se amortiza totalmente durante la vida de dicha financiacién
y el Grupo confia en la generacién de flujos de caja por parte de esas sociedades para cumplir con las
mencionadas obligaciones de pago. Los flujos de caja del Grupo estéan, en gran medida, sujetos a
factores econémicos, financieros, de competencia, legislativos, requlatorios y otros factores que estan
fuera del control de la Sociedad. El Grupo no puede garantizar, sin embargo, que el negocio generard
suficientes flujos de caja de las operaciones; que los continuos ahorros de costes y mejoras operativas
seran realizados en el calendario previsto; que el Grupo podra mantener los mismos términos en cuanto
a cobros y a pagos y mantener, por lo tanto, el saldo negativo de fondo de maniobra; o que las futuras
disposiciones bajo los contratos de financiacién seran suficientes para repagar el endeudamiento,
financiar otras necesidades de liquidez o permitir la continuidad del Plan estratégico. EL Grupo podria
tener que refinanciar todo o parte de su endeudamiento en la fecha de su vencimiento o antes de esa
fecha. No puede garantizar que sera capaz de refinanciar dicho endeudamiento en términos
comercialmente razonables.

Riesgos derivados de la exigencia de un elevado nivel de inversién en activos fijos (Capex) que
incrementa la necesidad de financiacién ajena

Las futuras operaciones del Grupo son intensivas en capital, por lo que el Grupo se endeudara con
Deudas con entidades de crédito y otros y con financiacién “sin recurso”, entendida como tal la que no
tiene recurso a la sociedad matriz o accionista de control u otra sociedad del Grupo, sino aquella cuyo
repago esta exclusivamente garantizado por los flujos y activos de los proyectos financiados bajo esta
modalidad, asi como por las acciones de las sociedades proyecto.
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Las elevadas necesidades de inversién implican una dependencia del acceso a los mercados de capitales
y a la financiacién bancaria tanto para la financiacién de nuevos proyectos como para atender las
necesidades financieras corporativas generales.

En relacién a la deuda sin recurso de las sociedades proyecto, cabe decir que la mayorfa de los
proyectos de la Sociedad son desarrollados en entornos requlados, en los que el repago de la deuda se
realiza en un horizonte temporal largo acorde con un contrato de concesion, una tarifa requlada o, en su
caso, contratos de venta de energia, por lo que el apalancamiento de estos proyectos es mayor que en
las financiaciones con recurso a la matriz u otras sociedades del grupo (financiaciones corporativas).

EL Grupo se compromete a realizar solo aquellos proyectos que cumplan los requisitos internos
(rentabilidad, encaje estratégico, limitacién de inversién por parte del Grupo) y para los cuales se haya
consequido financiacién. Como consecuencia, el crecimiento del Grupo estara necesariamente
relacionado con la disponibilidad de obtencién de fondos en el entorno financiero en que opera.

El coste de la financiacion, y en dltimo término la propia disponibilidad de esta puede provocar que el
Grupo no pueda invertir en sus proyectos y deba abandonarlos, con la consiguiente pérdida de Los
costes de desarrollo incurridos y rentabilidad futura esperada.

El incumplimiento de las obligaciones de pago asumidas por las sociedades prestatarias -generalmente,
sociedades proyecto- podrfa tener importantes consecuencias para la Sociedad y su Grupo, entre las
que cabe destacar la reduccién de los dividendos, intereses o pagos a percibir por el Grupo, con los que
a su vez ésta repaga la deuda corporativa o las pérdidas en las que podria incurrir el Grupo en el
supuesto que las garantias otorgadas por las sociedades proyecto en virtud de los contratos de
financiacion sin recursos suscritos fueran ejecutadas.

EL Grupo estima que los flujos de caja generados por sus proyectos y sus niveles de efectivo y de
crédito disponible, resultaran adecuados para cumplir con las necesidades futuras de liquidez del Grupo
durante at menos los préximos doce meses.

Riesqo de responsabilidad solidaria en linea corporativa de avales.

La sociedad Cox Infraestructuras SL y sus filiales, son garantes en una linea corporativa de avales con
otras sociedades filiales por importe superior a 140.000.000 Eur.

En el caso de una ejecucién de un aval por un tercero a alguna de esas sociedades, podria derivar en una
reclamacién de las entidades financieras emisoras de dichos avales a otra sociedad filial garante,
pudiendo impactar en el resultado financiero individual de alguna de las filiales, aunque el impacto serfa
neutro desde un punto de vista consolidado. La probabilidad estimada de dicha reclamacién dada la
situacién actual de los proyectos se considera baja.

Riesgo de insuficiencia de lineas de avales y garantias financieras para cumplir el Plan estratégico

EL negocio de ingenierfa industrial de construcciéon de proyectos EPC son intensivos en avales bancarios
y garantfas aseguradoras para cubrir la devolucién de los anticipos, la buena ejecucion de los proyectos,
los compromisos contractuales, y las obligaciones adquiridas durante el periodo de garantia de las
obras. Asimismo, aquellas concesiones y desarrollos privados estan sometidos a los requerimientos
legales y de clientes finales que exigen a las sociedades concesionarias y desarrolladoras la aportacion
de garantfas bancarias que aseguren el cumplimiento de los compromisos adquiridos en aquellos
contratos de concesion a largo plazo.

La tendencia del mercado esta originando un mayor requerimiento del tamafio de estas garantias, lo que
obliga a las empresas a disponer de mayores lineas de crédito y lineas financieras de las entidades é'
bancarias, en un contexto macroeconémico en el que el acceso a los mercados financieros es mas

limitado y en condiciones mas complejas. %”/
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Esto, unido a que el Grupo formado tras la adquisicién de las UPAs de Abengoa por parte de Cox ABG
Group, es de reciente creacién y no tiene un histérico de varios afios con EEFF auditados, podria
dificultar, alin mas, el acceso a dichas lineas, por lo que el Grupo no puede asegurar que alguna de las
operaciones, proyectos y desarrollos planificados pueda ejecutarlos en su debido momento por
indisponibilidad de acceso a dichas lineas financieras, por lo que el resultado previsto en el Plan
estratégico podrfa verse retrasado en el tiempo.

Para ello, el Grupo est4 negociando con diversas entidades financieras y del mercado asegurador,
nominando a varios brokers especializados, para la blisqueda de nuevas lineas de financiacién que
permita asegurar el cumplimiento de su plan, y mitigar este riesgo.

4.1.2. Riesgo regulatorio

Riesgos derivados de las reducciones en los presupuestos gubernamentales, subsidios y cambios
adversos en la ley que pueden afectar el negocio del Grupo y el desarrollo de sus proyectos

presentes y futuros.

La reduccién del gasto pablico en infraestructuras tiene un impacto en los resultados del Grupo, dado
que una gran parte de los proyectos desarrollados por el Grupo son promovidos por entidades piblicas,
que aportan a la Sociedad un volumen de ingresos que dificilmente puede sustituirse a través de la
inversion privada, especialmente en el actual entorno econdémico.

Riesgos derivados de la sujecidén a estricta normativa medioambiental

El negocio del Grupo esté sujeto a una significativa regulaciéon medioambiental que, entre otras
cuestiones, obliga a la Sociedad a llevar a cabo estudios de impacto medioambiental en proyectos
futuros o cambios en proyectos, obtener licencias regulatorias, permisos y otras autorizaciones y
cumplir con los requisitos de dichas licencias, permisos y autorizaciones.

No podemos asegurar que:

- las leyes o requlacidén no cambiaran o se interpretaran de tal manera que aumenten nuestros costes
de cumplimiento o que afecten de forma significativa o adversa nuestras operaciones o plantas; o

- las autoridades gubernamentales aprobaran nuestros estudios de impacto ambiental cuando sea
necesario para implementar los cambios propuestos en los proyectos en explotacién comercial.

Consideramos que actualmente estamos cumpliendo con todas las regulaciones aplicables, incluyendo
aquellas que rigen el medio ambiente. Si bien empleamos politicas sélidas con respecto al cumplimiento
de la regulacién ambiental, en ocasiones existen violaciones a la requlacién. Sin embargo, no podemos
garantizar que continuaremos cumpliendo o que evitaremos multas, penalizaciones, sanciones y gastos
importantes relacionados con cuestiones de cumplimiento regulatorio en el futuro. La violacion de
dichas regulaciones podria dar lugar a una responsabilidad significativa, incluyendo multas, dafios,
honorarios y gastos, y clausura de sitios.

Una aplicacidén mas estricta de las leyes o regulaciones en los paises donde operamos, la entrada en
vigor de nueva legislacién, el descubrimiento de contaminacién ambiental actualmente desconocida o la
introduccién de requisitos nuevos o mas estrictos para la obtencién de licencias y autorizaciones,
podrian dar lugar a responsabilidad significativa, incluyendo multas, dafios y perjuicios, tasas y gastos y
el cierre de instalaciones, teniendo un impacto significativo adverso en nuestro negocio, situacién
financiera, resultado de operacién y flujo de efectivo.

Riesgo derivado de la dependencia de normativa favorable a la actividad de la energia renovable

Las energias renovables estan madurando rapidamente pero su coste de generacion eléctrica es todavia
sensiblemente mayor comparado con las energias convencionales (nuclear, carbén, gas, hidroeléctrica).
Para que los proyectos de generacién renovable sean econémicamente viables, los gobiernos han
establecido mecanismos de apoyo en forma de tarifas subvencionadas (principalmente en Espafia),
complementadas en casos particulares con ayudas directas a la inversién (principalmente en EE.UU.).
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Las tarifas subvencionadas varian seg(n la tecnologfa (edlica, fotovoltaica, termosolar, biomasa) ya que
estan en diferentes estados de maduracién y el animo del regulador esta en favorecer el desarrollo de
cada una de ellas otorgando a los promotores un incentivo econémico suficiente, en la forma de retorno
razonable a su inversion. Sin estos apoyos serfa hoy por hoy inviable cualquier proyecto renovable,
aunque segin la tecnologia madure es previsible que la necesidad de estos apoyos sea menor, o
desaparezca por completo, en el largo plazo.

Los regimenes de ayudas a la generacién de energias renovables han sido objeto de procedimientos
legales en el pasado en distintas jurisdicciones (incluyendo que dichos regimenes constituyen ayudas de
estado no permitidas en la Unién Europea).

Si la totalidad o parte de los regimenes de ayudas e incentivos a la generacién de energfas renovables
en alguna jurisdiccién en la que opera el Grupo deviniera ilegal y, por lo tanto, se eliminara o redujera, el
Grupo no podrfa ser capaz de competir de manera efectiva con otras formas de energia renovable y
convencional, y en el caso de su actividad de Ingenierfa y Construccion a terceros, su contratacion se
podria ver reducida como consecuencia de la reduccién de inversion en renovable por otros
desarrolladores.

Por otro lado, un cambio en los objetivos marcados en las agendas de los gobiernos para la reduccién
de emisiones de gases de efecto invernadero, podria modificar las politicas de estos en el desarrollo de
las fuentes renovables de energfa, y afectarfa a la futura cartera de negocio del Grupo en dicha
actividad.

Riesgo derivado de que las actividades del Grupo se encuentran sometidas a miiltiples jurisdicciones
con distintos grados de exigencia normativa que requiere un esfuerzo significativo de la Sociedad

para su cumplimiento.

Como resultado de la internacionalizacidén del Grupo, la mayor parte de sus negocios se generan en el
exterior.

La internacionalizacion significa que el negocio del Grupo esta sujeto a riesgos globales generales
asociados con un negocio internacional, como restricciones al comercio internacional, inestabilidad
politica, fluctuaciones en el crecimiento econémico local, alta inflaci6n, devaluacion, depreciacion o
valoracién excesiva de monedas locales, retrasos en el transporte, cambios en el entorno de tasas de
interés y cambios en los impuestos locales y leyes y regulaciones generales.

Ademas, la expansién y consolidacién del Grupo en determinados mercados crea exposicién a ciertos
riesgos que no estan presentes en economias mas maduras. Los mercados en alza estan sujetos a
riesgos politicos y legales, incluida la inestabilidad politica y social, cambios en el marco regulatorio y
las politicas gubernamentales, cambios en las politicas fiscales y controles de precios. Los mercados en
alza también estan mas expuestos que los mercados desarrollados al riesgo de inestabilidad
macroecondmica y volatilidad en términos de PIB, inflacién, tipos de cambio y de interés, devaluacion de
la moneda extranjera y cambios politicos que afectan las condiciones econdmicas. La inestabilidad en un
mercado en alza puede dar lugar a restricciones a los movimientos de divisas o a la repatriacién de
beneficios e importaciones de bienes de capital.

No es posible que el Grupo haga una prediccion fiable en cuanto a la probabilidad de materializacién de
cualquiera de estos riesgos potenciales, aunque dicha materializacién podria tener un efecto adverso
material en el negocio, la posicién financiera y los resultados del Grupo.

La prestacién de servicios en un entorno multijurisdicional requiere esfuerzos adicionales por parte del
Grupo para cumplir con todos los requisitos legales de cada una de las jurisdicciones donde opera. EL
incumplimiento de cualquiera de las multiples normas requeridas puede resultar, entre otros, en la
revocacién de concesiones y licencias o en la imposicién de multas o sanciones.
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El cumplimiento de los requisitos reglamentarios y, en particular, de los requisitos derivados de las
estrictas regulaciones ambientales en determinados paises puede implicar costes significativos para las
operaciones del Grupo, lo que podria tener un efecto adverso material en el negocio, la situacién
financiera y los resultados de las operaciones del Grupo.

La legislacion esta sujeta a posibles cambios, que incluso podrian tener efectos retroactivos y, por lo
tanto, afectar negativamente al mantenimiento y/o renovacién de aquellas licencias y autorizaciones ya
otorgadas, la obtencion de nuevas licencias y el valor de los activos. Estos cambios regulatorios
también podrfan conducir a un aumento en los costes de inversién o gastos corrientes. Cualquiera de
estas circunstancias podria tener un impacto adverso material en el negocio, los resultados de las
operaciones y la situacion financiera del Grupo.

Cualquier cambio en la legislacion fiscal vigente en los pafses donde opera el Grupo o un cambio en la
interpretacién de dicha legislacion por parte de las autoridades fiscales, asi como cualquier cambio en
las normas contables como resultado de la aplicacién de la normativa fiscal, puede tener un efecto
adverso importante en la situacién financiera del Grupo.

Con el fin de mitigar los riesgos derivados de la prestacion de servicios del Grupo en miltiples
jurisdicciones, el Grupo implementard una serie de medidas, entre las que se incluyen las siguientes:
seleccién de proyectos basada en un analisis detallado de clientes y paises (establecimiento de una
presencia local antes de la licitacién), y otros aspectos como margenes y riesgos especificos del
proyecto, uso de esquemas de construccién modular en lugares donde la escasez de mano de obra o las
condiciones del sitio permiten ahorros en comparacién con otras opciones, la inclusién en los contratos,
cuando sea posible, de la remision de disputas a tribunales o arbitros en los pafses donde el Grupo tiene
experiencia, la inclusién en los contratos, cuando sea posible, de clausulas que permitan ajustar los
precios en caso de cambios en las leyes aplicables, adopcién de medidas de flexibilizacién con el fin de
adaptar la actividad del Grupo a los requisitos de contenido local, desarrollo de politicas de Erosién de
la Base Imponible y Traslado de Beneficios ("BEPS"), implementacién de un Manual de Riesgo Fiscal
Interno del Grupo que establece la estrategia fiscal del Grupo y los procedimientos internos de gestién
de riesgos fiscales, implementacidn de acciones de capacitacion y planes de investigacién internos,
definicién de estrategias fiscales con asesores locales en la fase de licitacién y sequimiento, en la fase
de ejecucion, de las evaluaciones fiscales presentadas con el apoyo de asesores locales e identificacion
de eventos o desviaciones de la inicial.

EL Grupo no puede garantizar que las politicas establecidas para mitigar los riesgos derivados de la
prestacién de servicios en miltiples jurisdicciones y la sumisién a diferentes sistemas legislativos sean
adecuadas o suficientes para cubrir dichos riesgos, o que circunstancias no previstas por estas medidas
puedan surgir en el futuro que requieran el ajuste de estas medidas. La materializacién de cualquiera de
los riesgos, o una combinacién de estos, derivados de la prestacién de servicios en mltiples
jurisdicciones y de estar sujeto a diferentes sistemas legislativos podria afectar el negocio, la condicién
financiera y los resultados del Grupo.

4.1.3. Riesgo operacional

Riesgos derivados de retrasos y sobrecostes en la actividad de EPC de Energia y Aqua debidos a la
dificultad técnica de los proyectos v al largo plazo de su ejecucién

En relacidn con la actividad de EPC de las verticales de Energia y Agua, es preciso sefialar que, salvo
excepciones en las que la modalidad de contratacién se desarrolla bajo esquema de precios unitarios,
todos los contratos se realizan bajo la modatidad de construccién “llave en mano” (contratos “EPC”).
Estos contratos son acuerdos por los que se entrega al cliente la construccién de una instalacién a
cambio de un precio fijo.
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Estos proyectos estan sometidos a plazos muy largos de construccién que pueden oscilar entre 1y 3
afios. Esta modalidad de contrato conlleva un cierto riesgo dado que el precio ofertado antes de
iniciarse la ejecucién del proyecto se basa en estimaciones de costes que pueden verse alteradas
durante el proceso de construccion, lo que puede provocar la no rentabilidad de determinados
proyectos e incluso cuantiosas pérdidas. Los retrasos, ademas de acarrear sobrecostes, pueden producir
el incumplimiento de los plazos de entrega y desencadenar el pago de penalizaciones, segln se hayan
negociado, al cliente. Adicionalmente, en la mayorfa de los contratos EPC la responsabilidad de todos
los aspectos de cada proyecto es de la Sociedad, desde la ingenierfa, pasando por la construccion, hasta
la puesta en marcha del proyecto. A las responsabilidades genéricas de cada proyecto debe afiadirse
que la Sociedad asume el riesgo técnico y las obligaciones de garantia relacionadas con estos
proyectos.

Igualmente, la Sociedad debe asegurarse que respeta en todo momento los niveles minimos de
subcontratacién permitidos por la normativa aplicable en el sector de la construccién y de inscribirse en
el Registro de Empresas Acreditadas (registro que tiene como objetivo el acreditar que las empresas
que operan en el sector de la construccién cumplen los requisitos de capacidad y de calidad de la
prevencién de riesgos laborales), asf como vigilar que las empresas subcontratadas se encuentren
debidamente inscritas. De lo contrario, Sociedad podria resultar responsable solidaria en materia salarial
y de seguridad social. Estas circunstancias deben tenerse especialmente en cuenta en los contratos
“llave en mano".

Los proyectos de la Sociedad suelen conllevar una gestién muy compleja relacionada con la ingenierfa y
el aprovisionamiento de materiales. La Sociedad podria encontrar dificultades en la fase de ingenierfa,
en la entrega de equipos, en la calidad de las subcontratas, en los cambios de programacién u otros
factores (alguno de los cuales escapan a su control), que afectan a su capacidad para completar el
proyecto conforme a los planes originales, o para cumplir con las obligaciones del contrato.

Por todo ello, el Grupo podrfa ser objeto de demandas y reclamaciones que incluirian ademas las
relativas a los costes repercutidos por supuestos defectos o trabajos incompletos, incumplimientos de
garantia y/o finalizacion con retraso del proyecto y demandas por proyectos suspendidos, dafios a
terceros o incumplimiento de contratos con clientes.

Si tales demandas no se resolvieran mediante acuerdos extrajudiciales, podrian derivar en procesos
judiciales o arbitrales largos y costosos. Ademas, las coberturas de los seguros no suelen hacerse cargo
de la responsabilidad de la Sociedad en aquellas ocasiones en que esta ha sido declarada culpable, o
cuando la cobertura de las pblizas es muy inferior a la cantidad que debe pagar la Sociedad ante una
eventual resolucion judicial desfavorable.

Para mitigar estos riesgos, el Grupo tiene establecido un Sistema de Gestién de Riesgos que exige la
elaboracién de un analisis y cuantificacién de riesgos de aquellos proyectos significativos que cubre
todo el ciclo de vida del proyecto, desde la etapa previa de licitacién, hasta el final del periodo de
garantia, siendo este analisis revisado con periodicidad, de acuerdo a los estéandares establecidos por la
ISO 31000 y de acuerdo a los estandares del Project Management Institute, contratando (inicamente
proyectos de acuerdo al perfil de riesgo asumible por el Grupo, y con los planes de contingencia y
mitigacion acordados.
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La naturaleza del negocio EPC de Energia v Agua expone al Grupo a potenciales reclamaciones de
responsabilidad

La actividad de EPC de Energia y Aqua lleva a cabo operaciones en las que fallos en el disefio,
construccién o sistemas pueden suponer un sustancial dafio a terceros. Ademas, la naturaleza de la
actividad de Ingenierfa y Construccién supone que clientes, empresas subcontratadas y proveedores
presenten ocasionalmente reclamaciones contra el Grupo para la recuperacion del coste en el que han
incurrido en exceso sobre lo previsto, o por los que no se consideran responsables contractualmente. EL
Grupo ha sido y seré en el futuro parte demandada en procedimientos legales en los que las partes
reclaman dafios y compensacién en relacion con proyectos del Grupo u otros asuntos. Estas
reclamaciones y demandas surgen dentro de la actividad habitual del Grupo. En aquellos supuestos en
los que se determine la responsabilidad del Grupo, éste podria no estar cubierta por sus sequros o, en
caso de estar cubierta, el importe de estas responsabilidades podria exceder los limites de las pdlizas
del Grupo.

Cartera de proyectos en la actividad de EPC de Energia y Agua

Es preciso destacar que la definicién de cartera hace alusién generalmente a los proyectos, operaciones
y servicios para los que la Sociedad asume una obligacién. Una gran parte de los proyectos se
encuentran supeditados a alguna contingencia, siendo la principal, la obtencién de financiacion ajena.
Igualmente, todos los proyectos en cartera estan expuestos a ajustes y cancelaciones inesperadas, asi
como a vencimientos anticipados, variaciones o impagos, ya que los proyectos pueden permanecer en la
cartera por un periodo amplio de tiempo. Los contratos de Ingenierfa y Construccién que el Grupo
suscribe en el marco del desarrollo de sus proyectos suelen ejecutarse en un periodo que puede superar
los 2 afios hasta completar la construccién. Esta circunstancia incrementa las posibilidades de que
cualquiera de dichos contratos pueda ser resuelto anticipadamente respetando los correspondientes
plazos de preaviso. Estos procesos de cancelacién estan regulados legal o contractualmente,
estableciéndose procedimientos compensatorios. No obstante, si existiera incumplimiento o defecto por
parte del Grupo, la Sociedad podrfa no tener derecho a recibir la indemnizacion que corresponde al
vencimiento anticipado.

EL Grupo no puede garantizar que los ingresos previstos derivados de la cartera se realicen o, incluso si
se realizan, supongan un beneficio. Debido a posibles terminaciones de proyectos, suspensiones,
cambios en el calendario y ambito del proyecto, no se puede predecir con certeza cuando la cartera se
puede actualizar, o si la misma debe ser actualizada. Tampoco el Grupo puede garantizar que se
produzcan cancelaciones adicionales e, incluso si un proyecto evoluciona segln lo previsto, es posible
que el cliente sea insolvente y no pague las cantidades adeudadas. Retrasos materiales, cancelaciones e
incumplimientos en el pago podrfan afectar de forma significativa al negocio, situacion financiera y
resultados de operaciones det Grupo.

Es por ello por lo que la monitorizacién y seguimiento de la cartera es una maxima de este negocio, con
el fin de anticiparse a posibles desviaciones en la cartera, y adaptar el plan comercial del Grupo a
nuevos mercados y productos ante posibles cambios.

Riesgos asociados a proyectos de la actividad de Infraestructuras de tipo concesional o desarrollos
en el drea de Energia y Agua gue operan bajo tarifa requlada o acuerdos de concesién a muy largo

plazo

Los ingresos obtenidos a través de los proyectos de la actividad de Infraestructura de tipo concesional
dependen significativamente de las tarifas reguladas o en su caso de los precios acordados a largo plazo
por un periodo de entre 25 y 30 afios segln el activo.
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El margen de maniobra del Grupo para modificar las tarifas o precios es muy limitado (quedando
supeditado a incrementos referenciados al IPC y a eventuales peticiones de reequilibrio econdmico de la
concesién) ante circunstancias operativas adversas, como pueden ser fluctuaciones en los precios de las
materias primas, los tipos de cambio, los costes de mano de obra y subcontratas, tanto durante la fase
de construccién como en la fase operativa de estos proyectos. En otros contratos, es posible que no
podamos ajustar nuestras tarifas o tasas como resultado de las fluctuaciones en los precios de las
materias primas, los tipos de cambio, inflacién, los costes de mano de obra y de los subcontratistas
durante la fase de operacién de estos proyectos, o que esta revisién sea insuficiente para cubrir estos
incrementos de coste, lo cual podrfa reducir nuestra rentabilidad.

Unos costes operativos por encima de lo esperado, especialmente tras muchos afios en operacién, en la
mayoria de los casos no podrian ser repercutidos a la tarifa o al precio y por tanto detraerian el margen
operativo y en consecuencia la rentabilidad del proyecto se verfa reducida. Normalmente estos
proyectos se calculan con unas tarifas o precios por encima del coste de operacién y mantenimiento.

Adicionalmente, en algunos casos, si no cumplimos con ciertas condiciones preestablecidas, el cliente,
conforme al PPA o WPA podria reducir las tarifas o tasas que se nos deben pagar o podria imponernos
penalizaciones (lo que podria eventualmente conducir a la terminacién del PPA o WPA).

Riesqos derivados de la existencia de clausulas de resolucién y/o renovacién de los contratos de
concesion gestionados por el Grupo

Los proyectos consistentes en la explotacién de concesiones se rigen por lo establecido en contratos
plblicos, donde la administracién piblica competente tiene ciertas prerrogativas, como monitorizar el
cumplimiento efectivo de los contratos a través de la exigencia de presentacién de informes técnicos,
administrativos o financieros, o la modificacidn unilateral (sujeta a ciertos limites) de los compromisos
establecidos. En todo caso, estos contratos estan sujetos a clausulas de revocacién o resolucién, que
pueden ser aplicables ante un cumplimiento inadecuado de los compromisos (de inversion, de
cumplimiento con estandares de eficiencia y seguridad, etc.) establecidos en dichos contratos.

Los productos vy servicios del sector de energias renovables son parte de un mercado sujeto a
intensas condiciones de competencia

Para asegurar su continuidad en el largo plazo, el Grupo debe ser capaz de competir sin ayudas pUblicas
con fuentes de energia convencional y otras fuentes de energias renovables. Los niveles actuales de
apoyo gubernamental a las energfas renovables tienen como objetivo apoyar a la industria mientras
desarrolla la tecnologia necesaria para reducir costes y mejorar procesos. En consecuencia, al disminuir
los costes de generacién o produccion, este nivel de apoyo gubernamental es probable que se vaya
reduciendo gradualmente para muchos proyectos criticos en el futuro. En el medic y largo plazo, una
reduccidn gradual pero significativa de las tarifas, primas e incentivos a la energfa renovable no es
descartable. Si esta reduccion se produjese, los participantes del mercado, incluyendo el Grupo, deben
reducir precios para continuar siendo competitivos frente a otras alternativas. Si tas reducciones de
costes y la innovacién de productos no tienen lugar o tiene lugar mas despacio de lo necesario para
lograr reduccidn en los precios, ello puede tener un efecto negativo significativo en el negocio, situacién
financiera y resultados de operaciones del Grupo.

La Sociedad también hace frente a una competencia significativa por parte de otros proveedores de
energias renovables. Respecto a la industria de la energia solar, el Grupo estima que existira un
aumento de la competencia cada vez mayor, como resultado de la entrada de nuevos participantes en el
mercado y/o la sustitucién de fuentes de energia renovable debido a la demanda cada vez mas creciente
de las mismas. Otros factores que pueden contribuir a ello son las menores barreras de entrada en
estos mercados debido a la estandarizacion de las tecnologias, la mejora en las oportunidades de
financiacién y el aumento del apoyo gubernamental. Aunque el Grupo se esfuerza por mantener su
competitividad, no puede garantizar el éxito respecto a la competencia. En caso de que el Grupo no
logre competir con éxito, ello puede impactar de forma negativa en la capacidad de crecimiento del
negocio y en la generacién de ingresos, lo que puede tener un efecto negativo significativo en el
negocio, situacién financiera y resultados de operaciones del Grupo.
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Riesgo de potenciales ajustes y cancelaciones en el desarrollo del portafolio de proyectos solar
fotovoltaico en la Vertical de Energia.

Existen ciertas restricciones en la disponibilidad de la red eléctrica, incluida nuestra incapacidad de
obtener acceso a lineas de transmisioén/distribucién o el control de sitios adecuados de manera rentable
podria afectar negativamente nuestro negocio, estrategia de crecimiento, resultados de operaciones,
situacion financiera y perspectivas

Hemos establecido ciertos criterios y procedimientos para la clasificacién de nuestros proyectos. Estos
criterios y procedimientos se utilizan con fines de planificacién interna y no han sido verificados ni
revisados por terceros. Bajo nuestra metodologia interna, un proyecto potencial es clasificado en base a
su etapa de desarrollo y la probabilidad de finalizacién con éxito, lo que significa que el proyecto inicia
su operacion comercial.

Nuestras definiciones de categorfas o estados pueden no ser necesariamente las mismas que las
utilizadas por otras empresas que realizan actividades similares a la nuestra. Como resultado, la
capacidad instalada objetivo de nuestro portafolio puede no ser comparable con el portafolio informado
por otras compafifas. Nuestros proyectos se clasifican en base a su etapa de desarrollo y la probabilidad
de finalizacién con éxito.

Los proyectos se clasifican de acuerdo con procedimientos y criterios que han sido disefiados para ser lo
mas objetivos posibles.

Estimamos, por ejemplo, la tasa de éxito de nuestros proyectos de Backlog en torno al 85%, pero no
podemos determinar la tasa de éxito de nuestros proyectos de Desarrollo por encima del 35% ya que
depende de una variedad de condicionantes que no estéan bajo nuestro control. No puede haber garantia
de que nuestra evaluacién de la probabilidad de éxito de un proyecto sea precisa, lo que puede tener un
impacto negativo en nuestras perspectivas de crecimiento y, por lo tanto, en nuestro negocio,
estrategia de crecimiento, resultados de operaciones, situacion financiera y perspectivas. En cualquier
caso, hay aspectos que afectan la clasificacién de un proyecto potencial como un éxito, muchos de los
cuales estan sujetos a incertidumbres y estan fuera de nuestro control, como la obtencién de permisos
finales, acuerdos de compra en términos factibles, acceso a financiacién de proyectos, etcétera.

Estimamos la probabilidad de éxito del proyecto con base al estado de finalizacién de los hitos clave del
proyecto y a nuestra experiencia de desarrollo de los proyectos.

Dada la etapa inicial de su evaluacidn, es posible que nuestros proyectos de Desarrollo y de Desarrollo
Avanzado no se completen por completo o que nunca se traduzcan en Backlog. Ademas, es posible que
nuestro Backlog no se complete por completo debido a razones inesperadas o que nunca se traduzca en
activos en construccién. Ademas, la cantidad de nuestro portafolio que estd sujeta a retrasos o
cancelaciones en un momento dado es en gran medida un reflejo de los riesgos especificos del proyecto
y del mercado, asi como de las tendencias econdmicas globales generales y, en cualquier fecha, puede
no ser indicativo de los resultados reales de operaciones en cualquier periodo subsiguiente,

Periédicamente reevaluamos nuestro portafolio y lo ajustamos para el riesgo de contraparte, problemas
ambientales o técnicos no detectados previamente, trabajo adicional a realizar o costes incurridos.
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Riesqo de no ampliacidn del portafolio de provectos de generacién solar fotovoltaico de la Vertical
de Energia.

Nuestra estrategia actual de negocios comprende planes para desarrollar nuestros propios proyectos
para, posteriormente, explotarlos comercialmente.

Ademaés, podriamos adquirir puntualmente parques solares en diversas etapas de desarrollo de acuerdo
con parametros financieros y de rentabilidad determinados por la Emisora. Competimos por la
adjudicacién de proyectos en funcién de, entre otras cuestiones, los precios, la experiencia técnica y de
ingenierfa, las capacidades de financiacién, la experiencia previa y la trayectoria. Es dificil predecir
cuéndo y si un nuevo parque solar nos sera adjudicado. El proceso de licitacion y seleccion también se
ve afectado por una serie de factores, incluyendo factores que pueden estar fuera de nuestro control,
tales como las condiciones del mercado o los programas de incentivos del gobierno. Nuestros
competidores pueden tener mayores recursos financieros, una presencia comercial localizada mas
efectiva o establecida, o una mayor disposicién o capacidad para operar con pocos o ningdin margen
operativo durante periodos de tiempo prolongados.

Otras dificultades en la ejecucion de esta estrategia de crecimiento incluyen:
- la obtencién de permisos y autorizaciones de construccién, ambientales y de otro tipo;
- asegurar el control del terreno, techo u otro sitio;

- la gestién de los requisitos regulatorios de las operaciones locales, la inversién de capital o
abastecimiento de componentes;

- conexion a la red eléctrica dentro de los plazos y el presupuesto previstos;
- conexidn a la red eléctrica cuando la capacidad de la red es insuficiente;

- identificar, atraer y mantener especialistas en desarrollo, especialistas en ingenieria técnica y otro
personal calificado;

- la gestidn de los activos adquiridos o de los activos en poder de filiales;
- asequrar financiacién a coste competitivo en términos atractivos;

- operar y mantener parques solares para mantener la generacién de energia y el rendimiento del
sistema; vy,

- priorizar con precision la entrada en mercados geograficos, incluyendo estimaciones sobre la
demanda de mercado que puede abordarse.

Riesgos derivados del desarrollo, la construccidn v explotacién de nuevos proyectos

El desarrollo y construccién de nuevos proyectos es un reto y podria no tener éxito; los proyectos en
proceso podrian no recibir los permisos requeridos, derechos de propiedad, PPAs, WPAs, acuerdos de
interconexién y transmision; y la financiacién o construccién de nuestra cartera de reserva {Backlog
portafolio) podria no comenzar o continuar conforme a lo programado, lo que podria aumentar nuestros
costes, retrasar o cancelar un proyecto y tener un efecto material adverso en nuestro negocio, situacion
financiera y resultados de operacion

El desarrollo y la construccién de nuevos proyectos implican numerosos riesgos e incertidumbres y Q/
requieren una amplia investigacion, planificacion y proceso de auditorfa. Incurrir en gastos importantes

de capital para el analisis de la viabilidad del terreno, los derechos sobre el terreno y la interconexion, C/

ingenierfa preliminar, la obtencién de permisos, los gastos legales y de otro tipo podria ser necesario
antes de poder determinar si un proyecto es econémica o tecnolégicamente viable.

En virtud de lo anterior, es posible que algunos de nuestros proyectos puedan no ser finalizados o
incluso que no sea posible proceder con su construccién y que no podamos recuperar las cantidades
invertidas en dicho proyecto.
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Riesqo de generacién distribuida de la Vertical de Energia

El modelo de negocio del Grupo en el érea de Clientes se basa en dos lineas de negocio que son
generacidn para autoconsumo y comercializacion de electricidad.

En autoconsumo, el Grupo ofrece un servicio completo que incluye la ingenierfa, la instalacion, la
gestion de las autorizaciones administrativas, y el mantenimiento. Los clientes tienen la opcion de
adquirir (a planta de autoconsumo mediante el pago correspondiente (Build & Sell) o bien establecer un
acuerdo PPA por el que se comprometen a consumir la energfa generada por la instalacion durante un
plazo determinado de afios, momento en el que la instalacién puede ser adquirida por el cliente con un
coste marginal muy bajo. Los contratos de PPA pueden incluir unos pagos mensuales minimos (que en
algunos casos quedan sin efecto cuando la instalacién se conecta a la red para poder evacuar la energia
no consumida) y una opcién de compra a partir del primer afio, si bien las condiciones pactadas, no
hacen atractiva la opcién hasta el octavo afio.

En los PPA de autoconsumo las obligaciones del Grupo se circunscriben a mantener la planta en
funcionamiento, siempre y cuando, el cliente haya satisfecho los pagos estipulados. Los PPA no
garantizan el suministro de minimo de energia, pero si que garantizan un precio fijo de la energia
realmente consumida por el cliente. Los PPA si reconocen el derecho del Grupo de verter los
excedentes a la red, sin que ello suponga un ingreso para el cliente.

En base al modelo de negocio descrito, existe el riesgo en los PPA de autoconsumo que se produzcan
paradas de la planta por problemas imputables al disefio, o a los materiales de la instalacién y que dé
lugar a reclamaciones de dafios y perjuicios o a la rescision de los contratos, causando efectos
negativos en la cifra de negocios de la Emisora, en sus resultados de explotacion, y en su situacion
financiera y perspectivas.

También podrfan producirse paradas en la produccién o imposibilidad de verter la energia a lared y
vender a terceros a precio de mercado si, aquellas instalaciones de autoconsumo en instalaciones
privadas, como podria ser en techos de naves de fabricas, tejados de particulares, etc., sufren dafios por
dafios materiales en esas ubicaciones como incendios, destruccién del edificio, dafios vandalicos, o
incluso bloqueo en las instalaciones motivadas por huelgas, manifestaciones, etc. que impidan el acceso
a las instalaciones, y mantenerlas adecuadamente. Este tipo de riesgos suele transferirse al mercado
asegurador, pero podrfa ser insuficiente dicha cobertura, y verse los ingresos de la Grupo reducidos.

Internacionalizacién y riesgo pais

EL Grupo tiene proyectos en los cinco continentes, algunos de ellos en paises emergentes, incluyendo
localizaciones diversas como Africa, India, Oriente Medio, Centroamérica y Sudamérica y espera
expandir las operaciones a nuevas localizaciones en el futuro. Las distintas operaciones e inversiones
del Grupo pueden verse afectadas por distintos tipos de riesgo relacionados con las condiciones
econdmicas, politicas, entorno de sequridad y las condiciones sociales de los distintos paises en los que
opera el Grupo, particularmente en aquellos paises con un mayor grado de inestabilidad de los distintos
factores citados, y que suelen denominarse de forma conjunta como “riesgo pais”, entre los cuales cabe
destacar:

> los efectos de la inflacidn y/o la posible devaluacién de las monedas locales;
> posibles restricciones a los movimientos de capital;

> la regulacién y posibles cambios imprevistos que podrian tener efectos retroactivos perjudiciales
para el Grupo;

> el tipo de cambio/interés;

> la posibilidad de que se realicen expropiaciones, nacionalizaciones de activos o incrementos de la
participacion de los gobiernos en la economia y la gestion de las sociedades, asi como la no
concesién o la revocacion de licencias previamente concedidas;

> la posible imposicién de nuevos y elevados impuestos o tasas;
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> la posibilidad de que se produzcan crisis econémicas, o situaciones de inestabilidad politica o de
disturbios publicos.

Ademas, en los Gltimos afios, se han vivido episodios de inestabilidad politica y civil, con cambios de
regimenes y conflictos armados en determinados pafses de Oriente Medio y Africa. Dichos
acontecimientos han incrementado la inestabilidad politica y la incertidumbre econémica en
determinados pafses de Oriente Medio y Africa donde opera el Grupo.

Principal interés tiene la situacién de Oriente Medio, teniendo en cuenta que es una de las principales
geografias donde el Grupo desarrolla su actividad, y la vinculacién de estas economias a la variacién del
precio del crudo implica que, en escenarios de precios bajos del crudo, y ante una politica de restriccién
fiscal del pafs, podrian originarse incrementos fiscales relevantes, demora o cancelacién de proyectos y
un aumento del riesgo de impago de los clientes.

Aungue las actividades en paises emergentes no estan concentradas en ningln pais especifico, la
ocurrencia de uno o mas de estos riesgos en un pais o regién en el que opera el Grupo puede tener un
efecto significativamente negativo en el negocio, situacién financiera y resultados de operaciones del
Grupo.

La politica del Grupo consiste en clasificar los paises en los que opera en funcién del nivel de riesgo, y
establecer unos requerimientos especificos para trabajar en dichos paises, dependiendo de su
clasificacién de riesgos, como la obligatoriedad de cubrir el riesgo pais mediante pélizas de seguro de
riesgo pafs (que cubren supuestos como la violencia politica, expropiacién, nacionalizacion, confiscacion,
riesgo regulatorio, falta de transferencia de importes relacionados con la inversion, dividendos,
amortizacién de créditos, incumplimientos contractuales por parte de las autoridades del pais receptor
respecto a la inversién asegurada y la revolucion o guerra), el traslado del riesgo a entidades financieras
mediante los correspondientes contratos de financiacién u otros mecanismos, establecer un importe
méximo de avales en los proyectos, y unos requerimientos minimos de margen, evitar acumular los
excedentes de tesorerfa de la actividad en esos paises, establecer las divisas fuertes, tipo USD o EUR,
como divisa de contrato. No obstante, no es posible asegurar que estos mecanismos aseguren la plena
cobertura de las posibles contingencias o la plena recuperacién de los dafios en todos los casos.

Existen riesgos relacionados con la sequridad del personal en las filiales y en la actividad de ingenieria y
construccion, asi como en la actividad de operacion y mantenimiento de los activos operados por el
Grupo, como consecuencia del entorno de inseguridad y de tensioén social y politica que afecta a alguno
de los paises en los que estamos implantados. Esta situacién podria derivar en riesgos de asaltos,
secuestros, robos, o detencion ilegal de nuestros empleados, asi como robos y actos vandalicos a
nuestras instalaciones, que podria derivar, también, en responsabilidades hacia el Grupo en materia del
deber de proteccion de sus empleados.

A su vez, la politica del Grupo también consistird en cubrir el riesgo pafs mediante pélizas de seguro de
riesgo pais y el traslado del riesgo a entidades financieras mediante los correspondientes contratos de
financiacion u otros mecanismos. No obstante, no es posible asegurar que estos mecanismos aseguren
la plena cobertura de las posibles contingencias o la plena recuperacion de los dafios en todos los .
casos.
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La construccién de proyectos relativos a la actividad de Ingenieria y Construccién y las
instalaciones de las infraestructuras de tipo concesional se consideran lugares de trabajo peligrosos

Los empleados y el resto del personal que trabaja en la construccién de proyectos de Ingenierfa y
Construccion, y en las instalaciones de infraestructuras de tipo concesional, asi como en la actividad de
operacién y mantenimiento, estan normalmente rodeados por equipamientos mecénicos de gran escala,
vehiculos en movimiento, procesos de fabricacion o materiales peligrosos, que estan sujetas a una
amplia gama de regulaciones cuando se estan utilizando. Los proyectos pueden involucrar el uso de
materiales peligroso o altamente regulados que si no se manejan correctamente o se derraman podrian
exponer al Grupo a reclamaciones que den lugar a todo tipo de responsabilidades civiles, penales y
administrativas (multas o recargos en los beneficios de la Seguridad Social).

A pesar de que el Grupo tiene grupos funcionales cuya responsabilidad es controlar la implementacion
de las medidas de seguridad y salud necesarias, asf como de procedimientos de trabajo compatibles con
la proteccion del medioambiente en toda la organizacion, incluidos los lugares de construccién y
mantenimiento, cualquier incumplimiento de estas normas podria generar responsabilidad para et Grupo.

Los niveles de seguridad histéricos son una parte fundamental de la reputacion del Grupo. Muchos de
sus clientes exigen expresamente que cumpla con los criterios de seguridad especificos para poder
presentar ofertas, y muchos contratos incluyen cldusulas de rescisién automaticas o el retiro total o
parcial de los honorarios o ganancias contractuales en caso de que el Grupo no cumpla con los
requisitos. En consecuencia, la incapacidad del Grupo para mantener estandares de seguridad
adecuados podrfa resultar en una menor rentabilidad o la pérdida de clientes o proyectos.

A la fecha de este Informe de gestion, ninglin acuerdo ha sido rescindido, no se ha recibido ninguna
sancién y no se ha producido ningln descenso significativo de los beneficios debido a fallos en el
cumplimiento de las normas de seguridad.

Riesgos derivados de la rotacién en la Alta Direccién v los empleados clave

El éxito futuro del Grupo depende de manera significativa de la involucracién total de los altos
ejecutivos y de los empleados clave, que tienen una experiencia valiosa en todas las areas del negocio.
La capacidad del Grupo de retener y motivar a los altos ejecutivos y empleados clave, asi como de
atraer a empleados altamente cualificados afectara de manera significativa a su capacidad de desarrollar
el negocio con éxito y expandir las operaciones en el futuro. Si el Grupo perdiese uno o mas de sus
altos ejecutivos o gestores valiosos con experiencia significativa en los mercados en los que opera,
podria encontrar dificultades para nombrar sustitutos.

Riesgos derivados de la asociacién con terceros para la ejecucién de determinados proyectos

EL Grupo realiza proyectos de gran tamafio (tanto en términos de los recursos asignados como de los
ingresos que de ellos se derivan), que son cada vez mas complejos técnicamente y estan caracterizados
por la adjudicacion de todo el proyecto a un Gnico contratista. Dada la complejidad de los proyectos
(normalmente disefiados ad hoc), asi como la situacion financiera del Grupo, resulta necesaria la
participacion de terceros especializados en los procesos necesarios para llevar a cabo ciertas actividades

relacionadas con los mismos.

En este sentido, debe sefialarse que el Grupo ha llevado a cabo inversiones en determinados proyectos
con terceros en los que dichos terceros aportan sus conocimientos técnicos, y/o su capacidad financiera
al proyecto. En determinados casos, dichas colaboraciones se desarrollan mediante contratos de UTE
(uniones temporales de empresas) o joint ventures sobre los que el Grupo solamente posee un control
parcial o control conjunto.
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Los proyectos desarrollados a través de contratos de UTE o de joint ventures estan sujetos al riesgo de
bloqueo de decisiones que pueden ser cruciales para el éxito del proyecto o de la inversién en el mismo,
o al riesgo de que los referidos terceros puedan, de alguna otra forma, implementar estrategias
contrarias a los intereses econémicos del Grupo, resultando en una menor rentabilidad. Asimismo, el
éxito de estas asociaciones depende del cumplimiento satisfactorio por parte de los socios de sus
obligaciones. Si los terceros no pueden cumplir satisfactoriamente sus obligaciones como consecuencia
de dificultades financieras u otras, dicha asociacién puede no poder realizar o cumplir con sus
obligaciones frente al cliente. Bajo estas circunstancias, puede ser que el Grupo tenga que hacer
inversiones adicionales o prestar servicios adicionales para asegurar la prestacion de los servicios, o
responsabilizarse de los incumplimientos frente al cliente, o asumir nuevas obligaciones financieras u
operativas que podrian dar lugar eventualmente a menores beneficios o a pérdidas.

Los principales riesgos a los que esta expuesta el Grupo en esta materia serfa la de una inadecuada
eleccién del socio, en términos de su viabilidad financiera, de su capacidad técnica, asi como por el
posible impacto reputacional. Ademas, se incrementa el riesgo de potenciales reclamaciones y procesos
de disputas entre las partes, y de asuncion de responsabilidades frente a clientes, al tener ambas
empresas responsabilidad solidaria frente a terceros.

La entrega de productos vy servicios a los clientes y el cumplimiento de las obligaciones asumidas
con los mismos pueden verse afectados por problemas relacionados con terceras partes y

proveedores

Algunos de los contratos del Grupo requieren servicios, equipamiento o software que se subcontratan a
terceros, asf como material que se obtiene de terceros suministradores. La entrega de productos o
servicios que no cumple con los requisitos del contrato o el suministro tardio de productos y servicios
puede suponer un incumplimiento en los contratos con los clientes. En la medida en la que no sea
posible que el Grupo traslade todo el riesgo o sea indemnizado por esos terceros, estara expuesta a
reclamaciones de clientes como resultado del problema causado por dicho tercero.

A pesar de su baja concentracion de proveedores, la dependencia del Grupo en sus proveedores para
asegurar los materiales industriales, piezas, componentes y subsistemas usados en su actividad puede
exponer al Grupo a la volatilidad de precios y disponibilidad de los mismos. Una interrupcion en la
entrega, limitaciones en su capacidad, interrupcion, cierre o quiebra de los proveedores, los incrementos
en precios o decrementos en disponibilidad de materias primas o commodities, podrian tener un efecto
significativo en la capacidad del Grupo de cumplir con su compromiso con clientes o derivar en un
incremento en los costes operacionales del Grupo si no es capaz de transferir dicho incremento a los
clientes.

El negocio del Grupo depende en cierta medida de relaciones duraderas con ciertos clientes clave y del
cumplimiento de sus obligaciones frente a estos, lo que esta ligado en gran medida al adecuado
cumplimiento de las obligaciones de los proveedores y subcontratistas frente al Grupo.

Situaciones geopoliticas o de colapso de la cadena de suministro podrian originar este tipo de
situaciones. Es por ello que la politica del Grupo consiste en una seleccién adecuada de esas terceras
partes, con previas due diligence, la diversificacién de su cadena de suministros, y mecanismos
contractuales que permitan la transferencia de este riesgo a su cadena de suministro.
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Riesqos relativos a cambios en la tecnologia, precios, estindares de la industria y otros factores

Los mercados en los que operan las actividades del Grupo cambian con rapidez debido a las
innovaciones tecnoldgicas y a los cambios en precios, estandares de la industria, requisitos de clientes y
entorno econdémico. La nueva tecnologia o los cambios en la industria y en los requisitos de clientes
pueden significar que los productos y servicios existentes se conviertan en obsoletos, excesivamente
costosos 0 no susceptibles de comercializacién. En consecuencia, el Grupo debe mejorar la eficiencia y
fiabilidad de las tecnologias existentes y persequir el desarrollo de nuevas tecnologias para permanecer
al frente de los estandares de la industria y de los requisitos de los clientes. Algunos de los
competidores del Grupo podrian contar con recursos financieros sustancialmente mayores que el Grupo.
Si la Sociedad no es capaz de introducir e integrar las nuevas tecnologias en los productos y servicios
de una manera puntual y efectiva en términos de costes o no obtiene la financiacién necesaria para
llevar a cabo actividades apropiadas de 1+D+i, la posicién competitiva y las perspectivas de crecimiento
del Grupo se deterioraran, lo que a su vez puede tener un efecto material negativo en el negocio,
situaci6n financiera y resultados de operaciones del Grupo.

Los sequros contratados por el Grupo podrian ser insuficientes para cubrir los riesgos procedentes
de los provectos, v los costes de las primas de los sequros podrian elevarse

Los proyectos desarrollados por el Grupo se encuentran expuestos a riesgos diversos que requieren de
una suficiente cobertura que mitigue los efectos en el caso de su materializacién. A pesar de que el
Grupo trata de obtener las coberturas adecuadas para los principales riesgos asociados a cada
proyecto, no es posible verificar que dichos seguros sean suficientes para cubrir todas las posibles
pérdidas que puedan acontecer.

Los proyectos del Grupo estan asegurados con pélizas que cumplen los estandares del sector frente a
riesgos de diversa naturaleza tales como riesgos derivados de la naturaleza, incidentes de montaje o
construccién, transporte y pérdida de beneficios o lucro cesante asociados a los anteriores. Todos los
seguros contratados por el Grupo cumplen los requisitos exigidos por las entidades que financian los
proyectos y cuentan con las coberturas verificadas por los expertos independientes de cada proyecto.

Por otra parte, las p6lizas de sequros contratadas estan sujetas a revisién por parte de las compafifas
aseguradoras. En caso de que las primas de los seguros se incrementaran en el futuro, y no se pudieran
trasladar dichos incrementos a los clientes, tales costes adicionales podrian tener un efecto negativo
para el Grupo.

Adicionalmente, la posibilidad de cerrar estas coberturas depende del mercado asegurador, por lo que
una variacién global en el mercado, tanto a nivel de primas y franquicias requeridas, como el interés
asegurador del mercado por una actividad determinada, puede originar un sobrecoste en las primas
presupuestadas para los seguros, o la inexistencia en el mercado de capacidad para cubrir la totalidad
de un riesgo determinado.

Se observo durante el 2020 un incremento en las restricciones en el mercado asegurador para la
transferencia de riesgos asegurables que limitan coberturas, capacidades y limites que deben ser
asumidos por la organizacién cuando no sean transferibles a otros terceros.

Riesgo derivado de la evolucién de la cotizacién de las materias primas.

Existen riesgos derivados de la evolucion del precio de las materias primas, que puede impactar en un
mayor coste para el desarrollo de su actividad. La actividad de construccién de proyectos EPC esta
expuesta principalmente a la evolucién de materiales como el acero, el aluminio, el cobre o el Zinc, que
influyen en la determinacion del precio de muchos de los equipos que el Grupo compra a sus
proveedores, asi como el coste del precio del gas natural, de la electricidad, que suele consumirse
durante la construccién de los proyectos y en la operacion de las plantas y activos explotados por el
Grupo, o del bagazo de la cafia de azlcar, que suele consumirse para la produccién de bioetanol.
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Por otro lado, el incremento del precio del barril de brent y del gas natural, afecta a los costes de los
combustibles utilizados tanto en la maquinaria de construccién como en los vehiculos propios de obra,
como en los gastos de combustible utilizado para la operacién de plantas de produccion de energia
eléctrica convencional. Durante los afios 2021 y 2022 se produjo una evolucién de la cotizacién de estas
materias primas, con incrementos anuales superiores al 50%, aunque desde marzo de 2022 y durante el
2023, se ha reducido la cotizacién. No obstante, los futuros describen para los proximos afios un
moderado repunte de las materias primas industriales.

Destacar que, en la mayoria de los proyectos de construccién industrial se transfiere parte de este
riesgo a los clientes mediante formulas de revision de precios, y en esos casos en los que no se puede,
se incluyen contingencias y estructuras de cobertura mediante derivados financieros para acotar este
riesgo.

Riesgos derivados de la sensibilidad en el aprovisionamiento de materias primas necesarias para la
produccién de biocombustibles y volatilidad del precio del producto final

Las materias primas representan, aproximadamente, entre el 60% y el 70% de los costes de produccién
de los biocombustibles. La rentabilidad del sector de biocombustibles depende de la capacidad para
gestionar diferencias de precios entre los precios de las materias primas (cafia de az(car, gas natural) y
el producto final (bioetanol, az(car) cuyos precios estan sujetos a una elevada volatilidad e
incertidumbre.

Los precios y el abastecimiento de la materia prima para la produccién de etanol estan determinados
por diversos factores del mercado tipicos de los commodities (equilibrio oferta y demanda, corrientes
especulativas) o ajenos al mismo, como el clima, los precios de exportacion y ciertas politicas
gubernamentales proteccionistas.

Como consecuencia de la volatilidad de los precios de dichos commodities los resultados operativos del
sector de biocombustibles pueden fluctuar de forma considerable. El incremento de los precios de las
materias primas o la disminucién de los precios de los productos obtenidos (etanol) podria hacer que la
explotacion de las plantas de produccién dejara de ser rentable.

Para mitigar estos riesgos, se emplean estrategias de trading de commodities, asi como de coberturas
mediante derivados financieros, especialmente para la venta de az(car, mientras que en el caso de la
planta de Brasil de Bioetanol, no hay un mercado desarrollado de OTC y derivados que permita La
cobertura. No obstante, por la evolucién de los precios, el ingreso de dicha planta proviene
mayoritariamente de la venta de az{car.

Riesgo de reduccién de consumo de biocombustibles en el mercado, e impacto por aparicioén de
productos sustitutivos

El uso de biocombustibles ofrece una serie de ventajas medioambientales y energéticas en comparacién
con los combustibles derivados del petréleo, convirtiéndolos en herramientas potencialmente (tiles
para la implantacion de las politicas contra el cambio climatico y la reduccion de la dependencia del
petréleo.

Los biocombustibles no son la Gnica fuente alternativa al uso en el transporte de combustibles
derivados del petréleo, como demuestra el desarrollo de las tecnologias relacionadas con tos vehiculos
eléctricos. Es posible que coexistan diferentes fuentes de sustitucién con potencial para sustituir
progresivamente a los combustibles fosiles en el transporte. La demanda futura para todos los medios
de transporte podria cubrirse a través de una combinacion de electricidad y biocarburantes, como
principales opciones; fueles sintéticos procedentes de fuentes renovables como solucién intermedia,
entre otras. Muchas de estas fuentes alternativas reciben y recibiran apoyo pablico en forma de
incentivos de toda naturaleza que pueden reducir el apoyo especificamente prestado a los
biocombustibles.

El precio del Bioetanol esta directamente correlacionado al precio del azlcar, y una reduccion del precio
del az(car afectara notablemente a los ingresos de la planta.
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El precio del etanol esta asociado al precio del az{icar y su correlacién con el precio del crudo esté
creciendo. En el caso de una reduccién del precio de la gasolina, el etanol, cuyo mercado principal es
Brasil que estd ampliamente regulado y el precio tiene que rondar un descuento del 35% al precio de la
gasolina para que se consuma, reducira su precio y los margenes de produccién.

Por su parte, la correlacién entre el precio del aziicar y del bioetanol es muy alta, y en ambos casos, la
rentabilidad en la planta difiere, siendo en estos momentos mas favorable la produccién de azlcar que
de bioetanol, con la reduccién del precio de la gasolina en Brasil.

El Grupo cuenta con contratos OTC y con derivados financieros para asegurar el precio de venta del
azlcar producido por la planta de Brasil. Por su parte, el coste de la materia prima, bagazo de cafia de
azlcar, se encuentra cubierto por acuerdos a largo plazo de alquiler de aparcerias a precio fijo.

Esta planta cuenta también con una planta de cogeneracién de energia de 35 MW, cuyos ingresos estan
garantizados mediante contratos a largo plazo tipo PPA.

Riesgos derivados de las dificiles condiciones en la economia global y en los mercados globales de
capitales vy su impacto en la reduccién de la demanda de bienes y servicios y en las dificultades para
acceder a niveles de financiacién necesaria para el desarrollo de proyectos existentes y futuros y a
la refinanciacién del endeudamiento

La evotucion del negocio del Grupo se ha visto tradicionalmente afectada, no solo por factores
intrinsecos al Grupo, sino también por factores exégenos como los ciclos econémicos y su impacto en
las regiones y areas donde el Grupo opera. Normalmente, ante situaciones de crecimiento econdmico, la
demanda de los servicios que ofrece la Sociedad aumenta y, por el contrario, ante situaciones de
inestabilidad econémica o recesién, la demanda se resiente.

Desde principios de 2008 el impacto de la crisis financiera global, que ha afectado particularmente a los
mercados globales de capitales y de crédito, ha sido muy notable. Las preocupaciones sobre cuestiones
geopoliticas, la inflacién, el coste de la energfa, la falta de fluidez del crédito, el elevado coste de
endeudamiento, la crisis de deuda soberana o la inestabilidad del euro, entre otros factores, han
ocasionado una importante caida en las expectativas sobre la economia en general y, mas
contundentemente, en los mercados de capitales. Estos factores combinados con la volatilidad del
precio del petroleo, la pérdida de confianza de los consumidores y empresas y el aumento del
desempleo, han contribuido a agravar la situaci6én econémica de muchas regiones donde el Grupo opera.

La crisis tuvo un impacto global, y afecté tanto a economias emergentes como a economias
desarrolladas en las que el Grupo lleva a cabo una parte significativa de sus operaciones. El crecimiento
econdmico y la recuperacién, globalmente y en la Unién Europea, se han manifestado desde entonces,
pero permanecen fragiles y sujetas a limitaciones en la financiacion al sector privado, preocupaciones
respecto a futuros incrementos de tipos de interés e incertidumbre continuada sobre la resolucion de la
crisis de la zona euro. La crisis sufrida en 2020 como consecuencia del Covid, ha reavivado la
incertidumbre sobre la evolucién futura de la economia. Consecuentemente, la incertidumbre e
inestabilidad econdmica pueden tener un impacto adverso significativo en las decisiones de inversion de
los operadores en los productos que comercializa el Grupo.

Como se sefialaba antes, los mercados globales de capitales y crédito han experimentado periodos de
extrema volatilidad y disrupcién desde la Gltima mitad de 2008. La continua incertidumbre y volatilidad
en estos mercados podria limitar el acceso a esta via de financiacion para obtener el capital requerido
para operar y desarrollar el negocio.

Por otra parte, para el afio 2024, se vislumbra un cierto riesgo de presiones inflacionarias en algunas
economias como consecuencia del brusco incremento del precio de las materias primas, asi como el
exceso de liquidez en el mercado debida cuenta de los planes de estimulos de los bancos centrales.
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Durante el afio 2021, se produjo un incremento de la inflacién en las principales economias mundiales
tras la recuperacién de la crisis del COVID, a lo que se afiadi6 durante el 2022 una situaciéon de
hiperinflacién, cerrandose el afio con tasas de inflacién en la UE del 10,4%,, unida a un contexto de
policrisis, lo que supuso el aumento de los costes de produccién, y del coste de la mano de obra
empleada en los proyectos, ademas de un incremento en el afio de tipos de interés del 4,25% por parte
de la Reserva Federal y del 2,5% del BCE.

Durante el 2023, la presion inflacionista se ha mantenido a niveles elevados, reduciéndose no obstante
las tasas del afio anterior, con subidas de los tipos de interés por los bancos centrales para combatir la
misma, lo que pudo generar una reduccion de inversiones por parte de los clientes, un incremento de
costes y mayor dificultad de accesos a los mercados financieros.

La publicidad adversa puede tener un efecto negativo en la marca o nombre comercial utilizados en
el Grupo.

La publicidad adversa relacionada con la situacion financiera del Grupo, sus operaciones societarias, sus
accionistas, consejeros o de otros participantes en los mercados en los que ésta opera, puede tener un
efecto material adverso en las relaciones de ctientes y proveedores del Grupo (incluidas las
instituciones financieras y de sequros) y /o la percepcién del mercado de su negocio. Los proveedores
existentes pueden optar por no hacer negocios con el Grupo, pueden exigir condiciones de pago mas
rapidas y /o pueden no extender el crédito comercial normal. El Grupo podria tener dificultades para
obtener proveedores nuevos o alternativos.

La continua publicidad negativa puede tener un efecto negativo a largo plazo en los nombres de marca
que pertenecen o se utilizan en el Grupo.

Riesgos derivados de la disminucién del apoyo de la opinién piblica sobre las mismas

Existen determinadas personas, asociaciones o grupos que pueden oponerse a los proyectos llevados a
cabo por el Grupo, como pueden ser la instalacién de plantas de energia renovable, debido a razones
como, por ejemplo, el mal uso de los recursos acuaticos, la degradacion del paisaje, el uso de la tierra,
la escasez de alimentos o el incremento del precio de los mismos y el dafio al medioambiente.

Aungque el desarrollo de proyectos de infraestructuras, ingenierfa y construccion requiere generalmente
un estudio de impacto medioambiental y un tramite de audiencia pUblica previo a la concesion de las
correspondientes autorizaciones administrativas, la Sociedad no puede garantizar que un determinado
proyecto vaya a ser aceptado por la poblacién afectada. Es mas, en aquellas areas en las que las
instalaciones correspondientes se encuentren proximas a zonas residenciales la oposicion de la
poblacién local podria llevar a la adopcién de normas o medidas restrictivas sobre las instalaciones.

Si parte de la poblacién o alguna compafiia competidora se movilizase contra la construccién de un
proyecto o interpusiera acciones legales, ello podria dificultar la obtencién de las correspondientes
autorizaciones administrativas. Adicionalmente, las acciones legales pueden solicitar la adopcién de
medidas cautelares que paralicen la construccion, lo que podria impedir la puesta en marcha del
proyecto en el plazo previsto, ocasionando el incumplimiento de los objetivos de negocio del Grupo.

Riesgos derivados de litigios y otros procedimientos legales

EL Grupo esta sujeta al riesgo de reclamaciones y demandas legales y de acciones sancionadoras y
disciplinarias en el ambito regulatorio en el curso ordinario de sus actividades. Los resultados de los
procedimientos legales y regulatorios no son predecibles con certeza. El Grupo es parte en varias
demandas, procedimientos, acciones e investigaciones, incluido en relacién con posibles practicas
anticompetitivas.

Ademas, el Grupo afronta un riesgo de reclamaciones y litigios relativo al proceso de reestructuracion
debido a su implementacion en varias jurisdicciones.
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En el caso en que el Grupo tuviera que pagar sanciones, multas o dafios a terceros como resultado de
estos procedimientos legales, y dichas sanciones, multas o dafios no fueran cubiertos por las
provisiones contabilizadas, éstas podrian tener, de manera individual o de forma agregada, un efecto
adverso en el negocio, posicidn financiera y resultados operativos de la matriz.

Riesgos derivados de la exposicidén a los precios de mercado de la electricidad de los ingresos
procedentes de las plantas de generacién de energia eléctrica

Ademés de los incentivos regulados, los ingresos de algunos de los proyectos del Grupo dependen
parcialmente de los precios de mercado de la venta de electricidad. Los precios de mercado de la
electricidad pueden ser volatiles y verse afectados por varios factores, incluidos el coste de las materias
primas, la demanda de los usuarios vy, en caso de ser aplicable, del precio de emisién de los derechos de
emisién de gas invernadero.

En algunas de las jurisdicciones en las que opera Coxabengoa, el Grupo esté expuesto a esquemas de
remuneracién que contienen componentes de precios de mercado y de incentivos regulados. En dichas
jurisdicciones, el componente del incentivo regulado podria no compensar las fluctuaciones en el
componente de precio de mercado y, en consecuencia, la remuneracién total podria ser volatil.

No hay seguridad de que los precios de mercado permanezcan en los niveles que permitan al Grupo
mantener los margenes de beneficios y las tasas deseadas de retorno de la inversion.

La recuperacién de las bases imponibles negativas depende de la obtencién de beneficios futuros lo
gue depende de estimaciones inciertas

EL Grupo valora la recuperacion de activos por impuestos diferidos sobre la base de estimaciones de los
beneficios fiscales futuros. Tales estimaciones provienen de las proyecciones incluidas en los planes
estratégicos del Grupo. Con base en las estimaciones actuales el Grupo espera generar suficientes
bases imponibles para poder recuperar los créditos fiscales que mantiene activados en el Estado de
situacion financiera consolidado al cierre del ejercicio. No obstante, los ingresos pueden verse afectados
por circunstancias adversas que surjan en el curso ordinario de los negocios, asf como por circunstancias
extraordinarias no recurrentes. La modificacion de las estimaciones e hipdtesis por parte de la Direccién
pueden resultar en el no reconocimiento de la recuperacién de los activos por impuestos diferidos en el
balance de la Sociedad, si efectivamente se considera que no es probable que no van a registrarse
beneficios fiscales con los que compensar las diferencias temporarias deducibles, lo que dara lugar al
reconocimiento del gasto por impuesto diferido en la cuenta de resultados consolidados, aunque no
habrfa ningn impacto en los flujos de caja.

En relacion con las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar registradas como
activos por impuestos diferidos, la Sociedad con base en la evaluacion realizada espera su recuperacién
a través de los beneficios impositivos proyectados, teniendo en cuenta en dicha evaluacién las posibles
reversiones de los pasivos por impuestos diferidos, asf como cualquier limitacién establecida por la
normativa tributaria en vigor en cada jurisdiccion.

Riesgos derivados de la concentracién y rotura de la cadena de suministro.

La actividad de ingenierfa y construccion contleva en su alcance el suministro e instalaciéon de grandes
equipos industriales como pueden ser turbinas de gas o de vapor, estructuras metélicas para colectores
termosolares o sequidores fotovoltaicos, médulos fotovoltaicos, espejos, aerocondensadores,
generadores de vapor, calderas de lecho fluido entre otros, por lo que el papel que juega el proveedory
fabricante de esos equipos criticos es crucial para el buen desempefio de sus proyectos.

Podria darse el riesgo de excesiva concentraciéon en un nlimero reducido de proveedores, o una
concentracién geografica en el origen de esos proveedores.
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En el caso de un problema de viabilidad financiera de alguno de esos proveedores, de un dafio en las
instalaciones, huelga de su personal, deterioro geopolitico del pais de origen, o un bloqueo de las rutas
maritimas comerciales mas relevantes, como el bloqueo en 2021 del Canal de Suez, o la situacién actual
en el Estrecho de Bab el-Mandeb, por el que transcurre el 12% del comercio global, podria provocar
retrasos en la entrega de suministros, y en el desarrollo de los proyectos, con el riesgo de incurrir en
extracostes y potenciales penalizaciones y ejecuciones de garantias bancarias por parte de los clientes,
afectando a la cuenta de resuitado del Grupo.

Para ello se tiene establecido un procedimiento de gobierno de proveedores en el que se analiza la
viabilidad técnica, financiera, en ciberseguridad, en cumplimiento, las instalaciones y sus medidas de
seqguridad y contraincendio, asi como el desarrollo de planes de continuidad del fabricante y del propio
proyecto, a la hora de buscar planes de suministro alternativo si este riesgo se materializase. También
se negocian con los clientes finales clausulas de Fuerza Mayor que eximan a la Grupo de
responsabilidad ante la ocurrencia de un evento de estas caracteristicas.

A su vez, se monitoriza peridédicamente el ratio de concentracién de proveedores y del origen geogréafico
del mismo, estableciéndose unos limites a los mismos para reducir el impacto en el Grupo de este
riesgo.

Riesqo derivado de la evolucién del coste de transporte maritimo.

Dentro del alcance de la actividad de Ingenierfa y Construccién, se incluye el suministro de equipos y
materiales de otros proveedores internacionales, siendo el coste de transporte maritimo internacional
un porcentaje del coste de suministro de estos equipos. A este respecto, el Indice de Shanghai (SCFI)
que refleja la evolucion de las tarifas del mercado de transporte de contenedores de exportacion de
Shanghai, basadas en datos recopilados de las principales 15 rutas de transporte, sirve de referencia
para determinar la evolucién del precio de transporte marftimo internacional. Este indice sufrié un
incremento en su cotizacién del 90% a finales del 2023 por las incertidumbre geopoliticas en el Mar Rojo
y los ataques de los Hutfes a las principales navieras del mundo, por lo que el coste de suministro de
algunos de los equipos se ha incrementado, no siendo posible transferir este coste al cliente en todos
los casos.

4.1.4. Concentraciones de clientes

EL Grupo podria estar expuesta al riesgo de concentracion de clientes en el caso de una o varias
adjudicaciones de gran tamafio en un determinado cliente, No obstante, a cierre de 2023, el cliente de
mayor concentracién de ventas fue Compafiia Minera Teck Quebrada, con un porcentaje de alrededor
del 15% de las ventas del Grupo. Adicionalmente, Enerfo Group con un 10%.

La Direccién del Grupo espera que con la ejecucion del Plan estratégico, y la adjudicacién y ventas en de
nuevos contratos, se disminuya la participacién de estos clientes en el importe neto de la cifra de
negocio.

4.1.5 Riesgo relacionados con ESG y conflictos geopoliticos

Riesgos derivados de catastrofes naturales

Algunos de los activos del Grupo podrfan estar ubicados en areas que sean mas susceptibles que otras,
y podrian verse afectados de manera significativa por desastres naturales. En particular, varios activos
de Grupo podrian ubicarse en regiones susceptibles a desastres naturales, como terremotos o
huracanes.

Es posible que el Grupo no esté debidamente preparada mediante la contratacion de seguros, planes de
contingencia, o capacidad de recuperacién en el supuesto que ocurra cualquiera de estos desastres
naturales, incidentes o crisis y, en consecuencia, su negocio y resultados de operacién podrian verse
afectados en forma adversa y significativa.
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Incertidumbre por riesqos geopoliticos y conflictos internacionales

La situacién financiera y los resultados de operacién del Grupo pueden verse afectadas por
incertidumbre politica en alguno de los paises donde el Grupo desarrolla su actividad o por conflictos
internacionales.

La situacién generada por los conflictos bélico de Ucrania e Israel y Gaza, y sus consecuencias a nivel
internacional y econdmico, ha generado un elevado grado de incertidumbre sistémica que dificulta la
toma de decisiones de todos los actores econémicos y que, en funcidn de su evolucion y extension en el
tiempo, podria impactar la evolucion del negocio del Grupo.

Riesgo derivado del Cambio Climatico

El impacto del cambio climatico podria afectar en aquellos activos o concesiones de contratos de larga
duracién, produciéndose fenémenos de la naturaleza catastréfica como una mayor presencia de
tornados, lluvias torrenciales, huracanes, etc. que provoquen dafios a las instalaciones, o situaciones
como la subida del nivel del mar que hagan inaccesible o inhabiliten algunas ubicaciones para el
desarrollo de futuros proyectos.

Ademas de estos fendmenos climaticos, situaciones de sequfa, especialmente en Brasil, podrTa afectar a
la produccién de la cafia de azlicar, a su disponibilidad y al precio de produccion, afectando a la
produccidn de azlcar y bioetanol, reduciendo la rentabilidad de la planta de bioetanol de Brasil.

EL Grupo actiia bajo el marco de la ISO 14001, y aplica una metodologia de analisis de riesgo por cambio
climético, que le permite anticipar el impacto del cambio climético en sus instalaciones y en los
proyectos futuros.

Riesgos Reputacionales y de Compliance

Existen riesgos relacionados con la reputacion del Grupo derivados de inadecuadas alianzas con
empresas vinculadas a blanqueos de mercados de capitales, terrorismo, etc., para lo cual se establecen
metodologfas de analisis de esos socios potenciales, y se incluyen en los contratos de alianzas,
cldusulas de buenas préacticas y que penalicen practicas no adecuadas.

Existes riesgos de sanciones, publicidad adversa y pérdida de reputacién por incumplimiento de los
estandares internacionales en materia de transparencia, responsabilidad social, e incumplimiento de
legislaciones laborales, de igualdad y respecto de los Derechos Humanos. EL Grupo tiene establecido un
Programa de Cumplimiento normativo dirigido a prevenir, detectar y sancionar posibles conductas que
pudieran derivar en responsabilidad para la empresa y sus empleados.

Riesgo derivado de incumplimiento de las US Foreing Corrupt Practices Act y similares en materia

La legislacion anticorrupcion tanto en US como en otras jurisdicciones, generalmente, prohiben a las
compafifas y a sus intermediarios pagos a funcionarios, politicos, etc. para obtener mejora en la posicién
de la compafifa en futuros negocios, asi como la contratacion o la compra de material cuyo origen
provenga de paises sancionados, como podria ser Iran.

A su vez, el ambito internacional del Grupo implica que opere en partes del mundo con un nivel de
transparencia bajo, y de bajo rigor en materia anticorrupcion.

Nuestras politicas de cumplimiento, incluyendo el cédigo de conducta del Grupo es muy estricto en ese
sentido, y la formacién al personal de la organizacién en esa materia el alto, y en todos los contratos
con terceros se incluyen clausulas de prohibicion de actos dolosos, malas practicas y acciones que
puedan considerarse como corrupcién, y contamos con un amplio abanico de procedimiento y
mecanismos de control para evitar que este riesgo se materialice.
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No obstante, no podemos asegurar que, en la totalidad de los casos, estas politicas, procedimientos y
mecanismos de control sean eficaces frente a actos de corrupciéon cometidos por empleados,
proveedores, agentes, o que el origen de algdn material en toda la cadena de suministro no tenga un
origen de un pafs sancionado., y en caso de producirse, podrfamos estar expuestos a sanciones,
penalizaciones, cancelaciones de contratos, reclamaciones judiciales e investigaciones, afectando a la
reputacién de la Emisora, asf como a su rentabilidad.

Riesgo de dependencia con el accionista mayoritario v riesgo de conflictos de interés por partes
vinculadas

A 31 de diciembre de 2023, el accionista mayoritario de Cox Energy Solar S.A. (actualmente Cox ABG
Group, S.A) es Inversiones Riquelme Vives, S.L, titular de acciones representativas del 72,83% del capital
social.

Los intereses de los accionistas significativos pueden diferir de los de la Sociedad.

EL principal accionista significativo del Grupo puede influir en aquellas cuestiones que requieran la
aprobaci6n de los accionistas, incluyendo el nombramiento y cese de los miembros del Consejo de
Administracion, el pago de dividendos, los cambios en el capital social emitido de la Sociedad y la
adopcibn de ciertas modificaciones de los estatutos. No puede haber garantfa de que ningn accionista
significativo actual o futuro actle de una manera que sea en el mejor interés del Grupo, lo que podria, a
su vez, afectar negativamente el negocio del Grupo, los resultados prospectivos de las operaciones, la
condicién financiera y los flujos de efectivo.

EL Grupo estd, y podria continuar estando en el futuro, expuesta a los riesgos relacionados con la
realizacidn de operaciones vinculadas. La Sociedad ha realizado y realiza operaciones con partes
vinculadas, principalmente con filiales, y podria sequir haciéndolo en el futuro. Hasta la fecha, estas
operaciones se han realizado en condiciones de mercado. En caso de que, en el futuro, dichas
operaciones no se realizasen en condiciones de mercado, ello podria afectar negativamente a los
resultados y/o la situacién financiera de la Sociedad.

Riesgo Social en la Cadena de Suministro.

Dentro de la cadena de suministro del Grupo, podrian darse situaciones de contrataciones laborales en
condiciones no legales, de discriminacién por cuestiones de religién, sexo, u orientaciéon politica, ademéas
de situaciones de explotacién laboral, o contratacién infantil. Asimismo, podrian darse situaciones en las
que no se recogiesen las inquietudes de diversos grupos de interés.

El Grupo cuenta con un Sistema de Gobierno Corporativo, del que forman parte el Sistema de
Cumplimiento Normativo, el Sistema de Gestién de Riesgos y el cddigo de conducta que act(ian de
forma integral, y que vela por el correcto tratamiento de los riesgos a los que esta expuesta la
organizacién, incluyendo el ambito social, bajo un enfoque de prudencia, en el que se identifica y se
implantas medidas de mitigacién para los potenciales riesgos de aparicién de factores en el proyecto y
en la cadena de suministro que afecten a los derechos humanos, trabajos forzosos, trabajo infantil,
practicas discriminatorias, practicas de no inclusion, desigualdad por razén de raza, género o religion,
conflictos con la comunidad local, practicas de soborno, corrupcién o fraudulentas, asi como las
medidas necesarias para asegurar incorporacién de las preocupaciones de todos los grupos de interés
afectados, y a partir del desarrollo de diversas politicas que prohiben expresamente estas practicas en
la empresa y en la cadena de suministro, llevandose a cabo auditorias peri6dicas tanto en el proceso de
contratacién como en la relacién contractual con dicha cadena de suministro.

No obstante, el Grupo no puede aseqgurar que en el 100% de los casos pueda evitar estas practicas en
dicha cadena de suministro, y podria estar expuesta a reclamaciones, sanciones y riesgo reputacional.
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4.2. Riesgos financieros
4.2.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge cuando las actividades del Grupo estan expuestas fundamentalmente a
riesgos financieros derivados de las variaciones de tipos de cambio, de tipos de interés y de precio.

(Véase Nota 4 de las Cuentas anuales consolidadas).
4.2.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge cuando la contraparte tercera incumple con sus obligaciones contractuales.
En este sentido, la principal exposicion al riesgo de crédito son las siguientes partidas: Clientes y otras
cuentas financieras a cobrar (véase Nota 13) e Inversiones financieras considerando el efectivo y
equivalentes de efectivo (véanse Notas 12, 13 y 15).

(Véase Nota 4 de las Cuentas anuales consolidadas).
4.2.3. Riesgo de liquidez y de capital

Véase seccion 3 del presente Informe de gestion consolidado “Liquidez y recursos de capital”.

4.3. Gestion de riesgos y control interno

EL Grupo es consciente de la importancia de gestionar sus riesgos para realizar una adecuada
planificacién estratégica y conseguir los objetivos de negocio definidos. Para ello, cuenta con una
filosoffa configurada por un conjunto de creencias y actitudes compartidas, que caracterizan como se
contempla el riesgo en ella, desde el desarrollo e implantacién de la estrategia hasta sus actividades
cotidianas.

El proceso de gestion de riesgos en el Grupo es un ciclo continuo sustentado en cinco fases clave:
> |dentificar

> Evaluar

> Responder

> Monitorizar

> Reportar

En cada fase, es esencial una comunicaciéon coherente y periédica para lograr buenos resultados. Al
tratarse de un ciclo continuo, es necesaria la retroalimentacién permanente con el objetivo de mejorar
continuamente el sistema de gestion de riesgos. Estos procesos se dirigen a todos los riesgos del
Grupo.

El modelo de gestion de riesgos del Grupo se compone de tres elementos.

Estos elementos constituyen un sistema integrado que permite una gestién adecuada de los riesgos y
controles en todos los niveles de la organizacion.

a) Sistemas comunes de gestion

En los sistemas comunes de gestién se integran las normas y procedimientos internos del Grupo, su
método para la evaluacién y el control de los riesgos, representan una cultura com(n en la gestiéon
de los negocios del Grupo, compartiendo el conocimiento acumulado, fijando criterios y pautas de
actuacion.
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Los sistemas comunes de gestion contemplan procedimientos especificos que se han desarrollado
por nuestra experiencia y que cubren cualquier riesgo significativo para la organizacién, tanto de
caracter econémico, como no econdmico. Estando a disposicién de todos los empleados en soporte
informatico con independencia de su ubicacién geografica y puesto de trabajo.

Los responsables funcionales de cada area deben verificar y certificar el cumplimiento de estos
procedimientos.

Los sistemas comunes de gestién cubren toda la organizacién en tres niveles:
> Todas las lineas de negocio y areas de actividad;

> Todos los niveles de responsabilidad;

> Todos los tipos de operaciones.

Los sistemas comunes de gestidn representan una cultura comdn para los distintos negocios del
Grupo y estan compuestos por 11 normas de obligado cumplimiento que definen como han de
gestionarse cada uno de los riesgos potenciales incluidos en el modelo de riesgos del Grupo. A
través de estos sistemas se identifican los riesgos, las coberturas apropiadas y define los
mecanismos de control.

Los sistemas comunes de gestion estan en constante evolucién adaptandose a las nuevas
situaciones y entornos en los que opera el Grupo con el objetivo principal de reforzar la
identificacién de los riesgos y minimizar su exposicién, a través del establecimiento de coberturas y
actividades de control.

b) Procedimientos de obligado cumplimiento (COSO)

Los procedimientos de obligado cumplimiento se utilizan para mitigar los riesgos relativos a la
fiabilidad de la informacién financiera, a través de un sistema combinado de procedimientos y
actividades de control en areas clave del Grupo.

El sistema de control interno se somete anualmente a un proceso de evaluacion independiente
llevado a cabo por auditores externos.

Un sistema adecuado de control interno se formaliza a través de dos herramientas:

> Una descripcion de los procesos relevantes de la empresa que puede tener un impacto potencial
en la informacion financiera que se prepara. En este sentido, se han definido procesos de gestion,
que se encuentran agrupados en ciclos corporativos y ciclos comunes de las areas fundamentales
del Grupo

> Uninventario de las actividades de control en cada proceso que garantiza la consecucion de los
objetivos de control.

El Grupo considera el control interno como una oportunidad de mejora y lejos de conformarnos con
el mero cumplimiento normativos, hemos tratado de desarrollar al maximo nuestras estructuras de
control interno, los procedimientos de control y los procedimientos de evaluacién aplicados.

Con el objetivo de cumplir con los requerimientos de COSO se ha redefinido la estructura de control
interno del Grupo siguiendo un enfoque “Top- Down” basado en anélisis de riesgos.

Dicho analisis de riesgos comprende la identificacion inicial de las areas de riesgo significativo y la
evaluacién de los controles que la sociedad tiene sobre las mismas, comenzando por los ejecutados
al mas alto nivel - controles corporativos y de supervisién-para bajar posteriormente a los controles

operacionales presentes en cada proceso.
- )/(

O
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c) El Sistema de Gestion de Riesgos (ERM)
EL Grupo cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo establecido a nivel corporativo.

La metodologia ERM del Grupo es la herramienta de identificacién y valoracién de todos los riesgos.
Todos los riesgos contemplados se evalGan considerando indicadores de probabilidad e indicadores
de impacto.

De acuerdo con estos parametros, los riesgos se clasifican como:

> Riesgo menor: riesgos que ocurren con frecuencia pero que tienen poco impacto econémico.
Estos riesgos son gestionados para reducir la frecuencia con que se producen solo si su gestion
es econdmicamente viable.

»  Riesgo tolerable: riesgos que ocurren con poca frecuencia y que tienen poco impacto econémico.
Estos riesgos son monitorizados para comprobar que siguen siendo tolerables.

> Riesgo severo: riesgos frecuentes y de impacto muy elevado. Estos riesgos son gestionados
inmediatamente, si bien, y debido a los procesos de gestion del riesgo implantados por el Grupo,
es dificil que el Grupo deba afrontar este tipo de riesgos.

> Riesgo critico: riesgos que ocurren con poca frecuencia pero cuyo impacto econdémico es muy
elevado. Estos riesgos tienen asociado un plan de contingencia puesto que, cuando se
materializan, su impacto es extremadamente elevado.

Adicionalmente, el Grupo cuenta con diferentes programas de aseguramiento, que permite la
transferencia adecuada a la mayor parte de estos riesgos al mercado asegurador.

5.- Informe sobre la evolucion previsible de la
entidad

Tras la adquisicién por parte del Grupo de los activos y pasivos provenientes de las antiguas sociedades
filiales de Abengoa, se ha creado un grupo industrial con el foco en la tecnologfa, en la innovacién y las
soluciones sostenibles con presencia en mas de 21 de paises en todo el mundo.

En septiembre de 2023, el Grupo prepard su Plan estratégico para los proximos 5 afios en el que se
analiza su crecimiento y la evolucién futura.

Este crecimiento se basa en dos pilares. Por un lado el negocio concesional, con 4 concesiones en
operacion al cierre de 2023, y con una cartera de 3,3 GW de proyectos fotovoltaicos entre operacion,
construccion y desarrollo.

Al que se unir4 el desarrollo de nuevas concesiones en el sector del agua y en el sector de transmision e
infraestructuras.

Por otro lado el negocio de construccién y de prestacién de servicios, que parte de una cartera de
proyectos ya contratados, y que supondran ingresos futuros, por un importe de 769 millones de euros,
junto con los nuevos contratos que se esperan obtener del pipeline a 12 meses (proyectos ofertados o
que se espera ofertar durante 2024) de 30.000 millones de euros, aproximadamente.

Basado en estos dos pilares, se espera un crecimiento del negocio de una media de un 35,9% anual
durante los préximos 5 afios, alcanzando, una cifra de ingresos de mas de 3.000 millones de euros en

2027, con un margen/ebitda superior al 20%. 4/
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6.- Actividades de |+D+i

El desarrollo tecnolégico sigue siendo la principal ventaja competitiva de Coxabengoa para llevar a cabo
proyectos de alto valor afiadido. EL Grupo desarrolla proyectos de I+D e innovacién que mejoran tanto
las prestaciones de los productos y servicios actuales como la adquisicion de nuevas competencias.
Coxabengoa cuenta con més de 250 patentes acumuladas desde 2008, que nos posiciona como lideres
tecnoldgicos.

7.- Otra informacion relevante

7.1. Informacién bursatil

Desde el 7 de julio de 2020, las acciones de Cox Energy, S.A.B. de C.V,, sociedad filial de la Sociedad
dominante, cotizan en la Bolsa Institucional de Valores de México (BIVA) con el codigo COXA*, y desde
el pasado dfa 3 de julio de 2023 cotizan de forma dual en el segmento de negociacion BME Growth de
BME MTF Equity de Espafia bajo el simbolo COX y con cédigo ISIN MX01CO0oU0028.

A 31 de diciembre de 2023 y de 2022 el precio de las acciones y la capitalizacién bursatil en los Mercados
de valores donde Cox Energy, S.A.B. de C.V. esta listada es como sigue:

31.12.2023 31.12.2022

BIVA BME Growth BIVA

MXN EUR MXN
Precio de la accion a cierre del periodo 32,00 1,81 20,45
Namero de acciones a cierre del periodo 171.531.966 171.531.966 164.886.021
Capitalizacion bursatil (en miles) 5.489.023 310.473 3.371.919
Tipo de cambio oficial del euro / peso 18,7231 - 20,8560
Contravalor en euros 293.168 310.473 161.676

La Gltima cotizacién de las acciones de Cox Energy, S.A.B. de C.V en el ejercicio 2023 ha sido de 1,81
euros, un 5% superior respecto al precio de salida a negociacién en BME Growth, y de 32 pesos en la
Giltima cotizacién Bolsa Institucional de Valores de México, un 56,5% superior respecto al cierre del
ejercicio 2022.
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Desde su salida a negociacién en BME Growth, 3 de julio de 2023, el valor de la Compafifa se ha
revaluado un 5% respecto al valor inicial. Durante este mismo periodo de tiempo, el selectivo IBEX-35 se
ha revalorizado un 5%.

Evolucién de la Capitalizacidén de Cox Energy, S.AR en Bolsa espafiola

¥ 2o

Ibex-3%
s COX

juliv agusto septiembeg wetubrs neviembrs diciembre

7.2. Periodo medio de pago a proveedores

La Nota 23.4. de la Memoria de las Cuentas anuales consolidadas incluye la informacion relativa al grado
de cumplimiento por parte de Cox ABG Group de los plazos establecidos para el pago a proveedores
por operaciones comerciales de acuerdo con la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada por la Ley 18/2022,
de 28 de septiembre.

7.3. Estado de informacién no financiera

De conformidad con la Ley 11/2018 en materia de informacién no financiera y diversidad, que supone la
transposicién al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva Europea 2014/95, el Consejo de
Administracidon de Cox ABG Group, S.A. emite el Estado de Informacién No Financiera (EINF) para el
ejercicio de 2023 como anexo al Informe de Gestién consolidado que se presenta con las Cuentas
anuales consolidadas. Este informe es de caracter plblico y puede ser consultado en la web corporativa
(www.coxabengoa.com).

7.4. Medidas alternativas de rendimiento

El grupo presenta sus resultados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) tal y como se indica en la Nota 2.1. sin embargo, utiliza algunas Medidas Alternativas de
Rendimiento (APM) para proporcionar informacion adicional que favorecen la comparabilidad y
comprensién de su informacién financiera, y facilita la toma de decisiones y evaluacion del rendimiento
del Grupo.
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A continuacidn se detallan las APM més destacadas:

>

Ebitda;

> Definicién: Resultado de explotacion + Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro,
provisiones y amortizaciones.

> Reconciliacién: el Grupo presenta el célculo del Ebitda en el apartado 2 del presente Informe de
gestidn consolidado y Nota 5 de las Cuentas anuales consolidadas.

Resultado de explotacion Amortizacioén y cargo por deterioro Ebitda

2023 2022 2023 2022 2023 2022

EPC/ Proyectos/ EPC/ EPC/ Proyectos/ EPC/ EPC/ Proyectos/ EPC/
Servicios  Concesiones Servicios Servicios Concesiones Servicios Servicios Concesiones Servicios
Agua (3.208) 27.115 - (1.747) (2.094) - (1.461) 29.209 -
Energla 5.434 45.147 (7.313) (3.926) (30.046) - (287) 9360 75.193 (7.026)
Servicios o (475) - 1.344 (2.286) - - 1.811 I 1.344
- 0&M T (s8s) T - (1.497) - - a12 I =
- Comercializacion 1.615 - 1.344 B - - 1.615 - 1.344
- Tech (1.505) - - (789) - - (716) - -
Corporativo (12.985) - - (2.255) - - (10.730) - -
Total (11.234) 72.262 (5.969) (10.214) (32.140) (287) (1.020) 104.402 (5.682)

> Explicacién del uso: el Ebitda es considerado por el Grupo como una medida de los rendimientos
de su actividad ya que proporciona un analisis de los resultados operativos (excluyendo la
depreciacién y amortizacién, al ser variables que no representan caja) como una aproximacion a
los flujos de caja operativos que reflejan la generacién de caja antes de la variacién del circulante.
Adicionalmente, es un indicador ampliamente utilizado por inversores a la hora de valorar las
empresas, asi como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de endeudamiento
comparando el Ebitda con la Deuda Neta.

> Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del periodo anterior.

> Coherencia: el criterio utilizado para calcular el Ebitda es el mismo que el afio anterior.
Margen Operativo;

> Definicién: cociente entre el Ebitda y el Importe Neto de la Cifra de Negocios.

> Reconciliacién: el Grupo presenta el calculo del margen operativo en el apartado 2 del presente
Informe de gestién consolidado.

Concepto 2023 2022

Ventas (a) 581 43
Ebitda (b) 103 (6)
Margen operativo (b /a) 18% 13%

> Explicacién del uso: el margen operativo es una medida de rentabilidad del negocio en si mismo,
antes del impacto de las amortizaciones y deterioros, resultados financieros e impuestos. Mide
las unidades monetarias ganadas operativamente por cada unidad vendida.

> Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del periodo anterior.

> Coherencia: el criterio utilizado para calcular el margen operativo es el mismo que el afio anterior.
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>

Deuda financiera Neta;

>

>

Definicién: Deuda con entidades de crédito y otras - Caja y equivalentes de efectivo (excluyendo

la correspondiente a sociedades de proyectos) — inversiones financieras corrientes (excluyendo la
correspondiente a sociedades de proyectos).

Reconciliacién: Deuda Financiera Neta con la informacién incluida en el Estado de situaciéon
financiera a dichas fechas:

Concepto 2023 2022

+ Deudas por arrendamiento financiero y entidades de crédito 61 19
- Inversiones financieras corrientes (notas 9.2 y 13.2) (102) (11)
- Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 15) (98) (2)
+ Inversiones financieras y efectivo de sociedades proyecto (*) 109 -
Deuda Financiera Neta (30) 6

(*) Importe registrado en los epigrafes de Inversiones financieras (corrientes) y Efectivo y
equivalentes de efectivos correspondiente a sociedades proyecto.

Explicacién del uso: la deuda neta es un indicador financiero que mide la posicion de
endeudamiento de una sociedad a nivel corporativo. Adicionalmente, es un indicador ampliamente
utilizado por inversores a la hora de valorar el apalancamiento financiero de las empresas, asf
como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de endeudamiento.

Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del periodo anterior.

Coherendia: el criterio utilizado para calcular la Deuda Neta es el mismo que el afio anterior.

Cartera;

>

Definicién: valor de los contratos de obra adjudicados y firmados pendientes de ejecutar.

Reconciliacién: el Grupo presenta el calculo de la cartera en el apartado 2 del presente Informe de
gestion consolidado.

Conceptos 2023 2022

Cartera 769 -

Explicacion del uso: La cartera es un indicador financiero que mide la capacidad de generacion de
ingresos futuros del Grupo.

Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del perfodo anterior.

Coherencia: el criterio utilizado para calcular la cartera es el mismo que el afio anterior.
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> Contratacion;

>

>

Definicién: valor de los contratos de obra adjudicados y firmados durante el periodo.

Reconciliacién: el Grupo presenta el calculo de la contratacién en el apartado 2 del presente

Informe de gestién consolidado.

Conceptos 2023 2022

Contrataciéon 300 39

Explicacién del uso: la contratacién es un indicador financiero que mide la capacidad de
generacion de ingresos futuros del Grupo.

Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del periodo anterior.

Coherencia: el criterio utilizado para calcular la contratacion es el mismo que el utilizado en los
sistemas de gestion del Grupo.

8.- Circunstancias importantes ocurridas tras el
cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio no han ocurrido otros acontecimientos susceptibles de influir
significativamente en la informacion que reflejan las Cuentas anuales consolidadas formuladas por los
Administradores en esta misma fecha, o que deban destacarse por tener trascendencia significativa.

Adicionalmente a lo anterior, el Grupo se encuentra analizando diferentes alternativas relacionadas con
los mercados de capitales, que supongan un refuerzo al Plan estratégico.
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