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Informe del auditor independiente

A los accionistas de Cox ABG Group, S.A:

Opinion

Hemos auditado los estados financieras consolidados de Cox Energy Solar, S.A. (posteriormente
denominada Cox ABG Group, 8.A.) (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el
Grupo), que comprenden el estado de situacidn financiera a 31 de diciembre de 2022 y 2021, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes a los ejercicios terminados en
dichas fechas, asi como la memoria de los estados financieros consclidados que incluye un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como
sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes a los ejercicios
terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Union Europea (*NHF-UE"), conforme se describe en la nota 2.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cadigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluyendo las Normas Internacionales de Independencia) emitido
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad {Cddigo del
IESBA, por sus siglas en ingles), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ¢btenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis
Base contable

Liamamos la atencion sobre la nota 2 de los estados financieros consolidados, en la que se describe
la base de los principios y criterios contables utilizados. Tal y como se indica en la citada nota, los
estados financieros consolidados no se han preparado en virtud de requerimientos legales y han sido
preparados para cumplir con los requisitos de informacion historica de cara a una potencial
transaccion de mercados de capitales. En consecuencia, los estados financiercs consolidados
pueden no ser apropiados para ofra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con
esta cuestion.
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Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A.) y sociedades dependientes

Primera aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE)

Llamamos la atencién sobre la nota 2 de los estados financieros consalidados, en la que se describe
que los estados financieros consolidados adjuntos son los primeros que los administradores de |a
Sociedad dominante formulan aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) que requieren, con caracter general, que se presente
informacion comparativa, que ha sido obienida mediante la aplicacién de las NIIF-UE vigentes al 31
de diciembre de 2022, habiéndose establecido como fecha de transicidn el 1 de enero de 2020.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.

Ofras cuestiones

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido auditados aplicando las NIA, por lo que el
presente informe en ningdn caso puede entenderse como un informe de auditoria en los términos
previstos en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa.

Otra informacion

Los administradores de la Sociedad dominante son respensables de la otra informacién. La otra
informacion comprende el informe de gestion consolidado del ejercicio 2022 y 2021, pero no incluye
los estados financiercs consolidados ni nuestro informe de auditoria correspondiente.

Nuestra opinion socbre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es
leer 1a otra informacioén vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra
informacion y los estados financieros consolidados o el conocimiento obtenido por nosotros en la
auditoria o si parece que existe una incorreccion material en la otra informacidn por algun otro motivo.
Si, basandonos en ¢l trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccion material
en esta otra informacidn, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada de lo que informar a
este respecto.

Responsabilidades de los administradores de la Sociedad dominante en relacion con los estados
financieros consolidados

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (“NIIF-UE"), y del control interno que los
citados administradores consideren necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consoclidados, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo de continuar como empresa
en funciocnamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencidn de liquidar el Grupe o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.
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Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, 5.A.) y sociedades dependientes

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesicnal durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar Una base para nuestra opinion. E! riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

] Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo del Grupo.

. Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados financieros
consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un moedo que legran la presentacién
fiel.

* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidn con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y
realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Gnices responsables de nuestra opinién de
auditoria.
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Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A.) y sociedades dependientes

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A} y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

Estado de situacién financiera consolidado a 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020

- Expresado en miles de euros -

Activo Notas (1) 31122022 31122021 311220200%%  OL.012020(%)

Activos no corrientes

Activos intangibles 7 128 70 - -
Inmovilizade material 8 778 752 413 1.386
Inmovilizado intangible en proyectos g 31.382 26.954 26.384 29.188
Inversiones contabilizadas método participacién 10 8.089 7.443 10.186 11.435
Inversiones financieras 17.316 16.906 11122 14,189
Activos financieros a valor razonable Ny12 12.484 14.009 9.996 13.067
Cuentas financieras a cobrar Nlyi3 4.832 2.897 1126 1122
Total activos no corrientes 57.693 52.125 48,105 56.198

Activos corrientes

Existencias 14 250 100 - -
Clientes y otras cuentas a cobrar llyi3 11.609 3.757 4720 1009
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.435 1.895 718 504
Créditos y cuentas a cobrar 7.174 1.862 4.002 505
Cuentas financieras a cobrar 11y13 10.835 2.896 102 67
Efectivo y equivalentes al efectivo 15 1.895 613 2,693 227
Total activos corrientes 24.589 7.366 7.515 1.303
Total activo 82.282 59.491 55.620 57.501
(1) Las Notas 1 a 28 forman parte integrante de la Memoria Consolidada y los Anexos |, 11, 11 y TV de los Estados financieros

consolidados a 31 de diciembre de 202z y 2021
(*) No auditados.



Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A) y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

Estado de situacién financiera consolidado a 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020

- Expresado en miles de euros -

Pasivo Notas (1)  3112.2022 3112.2021  31.12.20200%}  o01.01.2020(*)

Capital y reservas

Capital social 16 61 61 61 61
Prima de emisién 16 6.000 6.000 6.000 6.000
Reservas de la sociedad dominante 16 16.746 13.675 6.649 6.649
Diferencias de conversién 16 3.412 326 (L651) -
Ganancias (pérdidas} acumuladas 16 (462) 8.391 15,993 16.897
Participaciones no dominantes 16 7.281 6.959 6.305 383
Total patrimonio neto 33.038 35.412 37.357 29.990

Pasivos no corrientes

Deudas con entidades de crédito y otros lly17 2.095 2.649 1.830 1.198
Deudas a largo plazo 18 - = — 4.533
Pasivos por impuestos diferidos 2 8.427 8.164 7.407 6.977
Total pasivos no corrientes 10.522 10.813 9.237 12.708

Pasivos corrientes

Deudas con entidades de crédito y otros lly17 16.765 411 6.778 1.267
Proveedores y otras cuentas a pagar i1y 22 19.947 11.837 1579 13.149
Pasivos por impuesto corriente y otros 2.010 1018 669 387
Total pasivos corrientes 38.722 13,266 9.026 14.803
Total pasivo y patrimenio neto 82.282 59.491 55.620 57.501
{1) Las Notas 1 a 28 forman parte integrante de la Memoria Consolidada y los Anexos |, II, [Il v IV de los Estados

financieros consolidados a 31 de diciembre de 2022 y 2021.
(*) No auditados.



Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A}y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

Cuenta de resultados consolidada correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2022, 2021 y 2020

- Expresado en miles de euros -

Notas (1) 31.12.2022 31122021  31.12.2020(*}
Importe neto de la cifra de negocios 23 42.56% 12.570 £.917
Otros ingresos de explotacion 25 283 206 518
Materias primas y materiales para el consumo utilizados 24 (37.911) (11.687) (9.420)
Gastos por prestaciones a los empleados 26 (4.681) (4.851) (2.303)
Amortizacion y cargos por pérdidas deterioro valor (287) (2.149) (73)
Otros gastos de explotacion 25 (5.942) (4.663) (2.084)
Resultados de explotacion {5.969) (10.574) {6.425)
Ingresos financieros 27 167 631 186
Gastos financieros 27 (1.826) (778) (555)
Diferencias de cambio netas 27 1.124 (L.430) {1.057)
Otros gastos/ingresos financieros netos 27 (3.488) 3.085 (2.566)
Resultados financieros (4.023) 1.510 (3.992)
Participacién en beneficio/(pérdida) de asociadas 10 3.328 (3.162) {41)
Resultados consolidados antes de impuestos {6.664) (12.226) {10.458)
Impuesto sobre beneficios 21 574 (161) (86)
Resultados del ejercicio {6.090) {12.387) (10.544)
Participaciones no dominantes 16 {1.146) (1L531) {L026)
Resultado del ejercicio atribuido a la soc. dominante (4.944) {10.8586) (9.518)
Niimero de acciones ordinarias 610.286 610.286 610.286
‘Ganancias o (pérdidas) por accién basicas/diluidas (0,008) (0,018)  {0,016)
(1) Las Notas 1 a 28 forman parte integrante de la Memoria Consolidada y los Anexos I, II, Ill y IV de los Estados

financieros consolidados a 31 de diciembre de 2022 y 2021,
(*) No auditados.




Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A} y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

Estado de resultado global consolidado del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020

- Expresado en miles de euros -

Nota {1} 31122022

31122021  31.12.2020(%)

Resultado consolidado después de impuestos (6.090}) {12.387) (10.544)
Partidas que pueden ser objeto de transferencia a la cuenta de resultados:

Diferencias de conversién 16.4 4.085 2.038 (1.651)

Resultados imputados directamente contra patrimonio 4,085 2.038 {1.651)

Transferencias a la cuenta de resultados del gjercicio - = -
Otro resultado global 4.085 2.038 {1651}
Total resultado global (2.005) (10.34‘::)“)—“" (12.195)

Total resultado global atribuido a participaciones no dominantes (147} {1.470) (z.028)

Total resultado global atribuido a la sociedad dominante R (1855) (3879) Z11169) '
{1) Las Notas 1 a 28 forman parte integrante de la Memoria Consolidada y los Anexos |, I}, Il y IV de los Estados financieros

consolidados a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

{*! No auditados.
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Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A) y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

Estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020

- Expresado en miles de euros -

consolidados a 31 de diciembre de 2022 y 2021. ) No auditados.

Notas {1) 31122022 31122021  31.12.2020(%
I. Resultados del ejercicio {6.090) (12.387) (10.544)
Ajustes no monetarios
Amortizaciones, depreciaciones, provisiones y deterioro de valor 287 2.149 73
Gastos/ingresos financieros 27 1.659 145 369
Participacion en beneficio/pérdida de asociadas 10 {3.328) 3.162 41
Resultado por impuesto de sociedades 21 (574) 161 86
Diferencias de cambia y otros 401 {124) 3.220
Il. Rdos del ejercicio ajustado por partidas no monetarias {7.645) (6.894) {6.755)
Variaciones en el capital circulante
Clientes y otras cuentas a cobrar {5.187) {451) (6.518)
Proveedores y otras cuentas a pagar {782) 2.454 {718)
Inversiones financieras y otros activos/pasivos corrientes {2.866) 880 {5.640)
lll. Variaciones en el capital circulante {8.835) 2.883 (12.874)
Intereses pagados/cobrados 17 (703) {476) (375)
Dividendos cobrados 10 2.770 - -
IV. Cobros/pagos de intereses e impuestos 2.067 (476) (375)
A. Flujos netos de efectivo de actividades de explotacién (14.413) {4.487) {20.004)
Inmovilizado material 7y 8 {39) {416) (263)
Activos intangibles 7y8 (82) (70) {1)
Otros activos/pasivos no corrientes - (702) 188
I. Inversiones {121) (1.188) (76)
Otros activos/pasivos no corrientes 62 - -
Il. Desinversiones 62 - -
B. Flujos netos de efective de actividades de inversién {59) (1.138) (76) Cé
Efectivo recibide por oferta piblica de acciones - 3.685 16.244
I. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio s 3.685 16.244
Emision de deudas con entidades de crédito 16.008 - 6.302
Devolucion de deudas con entidades de crédito {254} {s0) - @
Il. Cobros y pagos por instrumentos de pasivos financieros 15.754 (90) 6.302
C. Flujos netos de efectivo de actividades de financiacién 15,754 3.595 22.546
Aumento/(disminucit’gn) neta del efectivo y equivalentes 1.282 (2.080) 2.466
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del gjercicio 613 2.693 227
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 1.895 613 2.693
(1) Las Notas 1 a 28 forman parte integrante de la Memorta Consolidada y los Anexos |, II, [l y IV de los Lstados financieros
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Memoria de los Estados financieros consolidados de
los ejercicios 2022 y 2021

Nota 1.- Informacion general

1.1. Situacion y actividad det Grupo

Cox Energy Soler, S.A. (en adelante “Cox Energy Solar” o “la Sociedad”) y sus entidades dependientes
integran el Grupo Cox Energy Solar (en adelante el “Grupo”).

La Sociedad se constituyé como sociedad anénima en Espafia, el 25 de julio de 2014, por un periodo de
tiempo indefinido, con domicilio social en calle Conde de Aranda niimero 22, Madrid (Espafia). Con fecha 14
de marzo de 2017 modificd su domicilio social a la calle Velazguez, 4 de Madrid, Espafa. Con fecha 22 de
enero de 2024 se ha cambiado la denominacién de la sociedad, Cox Energy Solar S.A. por Cox ABG Group,
S.A., y ademas se ha trasladado el domicilio social de la Calle Velazquez, 4 de Madrid, Espafia, a la Calle del
Eucalipto 25, 1° planta, 28016 Madrid, Espafia.

Cox Energy Solar es la sociedad dominante de un grupo de entidades y de activos que tienen como cbjeto
participar en el mercado de la generacidn de energia eléctrica renovable, principalmente de origen solar
fotovoltaico, mediante un modelo de negocio dirigido a la creacién de valor en proyactos de generacidn, en
diferentes estados de desarrollo, a través de: (i} su plataforma europea basadg, principalmente, en Espafia
y Portugal y (i} su plataforma en América Latina con diferentes proyectos en México, Chile, Colombia y la
regidn de Centroamérica, entre otros palses.

En general, el Grupo realiza las siguientes actividades:

» Generar, comercializar y/o distribuir energia eléctrica al amparo de las Leyes y Reglamentos
correspondientes en cada pais en los que opera,

> Disefiar, proyectar, construir y operar toda clase de obras civiles y electromecanicas vy, en particular, de
centrales eléctricas a través de las cuales generaré la energia para los fines permitidos por las Leyesy
Reglamentos aplicables a cada pafs.

> Operar y administrar centrales eléctricas, principalmente, bajo tecnologia fotovoltaica.
> Prestacién de servicios de asesoramiento a vinculadas.
En particular, el Grupo realiza las siguientes actividades:

a. Actividad de representacitn: Dicha actividad corresponde a la asesorfa que se proporciona en el
Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) y la gestién de energia a centrales de generacién de Energias
Renovables.

b. Actividad de suministro de energia eléctrica (Suministro Eléctricol: Dicha actividad consiste en et
conjunto de productos y servicios requeridos para satisfacer la demanda y el consumo de energia
eléctrica de los Usuarios Finales (Calificados en México o no Calificados en Espafia}.

¢. Actividad de generacitn de energia: Dicha actividad corresponde a venta de electricidad generada por
los activos del Grupo y es destinada exclusivamente a la satisfaccion de las necesidades de
autoabastecimiento de sus socios aute consumidores (autoconsuma).

d. Actividad de compra- venta de Cels: Dicha actividad consiste en la compraventa de Certificados de
Energfa Limpia (Cels) para acreditar que un porcentaje de la energia suministrada proviene de energias
renovables.

e. Actividad de comercializacién de energia: Dicha actividad consiste en la comercializacion de energfa
eléctrica a consumidores que tengan la condicién de cualificados o a cualesquiera otros sujetos del
sistema eléctrico, mediante cualquier tipo de contratacién legalmente permitida.
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f. Actividad de disefio, construccién y administracién de centrales eléctricas: Dicha actividad consiste en el

disefio, construccidn y administracién de plantas fotovoltaicas y paquetes solares, de redes eléctricas y
telecomunicaciones, a través de los cuales se generara la energfa para los fines permitidos por las Leyes
y Reglamentos aplicables a cada pais.

g. Actividad de servicios de asesoramientc a partes vinculadas: Dicha actividad corresponde a servicios de

asesoramiento a empresas vinculadas y asociadas, de temas relacionados con la regulacién local y
funcionamiento dentro del mercado eléctrico, asi como de aseseramiento en el desarrollo de proyectos
de construccién de plantas fotovoltaicas bajo la normativa regulatoria de cada pafs.

Las actividades del grupo por cada territorio es la siguiente:

México

Actividad de suministro eléctrico: a través de la filial Cox Energy México Suministrader compra la
energia tanto en el mercado spot, al Centro Nacional de Control de Energia (CENACE), como a
terceros. Durante el gjercicio 2022, la sociedad pasé de tener un solo cliente a siete centros de carga
con un consumoe aproximado de 18.000 Mwh/mes. En consecuencia, ha sido necesario la contratacién
de PPAs (Power Purchase Agreement, terminologfa en inglés) adicionales con contrapartes distintas.

Power Purchase Agreement, en adelante PPA, es un acuerdo o centrato de compraventa de energia a
largo plazo entre un desarrollador renovable y un consumidor

Actividad de compraventa de Cels: Cox Energy Suministrador ha iniciado la adquisicién de
Certificados de energia limpia a proveedores nacionales y transaccionados a través del Sistema de
Certificades de Energias Limpias, gestionado por la Comisién Reguladera de Energla.

Actividad de representacién: Cox Energy México Generador ostenta la representacion de una central
edlica (Edlica de Coromuel), mediante cuya representacion se realizaron operaciones de compraventa
de energia. ‘

Actividad de disefio, construccién y administracion de centrales eléctricas: actividad de desarrollo de
plantas fotovoltaicas, principatmente Iscali Solar, SA de CV (300 MwP); Atlacomulco, SA de CV (113
MwP) y EL Gritén Solar, SA de CV (67 MwP). Los tres proyectos se encuentran en fase de Desarrollo
avanzado (v&ase Nota 2.6) esperando que se encuentren "Listos para construir” (en adelante, RTB} a
lo largo del ejercicio 2024.

Actividad de disefio, construccidén y administracién de centrales eléctricas: actividad de desarrollo de
plantas fotovoltaicas, principalmente El Sol de Vallenar {308 MwP} en fase Backlog (véase nota 2.6)
y Portezuelo (200 MwP) en fase de Desarrollo inicial (Véase Nota 2.6). El resto de los proyectos en
Chile se encuentran detallados en la nota 9.

Adicionalmente, el Grupo desarrolla en Chile, en atianza con terceros, el proyecto Meseta de los
Andes (160 MwF)}, mediante la sociedad Sonnedix Cox Energy Chile, 5.P.A. (véase Nota 10).

Actividad de generacidn distribuida: el Grupo cuenta con proyectos de Pequefios Medios de
Generacién Distribuida (PMGDY) con precio estabilizado y teniendo como contraparte en proceso de
compraventa de emergia al sistema eléctrico nacional del pafs con una duracién de 8+8 afios.

Por otra parte, el Grupo mantiene un portafelio de Contratos de Suministro de Energia (PPA), tanto
de subasta de energia en 2016 y 2017, asf como de autoconsumo.

Colombia

Actividad de Suministro eléctrico: Cox Energy Comercializadora SAS, recibe en septiembre 2022, por
parte de XM {administrador del mercado de energia mayorista en Colombia), la aprobacion para
pader negociar contratos de suministro y compra de energia en el mercado eléctrico de dicho pais .
Lo anterior aplica para el mercado mayorista de energfa, asi como para la atencién de usuarios
finales y de autoconsumo (regulados y no regulados) y licitaciones plblicas de energia a través del
Sistema Centralizado de informacién de Convocatorias Plblicas (SICEP).
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- Actividad de disefio, construccién y administracion de centrales eléctricas: respecto z la actividad de
desarrollo de plantas fotovoltaicas en Colombia el Grupo se encuentra en constante blsqueda de
nuevas oportunidades, habiendo identificado diez proyectos con una capacidad futura de 395 MwP,
Dichos proyectos al cierre del ejercicio 2022, se encuentran en Desarrello Inicial, todos los proyectos
tienen la Solicitud de Conexion y dos proyectos tiene ya el contrato del Terreno.

Espafia

- Actividad de suministro eléctrico: comercializacién y suministro de energia eléctrica a través de la
filial Cox Energy Energia Comercializadora Espafia, con un niimero aproximado de clientes a cierre
del ejercicio 2022, de 2.500 y 43,6 GWh de energia suministrada.

- Actividad de disefio, construccién y administracién de centrales eléctricas: respecto a la actividad de
desarrollo de plantas fotovoltaicas en Espafia, el Grupo, por medio de su filial Cox Energy Europa,
S.L., empresa controlada al 100%, tiene una participacion del 40% en Ibexia Cox Energy Development,
S.L. {lbox Energy), empresa que se cred en 2018 como Joint Venture entre Sonnedix y Cox Energy
(Véase Nota 10). Al 31 de diciembre de 2022, la cartera de proyectos, en todas sus fases, de lbox
Energy asciende a 1.501 MwP.

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 la Sociedad esta controlada por Inversiones Riguelme, S.L.U.,
constituida con fecha 25 de julio de 2014, que a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el principal accionista de la
Sociedad, con una participacidn del 89,50%.

La Sociedad forma parte del grupo Cox Energy en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio. La Sociedad (iltima del grupo es Inversiones Riquelme Vives, S.L.U. con residencia en Espafia.

Los titutos de Cox Energy, 5.A.B de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V.} se
encuentran admitidos a cotizacién en la Bolsa Institucional de Valores (BIVA} de México baje la clave de
pizarra COXA* {anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V.) desde abril 2020. Asimismo, la sociedad
anteriormente citada cotiza desde el 3 de julic de 2023 en el segmento de negociacién BME Growth de BME
MTF Equity de Espafia bajo el simbolo COX.

En el anexo | y Il se encuentran detalladas las sociedades dependientes y entidades asociadas incluidas en
el perimetro de consolidacion.

1.2. Marco requlatorio

Marco regulatorio energético en México

Hasta diciembre de 2013, ta generacion, transmisién, distribucion y comercializacion de energla eléctrica
estaba reservada a la Comisién Federal de Electricidad y solo de manera excepcional se podia llevar a cabo
actividades de generacion mediante permisos de autoabastecimiento, cogeneracion y esquemas de pequefia
produccién y produccidn independiente, quienes vendian su produccion directamente a la CFE.

Et 20 de diciembre de 2013 fue promulgada una reforma a ia Constitucidn Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, mediante la cual se reformd el sector eléctrico en el territorio nacionat, y cuya principal
aportacidn fue la desagregacién de la cadena de valor tanto del sector eléctrico, como del sector
hidrocarburos, estableciendo la apertura del secter y aceptando una mayor participacién privada en un
régimen de libre mercado.

EL 11 de agosto de 2014 se publicé la Ley de la industria Eléctrica que:

> Reservé al Estado los servicios de transmision y distribucion, estableciendo un régimen de libre mercado
con participacion privada en las actividades de generacion, suministro y comercializacion de energia
eléctrica;

»  Establecié en términos generales las facultades de la SENER como rector de la politica en el sector
energético y a la CRE como un érgano técnico encargado del otorgamiento de permisos de generacién y
suministro, la regulacion de la prestacion de servicios y de fijar tarifas, incluyendo aquéllas
correspondientes a transmisién y distribucién eléctrica;
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> Creb el Mercado Eléctrico Mayorista operado por el CENACE, encargado de mantener la sequridad de
despache, confiabitidad, calidad y continuidad del SEN y de permitir a los participantes del mercado
adquirir energfa, potencia y CELs;

> Dispuso la celebracién de subastas para cubrir el suministro de energia, potencia y CELs de CFE, como
Suministrador de Servicios Basicos de usuarios finales;

> Establecié un régimen transitorio para el funcionamiento de los permisos, contratos y centrales legados
es decir, aquéllos que operaban bajo el régimen juridico abrogado de la Ley del Servicio Plblico de
Energia Eléctrica, respetando los derechos adquiridos;

?

> Establecié la figura de generadores exentos, en la cual se incluyen los generadores conectados a la red
eléctrica que producen menes de 0,5 MW;

»  Estableci6 en conjunto con la Ley de Transicién Energética, el otorgamiento de CELs para incentivar la
instalacion de centrales de energias renovables.

La reforma liberaliz6 el mercado eléctrico, permitiendo la entrada de la iniciativa privada para participar en
algunas actividades de la cadena de valor, generando un nuevo mercado energético en el que la CFE tendria
gue competir como cualguier otro participante, para lograr una diversificacién de la matriz energética
nacional, incentivar la instalacion de energias limpias y reducir los costes asumibles por los consumidores
finales de caracter doméstico e industrial.

Los Usuarios fueron divididos en dos categorias de acuerdo con su consumeo: Usuarios Basicos, con un
consumo menor a 1 MW y Usuarios Calificados, con un consumo mayor a1 MW. Los primeros son
proveidos por Suministradores de Servicios Basicos y los segundos pueden participar en el Mercado
Eléctrico, comprando energfa y productos asociados a Generadores, ya sea por si mismos o a través de
atgln Participante de Mercado, Suministrador de Servicios Calificados o Comercializadores.

El & de septiembre de 2015, se publicaren las primeras Bases del Mercado Eléactrico, cuyo objeto consistio
en regular el MEM, y desarrollar con mayor detalle las facultades de SENER, CRE y del CENACE como
operador independiente del SEN, encargado de garantizar la imparciatidad y el acceso abierto y determinar
la forma en la que se desarrolla la infraestructura del sistema.

El 24 de diciembre de 2015 fue emitida la Ley de Transicién Energética, mediante la cual se desarrollé con
mayor detalle las obligaciones en materia de energias limpias, con el proposito de fomentar la migracién de
una matriz energética tradicionalmente dominada por combustibles fosiles hacia una matriz diversificada
con mayor participacion de las fuentes de generacion eléctrica sustentable, tales como la solar fotovoltaica
y térmica, eblica, mareomotriz, geotérmica, nuclear, bioenergéticas, cogeneracion eficiente, entre otras,
Adicionalmente, se establecié que SENER fijaria como meta una participacion minima de energias limpias en
la generacion de energia eléctrica del 25 por ciento para el afio 2018, del 30 por ciento para 2021 y del 35 por
ciento para 2024. El primer afio de obligacidn de entrega de CELs fue 2018, afio en que tuvieron que alcanzar
hasta el 5% de la electricidad comercializada. En marzo de 2019 se ratificaron los Requisitos de CELs
correspondientes a los Periodos de Obligacién 2020, 2021 y 2022. Para el periodo de 2020 el requisito de
CELs fue del 7,4%, siendo para los periodos de 2021 y 2022 del 10,9% y 13,9%, respectivamente.

Hasta la fecha de este Decumento, se han realizado tres subastas de large plazo, dos en el 2016 y una en el
2017. La subasta correspondiente a 2017 incorporaba una camara de compensacion, lo que permitié la
participacién de compradores distintos a CFE. En 2018 CENACE anuncid ta cuarta subasta de largo plazo
para la compra y venta de energfa, capacidad y CELs. En agosto de 2018 se llevd a cabo la precalificacién y
registro de posibles compradores y la presentacién de solicitudes de precalificacion para ofertas de venta.
Sin embargo, en diciembre de 2018 se suspendid dicha subasta, cancelandose en enero de 2019.
Posteriormerite, el Gobierno anuncié la revision de los contratos firmados con empresas privadas en el
marco de las subastas anteriores y cancelé el desarrollo de inversiones de mejora del sistema eléctrico de
transmision a nivel nacional.

11



Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A) y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 v 2021

El 28 de octubre de 2019 SENER publicé el Acuerdo por el que se modifican los lineamientos que establecen
los criterios para el otorgamiento de CELs, en el que se extendi6 la posibilidad de emitir CELs para las
centrales en operacién previa a ta vigencia de la LIE, aumentando significativamente el nimero de CELs
disponibles en el mercado. En diciembre de 2019, se otorgaron suspensiones definitivas que impedian la
aplicacidn de la modificacion 2 estos lineamientos de CELs, hasta en tanto se emitiera una sentencia
definitiva en los juicios bajo los cuales se otorgaron dichas medidas.

EL 29 de abril de 2020 CENACE publicé el Acuerdo para garantizar la eficiencia, Calidad, Confiabilidad,
Continuidad y seguridad del Sistema Eléctrico Nacional, con motivo del reconocimiento de la epidemia de la
COVID-19 {"Acuerdo CENACE"), mediante el cual se reconocié la emergencia sanitaria, y se ordend
suspender {as pruebas que las nuevas centrales edlicas y fotovoltaicas requerian para interconectarse al
sistema eléctrico, se cambiaron las reglas sobre el despacho de las centrales ya existentes. Asimismo,
SENER con fecha 15 de mayo de 2020 publicé la Politica de Confiabilidad, Seguridad, Continuidad y Calidad
del SEN (“Politica SENER”), mediante el cuat se ampliaron las facultades de SENER, CRE y CENACE para
adoptar decisiones relacionadas con la confiabilidad, sequridad, continuidad y calidad del SEN y asimismo
se incrementaron los requisitos para el ctorgamiento de permisos de generacién y contratos de
interconexidn, modificando ademas las reqlas de despacho de centrales eléctricas.

EL 10 de junio de 2020, CFE Intermediacion de Contratos Legados publicd un aviso mediante el cual se
aumentaron las tarifas de porteo, es decir las tarifas de transmisién para los titulares de contratos de
interconexién legados con centrales de generacién de energias renovables o cogeneracién eficiente, con
base en la Resolucion/893/2020 de la CRE aprobada en mayo de 2020.

Con fecha 2 de marzo de 2021 se publict en el Diario Cficial de la Federacitn el Decreto mediante el cual se
reforman y adicionan diversas disposiciones a la Ley de la Industria Eléctrica y cuyos cambios mas
sustantivos son los siguientes:

> CFE Suministro Basico modificara sus contratos de cobertura eléctrica con Centrales Eléctricas Legadas
y Centrales Externas Legadas para establecer que los mismos tienen un compromisc de entrega fisica.

* Se establece una prioridad de despacho a las Centrales Eléctricas que hayan celebrado contratos con
compromiso de entrega fisica y en sequndo término se establece como prioridad el despacho las
energias limpias.

»  Se acota la facultad de la CRE a otorgar permisos de generacién, pues se debe observar los criterios de
planificacién del Sistema Eléctrico que emita SENER.

> Se permite a CFE Suministro Basico adquirir Energfa Eléctrica por mecanismos distintos a las Subastas.

> Se aclaran los criterios de otorgamiento de CELs. Anteriormente se prevefa el otorgamiento de
Certificados de Energias Limpias a las Centrales Eléctricas cuyos permisos se hubieran otorgado al
amparo de la LIE, o bien a aquellos generadores considerados exentos de permiso. Se busca con esta
modificacion ampliar el otorgamiento de CELs a las Centrales Eléctricas instaladas antes de la
promutgacion de la LIE y que mayormente son propiedad de CFE.

» Se establece la facultad a la CRE de revocar los permisos de Autoabastecimiento ctorgados o
modificados en “fraude a la ley”.

Los cambios anteriores deberfan ser reflejados en las Reglas de Mercado en un plazo de 6 meses a partir de
la entrada en vigor de la reforma.

A pesar de la publicacion de la citada reforma en el Diario Oficial de la Federacion, su aplicacién se
suspendit debido a los juicios de amparo promovidos por particulares y en los cuales se otorgb como
medida cautelar [a suspension con efectos generales. En contra de la reforma a la LIE también se
presentaron acciones de inconstitucionalidad promovidas por ta Camara de Senadores del Congreso de la
Unidn y el Gobierno del Estado de Colima respectivamente, asi como una controversia constitucional por
parte de la COFECE.
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Ante las suspensiones otorgadas en contra de la LIE, al Ejecutivo Federal de los Estados Unidos Mexicanos
presentd el 30 de septiembre de 2021 ante {a Camara de Diputados una Iniciativa de Decreto por el gue se
reforman tos articulos 25, 27 y 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos en materia de
energia y recursos naturales, {a cual, de aprobarse en sus términos, representarfa cambios fundamentales
en la industria energética de México. Esta iniciativa planteaba que el sector eléctrico, incluyendo la
generacion, transmisién, distribucién, transformacién, ¥ suministro de electricidad, se convierta en un area
estratégica reservada exclusivamente al Estado, por conducto de CFE.

Alguno de los aspectos mas significativos de la Iniciativa de Reforma Constitucional son los siguientes:

En Energia Eléctrica:

> Todos los permisos de generacién eléctrica otorgados a particulares a la fecha, asf como los contratos
de compraventa de electricidad que éstos hayan celebrado, serfan cancelados. Desaparicion del Mercado
Eléctrico Mayorista y se configura una nueva estructura organizacional controlada por el Estado
Mexicano a través de la CFE. En este nuevo régimen, los particulares sélo podrian aportar hasta el 46%
de la energia requerida por el pafs, y lo harfan bajo los términos y condiciones que la CFE determine
considerando los costes totales de produccion y garantizando los costes mas bajos para el servicio
plblico.

> El Estado Mexicane, por conducto de la CFE, retomarfa el control monopdlico del sector eléctrico
nacional, siendo el drgano encargado de: (i) la distribucién, transmisian, transformacién y
abastecimiento de energia eléctrica, (i) la compraventa de energfa eléctrica a los generadores privados,
(iif) la venta exclusiva de energfa eléctrica 2 los usuarios finales, (iv} la requlacion tarifaria en
distribucién, transmision y coste final de energfa eléctrica, y {(v) el control y operacién del Sistema
Eléctrico Nacional. La CRE serfa suprimida con la intencién de que la SENER absorba sus funciones y
estructura. EL CENACE se reincorporarfa a la estructura organizacional de CFE.

> Con estos cambios, la energia eléctrica y capacidad generada por el sector privado Unicamente podra
ser adquirida por el CENACE mediante la celebracién de contratos de cobertura financiera bilateral de
largo plazo o mediante los mecanismos contractuales que determine la CFE bajo un régimen especial de
contratacion. EL CENACE adquiriria dicha energfa eléctrica del sector privado tomando en cuenta la
competencia entre dicho sector y sus costes de produccion.

> Lafigura de "autoabastecimiento de energia eléctrica” regulada por la Ley del Servicio Piiblice de
Energia Eléctrica ("LSPEE”) no sera reconocida; sin embargo, aquellas centrales eléctricas que generen
energia y capacidad bajo dicho esquema de manera "auténtica” en cumplimiento a diche ordenamiento
legal, podran continuar generando electricidad para su venta a la CFE, por conducto del CENACE. En
esta linea, los “productores independientes de energla” que hayan celebrado contratos de compraventa
de energia eléctrica y capacidad con CFE al amparo de la LSPEE ya no serfan reconocidos como tales en
virtud de que dicha figura regulatoria dejarfa de existir; sin embargo, al igual que sucede con el esquema
de "autoabastecimiento”, dichos generadores de energia podrian continuar generando electricidad para
su venta a la CFE, por conducto del CENACE. De la Iniciativa de Reforma se podria interpretar que (i)
los contratos de compraventa de energfa actualmente celebrados entre dichos productores y CFE serfan
“cancelados” o terminados de manera anticipada, (i) la energia eléctrica generada por dichos
productores podra ser vendida a CFE, por conducto del CENACE en un régimen de competencia entre el
sector privado determinado por el coste de produccién de energia segiin Lo regule CFE, y (iii) se
eliminaria la compraventa de excedentes de energia eléctrica de dicho productor. La generacién de
energia eléctrica bajo el esquema de autoabastecimiento y productor independiente de energia se
considerarfa dentro del limite méximo de 46% de participacion del sector privado en la generacidn de
energla eléctrica.

13



Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A)y

sociedades dependientes
Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

» Las centrales eléctricas construidas a partir de la reforma energética del 2013 también se considerarfan
dentro del 46% de participacion del sector privado en la generacion de energia eléctrica. Sin embargo, de
la iniciativa de Reforma se desprénde que la energfa eléctrica y capacidad de dichas centrales seria
adquirida exclusivamente por la CFE, por conducto del CENACE, al igual que sucederfa con la energia
eléctrica generada bajo el esquema de “autoabastecimiento” y “productor independiente de energia”. Lo
mismo sucederfa con las centrales eléctricas relacionadas con las Subastas de Largo Plazo, en cuyo caso
la energiz eléctrica generada por dichas centrales podria ser adquirida por el CENACE, generando con
ello que los contratos de cobertura actualmente celebrados con CFE Suministrador de Servicios Bésicos
y/o con el CENACE, en su calidad de cadmara de compensacién, sean terminados de manera anticipada.

> Envirtud de su control en la operacion del Sistema Eléctrico Nacional, la CFE estaria encargada de
determinar el despacho de centrales eléctricas, definiendo paros, condiciones de operacin, entre atros,
lo que se podria traducir en la prioridad en el despacho de centrales eléctricas de la propia CFE.

> La "transicion energética soberana” quedaria exclusivamente a cargo del Estado Mexicano sin [a
participacion del sector privado, sienda el Estado el responsable de utilizar todas las fuentes de energia
disponibles (independientemente de si son limpias o convencionales) para reducir las emisiones de gases
y componentes de efecto invernadero. En este sentido, se eliminarfian los “certificadas de energia
limpia”, {inico instrumento legal que existe actualmente en el marco normativo en México para
incentivar la generacién y uso de energia etéctrica proveniente de fuentes limpias y renovables, lo cual
contraviene la Ley de Transicién Energética, la Ley General de Cambio Climatico y ta Ley de la Industria
Eléctrica, entre otros cuerpos normativos locales y compromisos internacionales para mitigar los
efectos adversos del cambio climéatico. Adicionalmente, las industrias requeridas para la transicién
energética serian consideradas como prioritarias para el desarrollo nacionat por lo que el sector péblico
tendria a su cargo de manera exclusiva dichas industrias, entendiéndose como tales aquellas
relacionadas con toda la cadena de valor y/o suministro de la industria eléctrica en México. Tomando en
cuenta La limitacion de la participacién del sector privado en ta industria eléctrica mexicana y los puntos
medulares de la Iniciativa de Reforma en materia eléctrica sefialados con anterioridad, la Iniciativa de
Reforma implicaria la inminente eliminacién del Mercado Eléctrico Mayorista (*"MEM?”), suprimiendo con
ello, entre otros, la compraventa de energia eléctrica y productos asociados en dicho mercado, asf como
la abrogacion de las Bases del MEM vy las Reglas del MEM. Esto, aunado a que CFE seria la (nica
empresa que podria vender energfa eléctrica a los usuarios finales, eliminado de facto cualquier mercado
de libre competencia en el sector eléctrico.

»  Finalmente, se establece que no se considerarian un monopolio a las funciones que el Estado ejerce de
manera exclusiva en materia de Electricidad.

Los cambios implementados por la Iniciativa de Reforma tenfan caracter sistémico y fundamental.

Para su entrada en vigor, deberfa ser aprobada por el voto de dos terceras partes de los individuos
presentes en Carmara de Diputados y de Senadores, y ademas ser aprobadas por la mayoria de las
legislaturas de los 31 Estados y {a Ciudad de México.

En caso de aprobarse en los términos propuestos, la Iniciativa de Reforma afectaria a desarrolladores,
generadores, suministradores calificados, usuarios finales bajo el esquema de suministre basice como
calificado, usuarios calificados, comercializadores, permisionarios y socios consumidores del esquama de
autoabastecimiento/cogeneracion, permisionarios/contratistas {produccién independiente} y, en general, a
los participantes de la industria energética.

En abril de 2022 la Suprema Corte de Justicia llevd a cabo la sesién para votar la inconstitucionalidad de ia
Iniciativa de Reforma constitucional. La Iniciativa fue debatida en el pleno de la Camara de Diputados el dia
17 de abril de 2022 no resultando aprobada y, en consecuencia, los particulares pueden seguir participando
en las actividades de generacién, suministro y comercializacién. Los generadores no ven limitada su
participacion en el mercado y los consumidores pueden sequir contratando con suministradores eléctricos,
aprovechando los beneficios que la competencia econémica crea para los participantes de cualquier
mercado.
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No hubo consenso sobre la totalidad de la norma, pero si se vataron de forma aislada varios de sus
contenidos con resultados evidentes a favor de la inconstitucionalidad. Los resultados de las votaciones no
son vinculantes en el sentido de que los amparos contra la Reforma de la LIE siguen vigentes, aunque si
pueden servir de guia a los jueces que dictaminen los juicios de amparo.

En octubre de 2022, la Suprema Corte de Justicia de la Nacidn levant6 la suspension que se habfa
establecido en febrero sobre la revisién y anéalisis de los amparos presentados a los cambios a La LIE, por Lo
que a partir de ahf los amparos contindan su analisis y resolucién.

Marco requlatorio energético europeo

Reglamento (UE} 2018/1999 del Parlamento Europeo v del Consejo, de 11 de diciembre de 2018, scbre la
Gobernanza de la Unién de la Eneraia v la Accién sor el Clima

La UE estd comprometida con la lucha contra el cambio climatico y la transicidn hacia una economia
descarbonizada. El Reglamento establece un mecanismo de gobernanza con objeto de:

> aplicar estrategias y medidas concebidas para cumplir los objetivos generales y los objetivos especificos
de la Unién de la Energia y de la Accién por el Clima y los compremisos de La Unién a largo plazo en
materia de emisiones de gases de efecto invernadero, en consonancia con al Acuerdo de Paris de 2015
sobre el cambio climatico;

> estimular ta cooperacién entre los Estados miembros, también, en su caso, a nivel regional, con el fin de
alcanzar los objetivos generales y especificos de la Unidn de ta Energia;

> garantizar la oportunidad, exhaustividad, exactitud, coherencia, comparabilidad y transparencia de ta
informacion presentada por ta Unin y sus Estados miembros a la Secretarfa de la CMNUCC vy del
Acuerdo de Parfs;

»  contribuir a una mayor seguridad juridica, asf como a una mayor seguridad para los inversores, y ayudar
a aprovechar plenamente las oportunidades de desarrollo ecanémico, estimulo de la inversién, creaciéon
de empleo y cohesidn social.

El mecanismo de gobernanza se basa en las estrategias a largo plazo, los planes nacionales integrados de
energia y clima que abarquen perfodos decenales, con inicio en el perfodo de 20621 a 2030, los informes de
situacion nacionales integrados de energia y clima correspondientes elaborados por los Estados miembros,
y las disposiciones de seguimiento integrado por parte de la Comision.

El Reglamento se aplicara a las cinco dimensiones de la Unién de la Energia:
»  seguridad energética;

> mercado interior de la energia;

> eficiencia energética;

> descarbonizacion; e

> investigacion, innovacién y competitividad.

Pacto Verde Europeo

Establece una nueva estrategia de crecimiento que persigue transformar la Unién Europea en una sociedad
justa y prdspera, con una economfa moderna, eficiente en el uso de sus recursos y competitiva, y con la
finalidad de hacer de la Unibn Europea el primer continente neutro climéticamente en el afio 2050. El Pacto
Verde Europeo o “The European Green Deal” de diciembre de 2019 incorpora una hoja de ruta con acciones
para impulsar el uso eficiente de los recursos mediante el paso a una economia limpia y circutar y detener
el cambio climatico, revertir la pérdida de biadiversidad y reducir la contaminacion. Describe las inversiones
necesarias y los instrumentos de financiacién disponibles, y explica cdmo garantizar una transicién justa e
integradora.
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EL Pacto Verde Europeo abarca todos los sectores de la economia, especialmente los del transporte, la
energia, la agricultura, los edificios y las industrias, como las de la siderurgia, el cemento, las Tecnologias
de la Informacién y las Comunicaciones, los textiles y los productos quimicos.

Mecanismo para una Fransicién Justa

El Mecanismo para una Transicion Justa ideado como elemento fundamental para que el paso a una
economia climaticamente neutra se haga de forma equitativa y no deje a nadie atras. Proporciona apoyo
especifico para ayudar a movilizar aproximadamente 55.000 Millones de euros durante el periodo 2021-2027
en las regiones mas afectadas, a fin de mitigar et impacto socioecondmico de la transicién.

Directiva 2014/95/UE (Directiva de Informacién No Financiera|

La UE ha iniciado un procedimiento para modificar la Directiva 2014/95/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 22 de octubre de 2014, que establece las normas en lo que respecta a la divulgacién de
informacion no financiera e informacién sobre diversidad por parte de determinadas grandes empresas y
determinados grupos por necesidad de aumentar la transparencia de la informacién social y
medioambiental facilitadz por las empresas de todos los sectores a un nivel alte similar en todos los
Estados miembros.

De acuerdo con la Directiva, resulta necesario establecer determinados requisitos legales minimos acerca
del alcance de la informacién que las empresas deben poner a disposicién del pliblico y de las autoridades
en la Unidn.

Plan Nacional Intearado de Energfa v Clima para el perfodo 2021 a 2030

Para cumplir con tales objetivos, la UE requiere que cada Estado miembro elabore un plan nacional
integrado de energia y clima para el periodo 2021 a 2030, y luego cada 10 afios durante los siguientes
periodos de 10 afios para que la UE logre cumplir con sus chjetives generales de emisiones de gases de
efecto invernadero.

EL PNIEC aborda las cinco dimensiones de la Unién de la Energfa de la UE:

»  Seguridad energética (seguridad de suministro). Garantizar los recursos necesarios para asegurar la
diversificacion del mix energético nacional, reduciendo las importaciones de combustibles fosiles y
fomentando el uso de combustibles locales. Se espera gue las actuaciones en renovables y eficiencia
reduzcan el grade de dependencia del suministro energético del 74% en 2017 al 61% en 2030,

> Mercado interior de la energia. Objetive de lograr un mercado energético méas competitivo,
transparente, flexible y no discriminatoric y promover la interconexién de los mercados nacionales de
los Estados miembros de la UE y el comercio transfronterizo de energia en ta UE.

> Eficiencia energética. Lograr una mejora de la eficiencia energética primaria del 39,5% al 2030.

> Descarbonizacién. El objetivo a largo plazo es convertirse en un pafs neutral en carbono {2050). A medio
plazo {2030) el objetivo es conseguir una reduccién de emisiones de al menos un 23% respecto a 1990.

> Investigacién, Innovacidén y competitividad. Coordinar las politicas de Investigacién, Innovacion y
competitividad en los sectores medioambiental y energético con otras politicas sectoriales y fomentar la
participacidn plblico-privada, alianzas e investigacion e innovacién empresarial.

En 2022

La UE se ha centrado en la adopcion de medidas ante los elevados precios energéticos, derivades de la Q
guerra de Ucrania, y con la finalidad de reducir su impacto sobre los consumidores.
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La Comisién Europea publicd nuevas Comunicaciones con medidas para mitigar el impacto de los precios de
la energia y eliminar la dependencia energética de Rusia:

A. Comunicacién de la Comisidn Europea COM (2022} 108, de 8 de marzo de 2022. La Comunicacién
establece nuevas acciones para aumentar {a producciéon de energia ecolbgica, diversificar los suministros
y reducir ta demanda, con especiat atencién al gas, que influye significativamente en el mercado de la
electricidad y cuyo mercado mundial es menos liquido. La atencién puede ampliarse a la eliminacién
progresiva de la dependencia del petroleo y el carbdn rusos, para los que la UE dispone de una mayor
diversidad de proveedores potenciales.

B. Comunicaci6n de la Comision Europea COM (2022) 230, de 18 de mayo de 2022. REPowerEU. La
Comunicaci6n trata de reducir rapidamente la dependencia de la UE de los combustibles fosiles rusos
acelerando la transicion hacia una energia limpia y uniendo fuerzas para lograr un sistema energético
mas resiliente y una verdadera Unidn de la Energia.

Realamento (UE] 2022/1032 del Parlamento Europeo v del Conselo de 29 de junio de 2022 por el tue se

e el

modifican los Reglamentos [UE} 2017/1938 y [CE} n° 715/2009 en relacién con el almacenamiento de aas

Aumenta los objetivos de almacenamiento subterraneo de gas al 80% para el 1 de noviembre de 2022 y se
fija un objetiva del 90% para los siguientes afios.

Reglamento [UE} 2022/1369 del Consejo de 5 de agosto de 2022 sobre medidas coordinadas para la
reduccidn de la demanda de gas

Se establece una reduccidn voluntaria del 15% del consumo (en Espafia del 7%) entre el 1 de agosto de 2022 y
31 de marzo de 2023, aunque en caso de alerta europea se podria activar su obligatoriedad.

Reglamento {UE} 2022/1854 del Consejo de & de octubre de 2022 relativo a una intervencién de emeraencia
para hacer frente a los elevados precios de la enerdaia

Se establecen objetivos de reduccién del consumeo eléctrico voluntario del 10% del consumo bruto de
electricidad y obligatorio del 5% del consumo en horas punta, con un tope de 180€/MWh para la generacion
inframarginal, permitiendo a los Estados miembros reducir ese precio maximo.

Reglamento (UE] 2022/257%6 det Consejc de 19 de diciembre de 2022 por el tiue se refuerza la solidaridad
mediante una mejor coordinacidn de las compras de gas, referencias de orecios fiables e intercambios de
gas transfronterizos

Establece reglas de agregacion de la demanda y compra conjunta en los mercados y mecanismos para la
descongestion de infraestructuras, crea un nuevo indice eurepeo de GNL, obliga al control de la volatilidad
intradiaria del precio del gas y establece nuevas normas de solidaridad transfronteriza en caso de que la
Comisién Eurapea declare el estado de emergencia por escasez de gas muy grave.

Reglamento (UE) 2022/2577 del Consejo de 22 de diciembre de 2022 por el gue se establece un marco para
acelerar el despliegue de energias renovables

Establece medidas a corto plazo dirigidas a instalaciones de energias renovables en todoes los Estados
miembros entrando en vigor y siendo de aplicacidn el 23 de diciembre de 2022 y por un periodo de 18 meses.

Reglamento (UE]| 2¢22/2578 del Conse o de 22 de diciembre de 2022 por el que se establece un mecanismo
de correccién del mercado para proteger a los ciudadanaos de la Unidn v la economfa frente a precios
excesivamente elevados

Establece un mecanisme temporal de correccion del mercado a fin de limitar los episodios de precios de gas
excesivamente elevados en la Unién que no reflejan los precios del mercado mundial y que sera de
aplicacién durante un afio a partir del 1 de febrero de 2023.
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Marco regulatorio energético en Espafia

Resolucion de 25 de marzo de 2021, conjunta de la Direccién Genera! de Politica Energética v Minas v de la

Oficina Espafiola de Cambio Climéatico, por la que se publica el Acuerdo del Conselo de ministros de 16 de

marzo de 2021, por el que se adopta la versién final del Plan Nacional Integrado de Eneraia v Clima 2021-
2030 det Ministerio para la Transicién Ecoléiica v el Reto Demografico

La Comisién Europea presenté en 2016 el denominado “paquete de invierno” (“Energia limpia para todos los
europeos”) que se ha desarrollado a través de diversos reglamentos y directivas. En ellos se incluyen
revisiones y propuestas legislativas sobre eficiencia energética, energias renovables, disefio de mercado
eléctrico, seguridad de suministro y reglas de gobernanza para la Unién de la Energia.

Este nuevo marco normativo y politico aporta certidumbre regulatoria, genera las condiciones para que se
lleven a cabo las importantes inversiones que se precisa movilizar y promueve que los consumidores
europeos se conviertan en actores de la transicién energética. El objetivo de estas iniciativas es facilitar y
actualizar el cumplimiento de los principales objetivos vinculantes para la UE en 2030 y que se recogen a
continuacion:

> 40% de reduccidn de emisiones de gases de efecto invernadero respecto a 1990.
> 32% de renovables sobre el consumo total de energfa final bruta,

> 32,5% de mejora de la eficiencia energética.

* 15% interconexién eléctrica de los Estados miembraos,

La Comision Europea actualizd el 28 de noviembre de 2018 su visién estratégica a largo plazo (“Un planeta
limpio para todes”), a fin de que la Unién Europea alcance una economia prospera, moderna, competitiva y
climaticamente neutra en 2050.

Al objeto de conseguir estos objetivos de forma coordinada entre todos los Estados miembros de la UE el
“paquete de invierno” recoge un Reglamento de Gobernanza. EL mismo establece el procedimiento de
planificacion para cumplir los objetivos y metas, garantizando la coherencia, comparabilidad y transparencia
de la informacion presentada a la CMNUCC vy al Acuerdo de Parfs. En concreto, la UE demanda a cada
Estado miembro la elaboracién de un Plan Naciona! Integrado de Energfa y Clima 2021-2030. Los PNIEC
presentados por cada Estado miembro serviran a la Comisién para determinar el grado de cumplimiento
conjunto y establecer actuaciones para corregir posibles desvios.

ELPNIEC de Espafia identifica los retos y oportunidades a lo large de las cinco dimensiones de la Unidn de
la Energia:

> la descarbonizacidn, incluidas las energias renovables;
> la eficiencia energética;

»  la seguridad energética;

> el mercado interior de la energia y

> lainvestigacion, innovacién y competitividad.

EL PNIEC 2021-2030 de Esparfia tiene como objetivo avanzar en la descarbonizacién, sentando unas bases
firmes para consotidar una trayectoria de neutralidad climéatica de 1a economia y la sociedad en el horizonte
2050.

La ejecucion de este Plan transformara el sistema energético hacia una mayor autosuficiencia energética
sobre la base de aprovechar de una manera eficiente el potencial renovable existenta an Esparia,
particularmente el solar y el edlico.

Como resultado de 2 ejecucién del Plan se espera lograr en 2030 una presencia de las energias renovables
sobre el uso final de energfa del 42%, debido a la inversién prevista en renovables eléctricas y térmicas, asi
como a la notable reduccién en el consumo final de energia como resultado de los programas y medidas de
ahorro y eficiencia en todos los sectores de la economia.
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El objetivo a largo plazo que gufa la preparacidn del Plan es convertir a Espafia en un pais neutro en
carbono en 2050. En esa direccion, el ebjetivo del Plan a medio plazo es lograr una disminucién de
emisicries de, al menos, el 20% respecto a 1990 en el afio 2030.

EL Plan prevé para el afio 2030 una potencia total instalada en el sector eléctrico de 161 GW de los que:
> 50 GW seran energfa eélica;

> 39 GW solar fotovoltaica;

> 27 GW ciclos combinados de gas;

» 16 GW hidraulica;

» 9,5 GW bombeo;

» 7 GW solar termoeléctrica; y

» 3 GW nuclear, asf como capacidades menores de otras tecnologias.

La generacian eléctrica renovable en 2030 sera el 74% del total, coherente con una trayectoria hacia un
sector eléctrico 100% renovable en 2050.

La prevision del Plan es que en el afio 2030 la presencia de las renovables en el uso final de la energia sea
del 42%. Este resultado es consecuencia de la elevada penetracion de renovables eléctricas y térmicas en el
conjunte de los sectores de la economfa a partir de medidas que garanticen visibilidad y estabilidad en el
medio plazo, mayor fiexibilidad, mayor participacidn de la ciudadania en el sistema energético, y medidas
especificas de apoyo en aquellos &mbitos donde resulte necesario.

Por otra parte, se prevé que, mediante el autoconsumo y la generacién distribuida, la gestidn de la
demanda, el fomento de las comunidades energéticas locales, ast como medidas especificas destinadas a
promover el papel proactivo de la ciudadania en la descarbonizacién, se incremente la diversidad de actores
y la existencia de proyectos participativos tanto en La generacién de energla renovable como en el conjunto
del sistema energético.

Mercadao interior de la energia:

Los objetivos correspondientes a la dimension del Mercado Interior de la Energfa del Plan dan respuesta a
la necesidad de disponer de un mercade mas competitivo, transparente, flexible y no discriminatorio, con
un alto grado de interconexién que fomente el comercio transfronterizo y contribuya a la seguridad
energética. Para ello son necesarias la adecuada proteccion de los consumidores, en especial los
consumidores vulnerables, asf como el refuerzo de la competencia y la efectiva integracién en el mercado
europeo, con las correspondientes infraestructuras.

En cuanto a la infraestructura eléctrica, la integracion de la generacién renovable hace necesaric el refuerzo
y expansion de las lineas de transporte y distribucién en territorio nacional, incluyendo las conexiones
peninsulares, los sistemas no peninsulares e interconexiones entre sistemas insulares. El Plan se ocupa de
todos estos aspectos, asi como del desarrollo de mecanismos de gestidn y almacenamiento de renovables
eléctricas no gestionables que permitan evitar vertidos.

En el ambito comunitario, el grado de interconexidn del sistema etéctrico ibérico con el resto del continente
europeo se encuentra por debajo de los objetivos estahlecidos. Actualmente, la ratio de interconexién de
Espafia es inferior al 5% de la capacidad de generacién instalada en el sistema, por lo que sera necesario
seguir desarrollando nuevas interconexiones.

Competitividad:

Espafia es una geografiza de 50 millones de hectareas can amplios territorios de baja densidad de poblacién,
vientos mediterraneos y atlanticos, nivel de insolacién elevado, amplios bosques y notables recursos
hidrauticos.

18



Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A} y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

Espafia cuenta con empresas lideres a nivel internacional en sectores que seran importantes para la
transicion energética; dispone de un importante capital de conocimiento con instituciones como el Centro
de Investigaciones Energéticas, Medioambientales y Tecnoldgicas, el Centro Nacional de Energias
Renovables, el Instituto para la Diversificacién y el Ahorro de la Energia, el Centro de Control de Energlas
Renovables de Red Eléctrica, ademas de otros centros de investigacién, universidades, redes tecnolégicas y
un importante tejido industrial en el ambito de la energias renovables.

Nota 2.- Resumen de las principales politicas
contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en ta preparacion de tas Estados
financieros consolidados.

2.1. Bases de presentacion

Aplicacion de NIIF 1 *Adepcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”

Los presentes Estados financieros consclidados del Grupo, primercs que se preparan, se han preparado de
acuerdo con las Normas [nternacicnales de Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea (“NIIF-
UE"), habiéndose establecido como fecha de transicién el 1 de enero de 2020. Los presentes estados
financieros consolidados han sido preparados con el propésito de cumplir con los requisitos de informacién
histérica de cara a una potencial transaccién de mercados de capitaies.

En los presentes Estados financieros consolidados, el Grupo ha aplicado la NIIF 1 en la preparacién de
éstas, por lo gue ha preparado su balance consolidado inicial, ast como el cierre al 31 de diciembre de 2020,
2021 y 2022 de acuerdo con las NIIF en vigor a2022, como lo requiere la NIIF 1, y ha aplicado todas las
excepciones obligatorias y determinadas exenciones optativas a la aplicacién retrospectiva de las NIIF.

En base a lo anterior, la Sociedad ha aplicado con fecha 1 de enero de 2020 lo establecido en los apartados
Ds (b) y D13 (a) del Apéndice D “Exenciones procedentes de otras NIIF”, tal y como se describe a
continuacion:

> EL Grupo ha optado por aplicar la exencidn relativa a las diferencias de conversién, por la que todas las
diferencias de conversion acumuladas de todos los negocios en el extranjero se consideran nulas a la
fecha de transicién a las NIIF. El impacto negativo incluido en reservas por este motivo asciende
aproximadamente a 3 millones de euros.

> Taly como establece la citada norma, las NilF permiten de una valoracién posterior de activos y pasivos
utilizando un criterio diferente del coste original, tal como el valor razonable. De esta forma la entidad
ha adoptado por primera vez las NIIF valorando [os siguientes activos en el estado de situacidn
financiera de apertura con arreglo a tas NIIF, utilizando el criterio de valor razonabte de nivel 3 (véase
Nota 2.11), y reconociendo cualquier cambio resultante en el importe en libros ajustando las reservas por
ganancias acumuladas.

Saldo impacto valor Fecha de
Concepto L o
inicial PGC razonable transicion NHE
Inmovilizado intangible en proyecto 5.049 24.139 29.188

20



Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A} y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

El impacto de valor razonable correspondiente a los proyectos de México (Iscali Solar de CV y
Atlacomulco Solar) y de Chile (EL Sol de Vallenar Spa) ha sido obtenido en base a la valoracién de un
experto independiente (Vector Renewables), quien ha emitido con fecha octubre 2020 Informe de
valoracion de activos en el contexto de restructuracién societaria, utilizando una metodologia basada en
flujos de efectivo descontados considerando la etapa en la que se encuentran los diferentes proyectos.
El modelo financiero por flujos descontados fue basado en una serie de datos e hipdtesis para crear una
representacion del comportamiento esperado de los proyectos en fases preoperativas y cercanos at
concepto de "Listos para construir” (en adelante, RTB) y para aquellos proyectos en fases tempranas o
“Greenfield” se utilizé el enfoque de costos.

Impacto de Pasivo por
Proyecto Pais Clasificacion (*) Mwp valor impuesto
razonable diferido
El Sol de Vallenar Chile Backlog 308 7.568 {2.043)
Iscali México Desarrolio avanzado 300 9.820 _‘AW(EE
Altacomulco ~ México  Desarrollo avanzade 13 5506 (1652)
Otros menores Chile - 1B 1245 ."—-(336)

(’;) Véase not;?:a)ié la des‘c_r_iﬁ)cic’)n de las diferentes fases.

»  Qtras exenciones opcionales de la NIIF 1 no han sido aplicadas por el Grupo al no tener relevancia para
el mismao.

Se han aplicado para la elaboracién de los Estados financieros consolidados las normas internacionales,
que habiendo sido aprobadas por la Comisién Europea, estuvieran en vigor al 31 de diciembre de 20722. Las
NIF comprenden las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC} y las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF {CINIIF).

Al tratarse de los primeros Estados financieros censolidados preparados bajo NIIF-UE, y no habiendo
previamente preparado cuentas anuales consolidadas de acuerdo con el RD 1159/2010, de 17 de septiembre,
el Grupo no presenta las conciliaciones requeridas por la NIIF 1 del efecte de la transicién del PGC a las
NIF-UE.

La preparacién de los Estados financieros consolidados se ha realizado con arreglo a las NIIF-UE de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. Para dicha preparacion, se exige el uso de
estimaciones contables criticas y también que la Direccién ejerza su juicio en la aplicacion de las normas
contables en vigor. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de complejidad y las
areas donde las hip6tesis y estimaciones son méas significativas.

Todas las sociedades del Grupo cierran su efercicio el 31 de diciembre.

Las cifras contenidas en los Estados financieros consolidados se expresan en miles de euros, salvo
indicacién en contrario. El eurc es la moneda funcional y de presentacion de la Seciedad dominante.

Los presentes Estados financieros consolidados se han preparado utilizando el principio del coste histérico,
excepto para ciertos activos y pasivos financieros (incluides los instrumentos financieros derivados)
valorados a valor razonable.

El porcentaje de participacion en el capital sociat de sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntes (incluye Uniones Temporales de Empresa) recoge tanto la participacién directa como la indirecta,

Los presentes Estados financieros consolidados han sido obtenidos de los registros contables de la
Sociedad Dominante y de sus sociedades participadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios
para la homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo, vy se
presentan de acuerdo con las NIIF-UE, asi como con el Codigo de Comercio, {a Ley de Sociedades de
Capital y la demas legislacién mercantil que les es aplicable, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio.
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Los Estados financieros consolidados presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
baiance consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado del resultado global consolidado,
det estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neteo consolidado y de
la memoria consolidada, ademas de las cifras de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2022 y 2021, las correspondientes al ejercicio y 2020, siendo éste Gltimo no auditado.

Estos Estados financieros consolidados del Grupo, de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y
2021 han sido preparados por el Consejo de Administracién, en el Acta de consignacién de decisiones del
Organo de Administracién el dfa 30 de mayo de 2024.

Estos Estados financieros consolidados se someteran a la aprobacién de tos socios de la Sociedad
Dominante, y se estima que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Empresa en funcionamiento

La Direccion del Grupo ha preparado estimaciones para evaluar su capacidad para cumplir sus compromisos
financieros y continuar sobre la base de negocio en marcha, para ello realizd proyecciones de flujos de
efectivo y equivalentes de caja por los siguientes 12 meses en los cuales incorporé los ingresos que tiene a
future basados en proyectos existentes, contratos firmados con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 v
planes estratégicos.

Asimismo, incorporé en dichas proyecciones los costes y gastos necesarios para la generacién de los
ingresos y el cumplimiento de sus obligaciones financieras requeridas para llevar el curso normal de sus
operaciones.

El Grupo cree que sus estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual situacién
econdmica, reflejan sus planes de inversién y la mejor estimacién disponible de sus gastos e ingresos
futuros.

A 31 de diciembre de 2022, el grupo presenta un fondo de maniobra negativo motivado fundamentalmente
por la operativa de financiacidn y circulante, donde el periodo de pago supera el periodo medio de cobro, y
fase en la que se encuentran tos proyectos. No obstante lo anterior, existen diversos factores que tienden
a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en
funcionamiento, los cuales son expuestos a continuacion:

» Con fecha 16 de mayc del 2022, Cox Energy Solar, S.A. concreté la suscripcién de una linea de crédito
por un monto de hasta 30 millones de euros con Barclays Bank Ireland PLC, que utilizé para financiar a
su subsidiaria “Cox Energy Latin América, S.L.". De dicha linea de crédito, dnicamente fue dispuesta del
primer trame (15 mitlones de euros), estando disponible de utilizacién 15 millones de euros. A fecha
preparacion de los presentes estados financieros, la totalidad de la deuda ha sido cancelada.

> Durante el 2022 la Sociedad ha conseguide firmar acuerdos significatives de venta de unidades de
negocio de determinadas entidades vinculadas lo que supondran la generacién de importantes recursos
econdmicos.

En concreto, Ibexia Cox Energy Development, S.L., sociedad asociada (Véase Nota 10} formalizd la venta
de una cartera de 619 MW de activos fotovoltaicas. La operacidn se dividié en la venta de 141 MW 2z
Nexwell Power y los restantes 458 MW a China Three Gorges (CTG). Esta transaccién fue autorizada
por el Gobierno de Espafia en diciembre de 2022. Los activos fotovoltaicos vendidos incluyeron Los
proyectos operativos de Posadas, en Cérdoba, de 50 MW y de Manzanares, en Ciudad Real, de 89 MW,
ademas de otra cartera de 52 MW ubicada en las provincias de Badajoz, Sevilla y Ciudad Real. El resto
de los proyectos hasta completar los 619 MW estan situados en las comunidades auténomas de
Andalucia, Castilla La Mancha, Valencia y Extremadura.

Debido a esta operacion el Grupo ha comenzado a recibir dividendos de {a sociedad asociada Ibexia Cox
Energy Development por importe de 2,7 millones de euros (véase Nota 10).

Contexto econdmico

En 2022, el principal indice bursatil espariol, el IBEX-35, experiment$ un retroceso como consecuencia del
estallido de la guerra de Rusia con Ucrania, el alza de precios de las materias primas, de los productos
energéticos y del colapso de transporte de mercancias desde Asia.
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La crisis energética e industrial desatada como consecuencia del conflicto entre Rusia y Ucraniz ha afectado
a nuestro pals en menor medida que a otros paises, como han sido Alemania, Italia y los del este europeo,
La crisis global surgida en 2022 a partir de la invasién de Ucrania ha hecho més patente que nunca la
necesidad de acelerar la electrificacién como via mas eficiente para disminuir (a dependencia de los
combustibles fasiles.

Sin embargo, la situacién generada por tos confiictos bélico de Ucrania e [srael y Gaza, y sus consecuencias
a nivel internacional y econdmico, ha generado un elevado grado de incertidumbre sistémica que dificulta la
toma de decisiones de todos los actores econdmicos y que, en funcién de su evolucién y extension en el
tiempo, podria impactar la evolucién del negocio del Grupo.

Durante el ejercicio 2022 el mercado etéctrico espafiol y mundial se han visto impactados por la guerra de
Ucrania, causando una volatilidad y un incremento en los precios de {os mercados mayoristas nunca vistos,
Dichos incrementos de los precios de compra de energia han ido acompafiados con incrementos en el
precio de venta y comercializacion de energia, manteniéndose los margenes comerciales previstos por el
Grupo.

Adicionalmente, durante el afio 2021, se produjo un incremento de La inflacion en las principales economias
mundiales tras la recuperacién de la crisis del COVID, a lo que se afiadié durante el 2022 una situacién de
hiperinflacidn, cerrandose el afio con tasas de inflacién en la UE del 10,4%, unida a un contexto de ¢risis, Lo
que supuso el aumento de los costes de produccién, y del coste de la mano de obra empleada en los
proyectos, ademas de un incremento en el afio de tipos de interés del 4,25% por parte de la Reserva Federal
y del 2,5% del BCE.

Impactos COVID-19

Cabe destacar que, durante el ejercicio 2022, las operaciones de los distintos negocios del Grupo se han
desarrollado con relativa normalidad. Los efectos en los siguientes territorios donde principalmente el
Grupo tiene actividad, son los siguientes:

> En México, Colombia y Centroamérica no hubieron, efectos en la operacion esperada del Grupo por
efecto del COVID-19

> En Chile, no hubo efectos en la operacién esperada del Grupo por efecto del COVID-19, recuperandose
el suministro de los paneles solares y se ha actualizado los calendarios de ejecucion de los proyectos en
marcha en dicho pafs,

* En Espafia, no hubo efectos significativos en la operatividad esperada del Grupo en dicho territorio.

Durante el ejercicio 2021, las operaciones de los distintos negocios del Grupo se desarrollaron con relativa
normalidad.

> En México, Colombia y Centroamérica no hubo efectos en la operacién esperada de la Compafifa por
efecto del COVID-19 ya que en estas ubicaciones no se estuvo desarrollando internamente,
construyendo u operando proyectos de la Compafia.

> En Chile, se tuvieron determinados retrasos en el calendario de ejecucion para la entrada en explotacion
comercial de su proyecto San Javier {3 MWp) y del proyecto Sonnedix Meseta de los Andes {Sonnedix).
En este Oltimo debido a problemas con el suministro de los paneles solares como consecuencia de una
crisis logistica global. A pesar de ello, no se produjeron perjuicios econémicos de importe significativo y
habiéndase recalendarizado los tiempos en los modelos de valuacién financiera,

»  En Espafia, no hubo efectos significativos en la operatividad esperada del Grupo en dicho territorio.

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros consolidados, el Grupo no tiene conocimiento de ningln
evento o circunstancia especifica relacionada con el COVID-19 que requiera actuatizar estimaciones y juicios
0 ajustar el valor en libros de sus activos y/o pasivos.
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2.2. Aplicacién de nuevas normas contables

a) Normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor en el ejercicio comenzado a partir
de 1 de enero de 2022:

Las siguientes normas que se detallan a continuacién, Cuya aplicacion es obligatoria, han sido adoptadas
por el Grupo:

> NIC 16 (Modificacion) "Inmovilizado material: importes percibidos antes del uso previsto": Se prohibe
deducir del coste de un elemente del inmovilizado material cualquier ingreso obtenido de la venta de
articulos producidos mientras la entidad est3 preparando el activo para su uso previsto. Los ingresos
por la venta de tales muestras, junto con los costes de produccién, ahora se reconocen en
resultados. La modificacién también aclara que una entidad esté probando si el activo funciona
correctamente cuando evala el rendimiento técnico y fisico del activo. EL rendimiento financiero del
activo no es relevante para esta evaluacién. Por lo tanto, un active podria ser capaz de operar seg(n
lo previsto por la direccién y estar sujeto a amortizacién antes de que haya alcanzado el nivel de
rendimiento operativo esperado por la direccién. La fecha efectiva de estas modificaciones as el 1 de
enero de 2022,

> NiC 37 (Modificacion) "Contratos de caracter oneroso: costes del cumplimiento de un contrate”: La
modificacién explica que el coste directo de cumplir un contrato comprende los costes incrementales
de cumplir ese contrato y una asignacion de otros costes que se relacionan directamente con el
cumplimiento de los contratos. También aclara que antes de dotar una provisidn separada por causa
de un contrato oneroso, la entidad reconocera cualquier pérdida por deterioro que haya ocurrido en
los activos utilizados para cumplir el contrato, en vez de sobre los activos dedicados a ese contrato.
La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022.

> NIIF 3 (Modificacién) "Referencia al Marco conceptual”: Se ha actualizado la NIIF 3 para referirse al
Marco Conceptual de 2018 a fin de determinar qué constituye un activo o un pasivo en una
combinacién de negocios (antes se referfa al MC de 2001). Ademas, se ha afadido una nueva
excepcidn en la NIIF 3 para pasivos y pasivos contingentes. La fecha efectiva de estas modificaciones
es el1de enero de 2022.

»  Mejoras Anuales de Las NIIF. Ciclo 2018 - 2020: Las modificaciones afectan a NilF L NIIF 9, NIIF 18 y
NIC 41y aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2022. Las principales
modificaciones se refieren a:

» NIiF 1" Adopcion por primera vez de las NIIF": La NIIF 1 permite una exencién si una dependiente
adopta las NIIF en una fecha posterior a su matriz. Esta modificacién permite que las entidades
que hayan tomado esta exencién también midan las diferencias de conversién acumuladas
utilizando los importes contabilizados por ta matriz, en funcién de la fecha de transicién de esta
Gltima a las NIIF,

> NIIF 9 “Instrumentos financieros": Lz modificacién aborda qué costes deben incluirse en la prueba
del 10% para la baja en cuentas de pasivos financieros. Los costes u honorarios podrian pagarse a
terceros o al prestamista. Seglin la modificacion, los costes u honorarios pagados a terceros no
se incluirén en lz prueba del 10%.

> NIC 41 "Agricuitura”: Esta modificacién elimina el requisito de excluir los flujos de efectivo para
impuestos al medir el valor razonable seg(in la NIC 41

> NIIF 3 (Modificacién), IAS 39 (Madificacién), NIIF 7 (Modificacién), NIIF 4 (Modificacion) y NIIF 16
(Modificacion} “Reforma de los tipes de interés de referencia: Fase 2: ELIASB ha emprendido un
proyecto de dos fases para considerar qué exenciones, si fuese el caso, proporcionar para los efectos V
de L2 reforma de los tipos de interés de referencia (“los IBOR”). Las modificaciones de la Fase 1, emitidas
en septiembre de 2019, proporcionaron exenciones temporales de la aplicacién de requerimientos
especificos de la contabilidad de cobertura a las relaciones afectadas por las incertidumbres que surgen O\/
como resultado de la reforma del IBOR ("las exenciones de la Fase 1"). Las modificaciones de la Fase 2
abordan cuestiones que surgen de Lz implementacién de las reformas, incluida la sustitucién de un tipo
de referencia por uno alternativo. [
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»  NIIF 4 (Modificacién) “Prérroga de la exencién temporal de aplicacién de la NIIF 9”: De acuerdo con et
aplazamiento de la fecha de vigencia de la NIIF 17 "Contratos de seguros”, la modificacién cambia la
fecha de vencimiento para la exencién temporal en la NIIF 4 “Contratos de seguros” en cuanto a la
aplicacion de la NIIF ¢ "Instrumentos financieros”, requiriendo que las entidades apliquen la NIIF 9 para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2023, en lugar de a partir del 1 de enero de
2021

v NIIF 16 (Modificacion) "Reducciones del alquiler relacionadas con ta COVID-19 mas alla del 30 de junio de
2021": ELIASB ha ampliado por un afio el pericdo de aplicacién de la opcidn practica de la NIIF 16
“Arrendamientos” para ayudar a los arrendatarios a contabilizar las concesiones de alquiler relacionadas
con la COVID-19,

La aplicacién de las citadas mejoras y modificaciones no han representado un impacto relevante en los
Estados financieros consalidados.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor por la
Unibn Europea, pero pueden adoptarse con anticipacién a la fecha de preparacion de los presentes
Estados financieros consolidados:

» NIIF 17 "Contratos de seguros ": La NIIF 17 reemplaza a la NIIF 4 "Contratos de seguros”, que permitia
una amplia variedad de practicas contables. La nueva norma cambia fundamentalmente la
contabilidad por todas las entidades que emitan contratos de seguros y contratos de inversidn con
componentes de participacién discrecional. En junio de 2020, el IASB moadificé la nerma,
desarrollando enmiendas y aclaraciones especificas destinadas a facilitar la implantacién de la nueva
norma, alngue no cambiaron los principios fundamentales de la misma.

»  NIIF 17 (Modificacién) "Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién comparativa”: EL IASB
ha publicado una enmienda de la NIIF 17 que introduce modificaciones de alcance limitado a los
requerimientos de transicion de la NIIF 17, “Contratos de sequro”, y no afecta a ningiin otro
requerimiento de la NIIF 17. La NIIF 17 y la NiIF 9 “Instrumentos financieros” tienen diferentes
requerimientos de transicién. Para algunas aseguradoras, estas diferencias pueden provocar
asimetrias contables puntuales entre los activos financieros y los pasivos por contratos de seguro en
la informacion comparativa que presenten en sus estados financieros cuando apliquen la NIIF 17 y la
NIIF 9 por primera vez. La modificacion ayudara a las aseguradoras a evitar estas asimetrias y, por
tanto, mejorara la utilidad de la informacién comparativa para los inversores

> NIC1 (Modificacién) "Desglose de politicas contables”: Se ha modificado la NIC 1 para mejorar los
desgloses sobre las politicas contables para que proporcionen informacién méas (til a los inversores
y otros usuarios principales de los estados financieros. La fecha efectiva de estas modificaciones es
et 1 de enero de 2023,

> NIC 8 (Modificacion) "Definicion de estimaciones contables": Se ha modificado la NIC 8 para ayudar a
distinguir entre los cambios de estimacién contable y los cambios de politica contable. La fecha
efectiva de estas modificaciones es el I de enero de 2023.

> NIC 12 (Modificacién) "Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos derivades de una Gnica
transaccién”: En determinadas circunstancias bajo la NIC 12, las empresas estan exentas de
reconocer impuestos diferidos cuando reconocen activos o pasivos por primera vez (“exencién de
reconocimiento inicial”). Anteriormente, existfa cierta incertidumbre sobre si la exencion se aplicaba a
transacciones tales como arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento, transacciones para
las cuales se reconocen tanto un activo como un pasive en el momento de su reconocimiento inicial.
La modificacion aclara que la exencién no aplica y que por tanto, existe la obligacién de reconocer
impuestos diferidos sobre dichas transacciones.

25

L™



Cox Energy Solar, 5.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A) y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

¢) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas por la
Unién Europea a la fecha de preparacién de los presentes Estados financieros consolidados, adicional a
lo informada;

> NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién} “Venta o aportacién de activos entre un inversor y sus
asociadas o negocios conjuntos™: Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las ventas
y aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos que dependera de
si los activos no monetarios vendidos o aportados a una asociada © negocio conjunto constituyen un
“negocio”. El inversor reconocera la ganancia o pérdida completa cuando los activos no monetarios
constituyan un “negocio”. Si los activos no cumplen la definicién de negocio, el inversor reconoce la
ganancia o pérdida en la medida de los intereses de otros inversores. Las modificaciones sélo
aplicaran cuando un inversor venda o aporte activos a su asociada o negocio conjunto.

»  NIC 7 {Modificacién) y NIIF 7 (Modificacién) “Acuerdos de financiacién de proveedores
(“confirming™)": EL IASB ha modificado ta NIC 7 y (a NIIF 7 para mejorar los desgloses sobre los
acuerdos de financiacion de proveedores (“confirming”) y sus efectos sobre los pasivos, los flujos de
efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez de una empresa. La enmienda responde a las
preocupaciones de {os inversores de que los acuerdos de financiacién de proveedores de algunas
empresas no son Lo suficientemente visibles.

»  NIC 21 (Modificacién) "Falta de intercambiabilidad”: EL IASB ha medificado la NIC 21 para afiadir
requisitos para ayudar a las entidades a determinar si una moneda es intercambiable por otra
moneda y el tipo de cambio al contado a utilizar cuando no lo es. Cuando una moneda no se puede
cambiar por otra moneda, es necesario estimar el tipo de cambio al contado en una fecha de
valoracién con el objetivo de determinar la tasa a la que se Llevarfa a cabo una transaccién de
intercambio ordenada en esa fecha entre participantes del mercado bajo las condiciones econémicas
prevalecientes.

EL Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que pueda llegar a tener las nuevas normativas.
No obstante, se estima que del mismo no resulte un impacto relevante para los Estados financieros
consolidados.

2.3. Principios de consolidacién

Con el objeto de presentar la informacién de forma homogénea, se han aplicado a todas las sociedades
inctuidas en la consolidacion los principios y normas de valoracién seguidos por la sociedad dominante.

El cenjunto de las sociedades dependientes y asociadas incluidos en el perimetro de consolidacién en el
ejercicio 2022, 2021 y 202¢ se detallan en los Anexos | y Il, respectivamente.

En la Nota 6 de la presente Memoria consolidada se refleja la informacion sobre los cambios en la
composicion det Grupo.

a) Sociedades dependientes
Dependientes son todas las sociedades sobre las que la Sociedad tiene contral.
Existe control cuando 1a sociedad:
> tiene poder schre la participada;

»  estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
participada; y

»  tiene capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos
del inversar.

La Sociedad reevaluara si controla una participada cuandoe los hechos y circunstancias indiguen la
existencia de cambios en uno o mas de los tres elementos de control enumerados anteriormente.
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En cumplimiento del artfculo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha

notificado a todas las sociedades que, por sfmisma o por medio de otra sociedad filial, posea mas del
10% del capital. La relacién de Sociedades / Entidades ajenas al Grupo que poseen una participacién igual
o superior al 10% del capital de alguna sociedad dependiente incluida en el perimetro de consolidacién se
detallan en el Anexo IV.

b) Sociedades asociadas

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Los resuitados y los activos y pasivos de las entidades asociadas se registran en los Estados financieros
consolidados por el métado de la participacién. Seqan el método de la participacién, una inversién en
una asociada se registrara inicialmente al costo y el importe en libros se incrementara o disminuira para
reconocer (a parte del inversor en el resultado del periodo de la participada, después de la fecha de
adquisicibn. Si la parte del Grupo en las pérdidas de una asociada iguala o excede su participacion en
éstos, el Grupo dejara de reconocer su participacion en las pérdidas adicionales. Las pérdidas
adicionales se reconoceran sélo en la medida en que el Grupo haya incurrido en obligaciones legales o
implicitas, o haya efectuado pagos en nombre de la asociada.

Una inversidn en una asociada se registra utilizando el método de la participacién desde la fecha en que
la entidad se convierte en una asociada.

Las pérdidas y ganancias resultantes de las operaciones de la Sociedad con la asociada se reconacen en
los Estados financieros consolidados del Grupo en funcién del porcentaje de participacién en la entidad
asociada que no esta relacionado con el Grupo.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha
notificado a todas estas sociedades que, por sf misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del
10% del capital.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, en opinidn de los Administradores no existen pasivos significativos
contingentes correspondientes a la participacion del Grupo en sociedades asociadas, adicionales a los
descritos en la Nota 19,

c} Transacciones con participaciones no dominantes

EL Grupo contabiliza las transaccicnes con participaciones no dominantes como transacciones con los
propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de participaciones no dominantes, la diferencia
entre la contraprestacion abonada y la correspondiente proporcion del importe en libros de tos activos
netos de la dependiente se registra en el Patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas per enajenacion de
participaciones no dominantes también se reconocen igualmente en el Patrimonio neto.

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier participacién retenida en la
entidad se vuelve a valorar a su valor razonable, reconcciéndose el mayor importe en libros de la
inversi6n contra la Cuenta de resultados consolidada. Ademés de ello, cualquier importe previamente
reconocido en el otro resultado global en relacién con dicha entidad se contabiliza como si el Grupo
hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos relacionados.

La relacion de sociedades y entidades ajenas al Grupo que poseen una participacién igual o superior al
10% del capital de alguna sociedad incluida en el perimetro de consolidacién se detallan en el Anexo IV.

2.4, Activos intangibles

a) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos se capitalizan, incluyendo los costes incurridas para
adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas
(itiles estimadas. Los gastos de mantenimiento se imputan directamente como gastos del ejercicio en
que se producen.
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Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos identificables, se
reconocen como activos intangibles cuando sea probable que vayan a generar beneficios econémicos
durante mas de un afio y se cumplan las siguientes condiciones:

> técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible;
> la Direccidn tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién;
> la entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

v existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar
el desarrollo del activo intangible; y

> el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable,

Las licencias para programas informaticos y los costes directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos reconocidos como activos intangibles se amortizan durante sus vidas Gtiles
estimadas que no superan los 10 afios.

Los gastos que no cumplan los anteriores criterios se reconoceran como un gasto en la Cuenta de
resultados consolidada en el momento en el que se incurran.

2.5. Inmovilizado material

El inmovilizado material corresponde a aquellos activos materiates de sociedades o proyectos financiados a
través de recursos propios, a través de férmulas de financiacién con recurso o a través de la férmula de
financiacion sin recurso aplicada a proyectos.

Como criterio general, el inmovilizado material se reconoce por su coste incluyendo (os gastos
directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos menos la amortizacién y las pérdidas por
deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan netos de
dichas pérdidas por deterioro.

Los costes posteriores a la adquisicién se reconocen como un activo separado cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados puedan determinarse de forma fiable.

l.os trabajos efectuados por la sociedad para su inmovilizado se valoran por su coste de produccién. Se
proceden 2 eliminar la totalidad de tos resultados internos producidos de forma que dichos activos queden
reflejados a su coste de produccidn. En este sentido, los costes de construccidn de la sociedad
constructora se registran en la Cuenta de resultados consolidada y, adicionalmente, se activan a través de
un ingreso en “Otros ingresos de explotacién - Trabajos realizados para el inmovilizado y otros” en la
Cuenta de resultados consolidada.

El gasto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la Cuenta de resultados consolidada durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.,

El coste durante el periodo de construccién puede incluir también ganancias o pérdidas por coberturas de
flujos de efectivo en moneda extranjera traspasadas desde el Patrimonio neto relacionadas con
adquisiciones de inmovilizado material.

En el caso de inversiones en inmovilizado sobre terrenos propiedad de terceros, la estimacién inicial de los
costes de desmantelamiento o retiro det elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta se incluird en el coste activado. Las obligaciones por los costes mencionados se reconocerén y
valoraran por el valer actual de acuerdo con la NIC 37.
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Los coeficientes anuales de amortizacian lineal utilizados para el Inmovilizado material (incluido el
Inmovilizado de Proyectos) son los siguientes:

Clasificacidn/elementos Coeficiente

Construcciones y terrenos

Construcciones (¥) -

Instalaciones técnicas y maquinaria

Instalaciones técnicas 10%

Otro inmaovilizado

Equipos para proceso de la informacién 16 -25%
Paneles fotovoltaicos 8%
Mobllario 10%

_('4‘") Oficinas en anL‘J_i'ieT(N_II*I;IG).”SengAn duracién de contrato
El valor residual y la vida 0til de los actives se revisan, y ajustan, si es necesario, en la fecha de cierre de

las cuentas de las sociedades,

Cuando el imparte en libros de un activo es supericr a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de paneles, mobiliario y equipo se calculan comparande los ingresos
obtenidos por la venta con el valor en libros y se registran en el estado consolidado de resuttados.

2.6. Inmovilizado intangible en proyectos

Los costes de desarrollo incurridos en un proyecto se reconecen camo Inmovilizado intangible en proyecto
cuando se cumplen los criterics de reconocimiento de la NIC 38 “Activos intangibles”, entre los que se
encuentran: si &ste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursas técnicos y
financieros suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la
generacion de beneficios es probable.

En consecuencia, el criterio de activacién de los costes incurrides en el desarrollo empieza cuando dicho
proyecto se encuentra en Desarrolle inicial dependiendo de si existe posibilidad de sueto y/o acceso viable
operativamente a la red eléctrica y se le asigna un 35% de probabilidad de éxito en funcién del grado de
avance de los permisos, teniendo en cuenta el marco regulatorio de cada pafs.

De acuerdo a la iegislacion de cada pafs, un proyecto de desarroilo de una planta eléctrica fotovoltaica
debe contener, esta informacién comin a todos eltos:

i. Ubicacién propuesta de la central eléctrica, sefialando las caracteristicas del drea geogréfica y el croquis
de delimita las coordenadas geodésicas.

2. Sefialar si serd una central de abasto aislado.

3. Sefialar si serd una central que se interconectara individualmente a un punto especifico de la Red
Nacional de Transmisién (la RNT) o a las Redes Generales de Distribucién (RGD).

4, El diagrama unifilar de la central eléctrica en ia que se incluya la propuesta punto de interconexién con
el Sistemna Eléctrico Nacional (el SEN).

5. La capacidad de la central de generacion de energfa eléctrica indicando la correspondiente a corriente
alterna y corriente directa, cuando sea necesario, asi como la generacion anual estimada.

6. Tipo de tecnologia y, cuando asi aplique, el combustible primario.

7. La evaluacién de impacto social.
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8. Las fechas estimadas de programa inicio y terminacién de las obras respectivas, incluyendo la fecha
estimada de puesta en servicio,

Todos los procesos administrativos de autorizacién de los drganos reguladores locates, tiene como
objetivo optimizar la capacidad de conexion disponible en el sistema mediante la maximizacién de los
beneficios que percibir el sistema por {a entrada en operacién de los proyectos de generacién, asi como
también, la maximizacién de la capacidad asignada atendiendo 2 las diferentes restricciones eléctricas que
pueda presentar la red del Sistema Interconectado Nacicnal de cada pafs.

En el desarrollo de cada proyecto, tiene que obtenerse una serie permisos especifico por pais, siendo los
siguientes:

»  México: Se tiene que ir obteniendo los siguientes permisos locales, entre otros: Obtencién del Terreno:
Permisc de Generacion; Manifiesto de Impacto Ambiental; Evaluacién de impacto Social; Autorizacion
Arqueoldgica; Estudio Indicativo de Interconexion; Estudio de Impacto al Sistema; Estudio de
Instalaciones; Contrato de Interconexién; Cambio de Uso de Suelo Forestal; y Licencia de Construccién.

> Chile: Se tiene que ir obteniendo los siguientes permisos locales, entre otros: Obtencién del Terreno;
Solicitud de Autorizacién de Conexién; Informe de Autorizacion de Conexidn Definitivo: Obtencion de la
Resolucion de Calificacion Ambiental; Servidumbre de Linea; Concesidn de Linea Interconexién; Informe
favorable para la construccién; Servidumbre de transito - camino de acceso; Consulta de Pertinencia
ambiental; Estudio Geotécnico; Desarrollo de Ingenierfa; Licencia de Construccién.

> Colombia: Se tiene que ir obteniendo los siguientes permisos locales, entre otros: Solicitud de conexidn
Punto cero; Obtencién del Terreno; Estudio de titulos terreno, cumpliendo su sequridad juridica de
titularidad; Estudio de conexién; Aprobacién del estudio de conexion; Registro en la UPME {(Unidad de
Planeacidn Minero-Energética) Fase |; Aval; Estudio de Topografiz del terreno; Registro en la UPME
(Unidad de Planeacion Minero-Energética) Fase |l; Aprobacién Licencia/ Estudio Ambiental; Aprobacién
Linea de conexidn; Servidumbre de transito; Registro en la UPME (Unidad de Planeacién Minero
Energéticz) Fase Il]; Ingenierfa Conexidn Subestacion; Estudio Geotécnico; Licencia de Construccidn.

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 el Grupo mantiene un portafolio que consta de diversos proyectos
que se encuentrzn en etapa preoperativa y que estan ubicados, principalmente, en Chite y México. En gran
parte de &stos tiene ya realizados estudios eléctricos, estudios de recursos de radiacion, permisos
ambientales y sociales aprobados y un punto de conexion definido y aprobado. El Grupo espera que estos
proyectos inicien su explotacién comercial a partir del afic 2023 y 2024.

Los movimientos del periodo corresponden a gastos realizados en la fase preoperativa por los distintos
estudios y permisos requeridos en el proceso de desarrollo de los mismos, asi como diferencia de
conversion de ta moneda local al euro.

En la fase de promaocién, la compafifa antes a incurrir en gastos de cualquier tipo, realiza una serie de
prefactibilidades legales, técnicas, econdmicas y medioambientales para asegurarse de una viabitidad
minima. Dependiendo de la gecgrafia y atendiendoe a las particulares del pafs, se aplica un criterio de
minimos basados principalmente en el control de terrenos, viabilidad técnica y posibilidad de acceso a la
red eléctrica. En base a ello, se determinan unas probabilidades de éxito del proyecto como sigue:

- Desarrollo inicial (35%): etapa de proyecto definido por el Grupo con factibilidad técnica y financiera,
dependiendo de si existe posibilidad de suelo y/o acceso viable operativamente a la red eléctrica.

- Desarrollo Avanzado (+50%): etapa de proyecto definido por el Grupo en situacién técnica y financiera
avanzada dado que el suelo esta asegurado o existe mas del 50% de probabilidad de obtenerse, se han
realizado las solicitudes para acceder a la red eléctrica con una estimacion superior al 50% de
conseguirse y se ha solicitado el permiso medicambiental.

- Backlog (90%): etapa de proyecto definido por el Grupo en fase final antes de la construccién donde el
terreno y los accesos a la red eléctrica estan asegurados, existe mas del 90% de probabilidad de obtener
del permiso medicambiental y existe un contrato marco con un comprador de energia o un esquema de
precios estabilizados.
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En Construccién {>20%): etapa de proyecto definido por el Grupo que se encuentra con orden al
constructor para el inicio de los trabajos sobre el terreno. En esta fase, la finalizaci6n del proyecto esta
practicamente libre de riesgo.

En Ogperacion (100%): etapa de proyecto definido por el Grupo en el que la responsabilidad del activo ha
sido trasladada desde la entidad que desempefie las funciones de constructor EPC al equipo de
operacidn del Grupo.

Respecto a la solucién comercial de los proyectos, el Grupo tiene una estrategia (inica para cada proyecto,
atendiendo a criterios de mercado, tamafio e integracion vertical en el pafs. Los ingresos se aseguran de
una manera total o parcial por adjudicaciones de contratos plblicos o privados, contratos directos a largo
plazo con contra partes solventes, coberturas con las comercializadoras del grupo que ya tienen contratos
con clientes directos o ingresos con exposicién mercado. Todo ello se complementa con ingresos
adicionales que pueden venir de otros productos como potencia o certificados verdes.

Otros gastos de desarrollo, tales como los gastos por investigacién y desarrollo que no cumplen con los
criterios mencionados arriba, se reconocen como gastos cenforime se incurren. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior.

La amortizacién de los costas de desarrollo empieza cuando los proyectos reiinen las condiciones
necesarias para que puedan funcionar tanto legal como operativamente en funcién de lo previsto por el
Grupo, momento el que se traspasan como activo material. Una vez que se den estas condiciones, se
analizara cada proyecto y los derechos contractuales y legales asociados para determinar el plazo de los
derechos contractuales o legales, asf como la vida estimada de use del activo para determinar la vida (til
correspondiente para su posterior amortizacion.

La politica de deterioro esta descrita en la nota 2.9 y Nota 3 Estimaciones y juicios contables.

2.7. Clasificacién corriente y no corriente

Los activos se clasifican como activos corrientes si se espera que sean realizados en un periodo inferior a 12
meses después de la fecha del Estado de situacién financiera consolidado. En caso contrario, se clasifican
como activos no corrientes.

Los pasivos se clasifican como pasivas corrientes, a menos que exista un derecho incondicionat de diferir su
pago al menos 12 meses después de (a fecha del Estado de situacién financiera consolidado.

2.8. Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo cualificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo necesario para completar y preparar el activo para el uso pretendido. Un
activo cualificado es un activo que necesita un pericdo sustancial de tiempo para estar listo para su uso
interno o venta, periodo de tiempo que en el Grupo se considera mas de un afio.

Los costes por intereses (intereses ordinarios sobre el principal, intereses de demora, etc.) se llevan a
gastos del ejercicio en que se incurren.

2.9. Deterioro de valor de los activos no financieros

A continuacién, se detallan los principales criterios aplicades en el analisis de deterioro sobre el resto de
activos no financieros que no estan clasificados come mantenidos para la venta.

El Inmovilizado material, el Inmovilizado en proyectos y los activos intangibles de vida Util finita e
indefinida se revisan para determinar si existen indicios de que hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Esta revisidn es anuat o inferior, en los cases en que se detecta un evento que suponga un indicio de
deterioro.

31



Cox Energy Solar, S.A. {actualmente, Cox ABG Group, S.A) y

sociedades dependientes
Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

Conforme a lo indicado en la normativa internacional, la Sociedad evallla anualmente si existe algln indicio
de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo considerando como minimo, los siguientes:

- Existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido durante el periodo
significativamente més que lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso
normat.

- Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato, cambios significativos
con una incidencia adversa sobre la entidad, referentes al entorno legal, econdmico, tecnoldgico o de
mercado en los que esta dpera, o bien en el mercado al que esta destinado el activo.

- Durante et pericdo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado de rendimiento de
inversiones, han experimentado incrementos que probablemente afecten a la tasa de descuento
utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma que disminuya el importe recuperable de
forma significativa.

- Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo, que afectaran
desfavorablemente a la entidad.

- Se dispone de evidencia procedente de informes internos, gue indica que el rendimiento econdémico del
activo es, o va a ser, peor que el esperado.

- Donde las propias previsiones de la administracion de futuros ingresos netos de efective o ganancias
operativas muestran una disminucidn significativa de los presupuestos y prondsticos anteriores.

En el casoe de que existan indicios de deterioro de valor se calcula el imperte recuperable del activo con el
objeto de determinar la posible pérdida por deterioro del valor. El valor recuperable se calcula como el
mayor entre el valor de mercado minorado por los costes de venta y el valor de uso, entendiendo por éste
el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

£n caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, se calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE} a la que pertenece el activo, las cuales
son definidas en la norma como "el grupe identificable de activos mas pequefio, que genera entradas de
efectivo a favor de ta entidad que son, en buena medida, independientes de los flujos de efectivo derivados
de otros activos o grupos de activos”. Tales activos son deteriorades cuando el valor neto en libros de la
UGE a la que pertenecen es inferior a su importe recuperable.

Para el calculo del valor de uso las hipétesis utilizadas incluyen las tasas de descuento, tasas de
crecimiento y cambios esperados en los precios de venta y en los costes. Los Administradores estiman las
tasas de descuento que recogen el valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados a la UGE. Las tasas
de crecimiento y las variaciones en precios y costes se basan en las previsiones internas y sectoriales y la
experiencia y expectativas futuras, respactivamente.

Para el calculo de la inflacion reflejada en Chile y México, se utilizan fuentes externas para su
homogenizacién como la fuente Statista, para ambos paises, y la de Riesgo EMB{ Latam, adicionalmente
para Chile.

Para el calculo de los Betas, se utiliza fuentes externas publicadas en la web de Damodaran, en particular
para el sector eléctrico.

L.as tasas de descuento estimadas son representativas del coste ponderado de capital de cada tipologia de
proyecto, concesion o activo inmaterial, y segin el pais en el que se ubican. Para su calculo, se considera la
tipologia de (os proyectos o concesiones, el apalancamiento financiere, las condiciones de la deuda, y sl
horizonte temporal de los proyectos.

El detalle de las tasas de descuento y sensibilidades realizadas esta descrito en (a nota 9.
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A continuacién, se detallan las principales hipétesis utilizadas en el calculo del valor en uso:

b

Para activos con una duracién limitada y con una financiacién a largo plazo de proyecto, se realiza una
proyeccion de los flujos de caja esperados hasta el final de la vida del activo, y no considera ningln
valor terminal.

Actualmente, la UGE se define a nivel de activo a nivel de proyecto independiente por cada parque
fotovoltaico y las tasas de descuento (WACC) utilizadas para calcular el importe recuperable de los
correspondientes activos se sitlian entre 9% en Chile y 14% en México, principalmente.

La utilizacién de dichas proyecciones financieras se fundamenta en que estos activos se caracterizan
por contar con una estructura contractual (acuerdo marco) que permite determinar claramente los
costes que tendra el proyecto (tanto en la fase de inversién inicial como en La fase de operacién) y
permiten proyectar de manera razonable los ingresos durante toda la vida del mismo va que los mismos
estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo compra garantizada {"take or pay") o
suministro-venta de energia {"power purchase agreement”),

De esta forma, (as proyecciones incorporan tanto los datos conocides basados en los contratos del
proyecto, asi como hipétesis fundamentales aportadas por estudios especificos elaborados por
expertos, tales como hipétesis de demanda y produccién. Asimismo, se proyectan datos
macroecondmicos (inflacién, tasas libres de riesgo, riesgo pafs, tipo de interés, riesgo de mercado, etc.)
y las tasas de descuento son calculadas en base al modelo de valoracién de activos financieros CAPM,
utilizando hipdtesis consistentes para todos los activos, y teniendo en cuenta la naturaleza propia de
cada activo valorado en el caso de la estimacién de la beta.

Los flujos de los activos situados en el extranjero se calculan en 2 moneda funcional de los mismos y se
actualizan mediante tasas de descuento que toman en consideracién el riesgo pais, normalmente
utilizando de referencia el bono a 10 afios local. Cuando dicha informacién no esta disponible, se utitiza
la tasa libre de riesgo del euro més el diferencial de inflacién de ambas monedas y mas una prima de
riesgo pais obtenida de fuentes de referencia externas.

Adicionalmente se realizan anélisis de sensibilidad, especialmente en relacién con la tasa de descuento
utilizada, valor residual, si aplicz, y cambios razonables en las variables clave de negocio, con el objetivo
de valorar si posibles cambios en la estimacién de {as mismas tienen repercusién en la posible
recuperacion de los actives registrados.

En el caso de que el importe recuperable sea infarior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Amortizaciones y cargos por pérdida por
deterioro del valor” de la Cuenta de resultados consolidada. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
gjercicios anteriores en un activo, salvo en el caso de fondos de comercio, son revertidas con abono al
mencionado epigrafe cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable,
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

Los intangibles gue a(n no estén disponibles para su uso relacionados con gastos capitalizables
relativos a la puesta en marcha de los proyectos para la generacién de energla solar fotovoltaica,
principalmente, se someten anualmente a pruebas de deterioro de su valor, o con més frecuencia en
caso de sucesos o cambios en las circunstancias que indiquen que podria haber sufrido deterioro del
valor. Estas pruebas se basan en la estimacion del valor recuperable de dichos activos.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe en libros del activo excede su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes
de enajenacién y el valor en uso.

En la Nota 3 se indica detalle de las consideraciones, con base en los criterios de la NIC 26 para
determinar el valor recuperable de los activos.
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2.10. Activos financieros (corrientes y no corrientes)

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias, en funcién del modelo de negocio de La
entidad para la gestion de dichos activos, asi como las caracteristicas contractuales de los flujos del activo
financiero:

a) activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; y
b) créditos y cuentas a cobrar {activos financieros a coste amortizado)

La Direccion determina la clasificacién de las inversiones en el momento de su reconacimiento inicial y
revisa la clasificacion en cada fecha de cierre del ejercicio, atendiendo principalmente a un modelo de
negocio donde el objetivo principal es el cobro de los flujos de efectivo contractuales, por ello, la mayoifa
de los activos financieros del Grupo se encuentran en la categoria de Coste amortizado.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

En esta categoriz se recogen tanto los activos financieros adquiridos para su negociacién como aguellos
designados a valor razonable con cambios en resultados al inicio. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con et propésito de venderse en el corto plazo o si es
designado asf por la Direccién. Los derivados financieros también se clasifican como adquiridos para su
negociacién cuando no reltnen los requisitos para ser designados de cobertura contable.

Se reconocen inicial y posteriormente por su valor razonable, sin inciuir los costes de la transaccién. Los
sucesivos cambios en dicho valor razonable se reconocen en la linea de beneficios/pérdidas de activos
financieros a valor razonable, en el epigrafe “Ingresos/Gastos financieros” en la Cuenta de resultados
consolidada.

Al cierre de los ejercicio 2022 y 2021, la sociedad registra el derecho preferente sobre las acciones de la
serie B de (a participada Sonnedix {véase nota 10) clasificado en esta categorfa (véase Nota 12).

b) Créditos y cuentas a cobrar (Activos financieros a coste amortizado)

En esta categoria se recogen los créditos y cuentas a cobrar considerados como activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccién, registrandose
posteriormente a su Coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Los
fntereses calculados utilizando el método del tipo de interés efectivo se reconocen en la Cuenta de
resultados consolidada en la linea Ingresos por intereses de créditos, dentro del epigrafe de “Ingresos
financieros™,

Los activos financieros medidos a Coste amortizado tienen el abjetivo principal de obtener flujos de
efectivo contractuales, y las condicicnes contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

c) Deterioro de activos financieros

Se evallla en la fecha de cada Estado de situacion financiera consolidado si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.
Esta determinacién exige un juicio importante. Para hacer este juicio, el Grupo eval(a, entre otros
factores, por cuanto tiempo y en qué medida el valor razonable de una inversién va a ser inferior a su
coste; y la salud financiera y la perspectiva del negacio en un plazo cercano de la entidad emisora de los
titulos, incluidos factores tales como el rendimiento de la industria y el sector, cambios en la tecnologia
y flujos de efectivo de explotacién y de financiacién.

En aplicacion de la NIIF ¢ “Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero de 2018, el Grupo desarrolld
un modelo de "pérdida esperada”, realizando una valoracion y estimacion sobre la provisién por
deterioro requerida por la aplicacién del nuevo moedelo simplificade de “pérdida esperada” sobre los
activos financieros.
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El Grupo evallia sobre una base prospectiva las pérdidas de crédito esperadas asociadas con sus activos
a coste amortizado. La metedologia aplicada para deterioro del valer depende de si ha habido un
incremento significativo en el riesge de crédito.

Para las cuentas por cobrar, el Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9, que requiere
que las pérdidas esperadas durante su vida del instrumento se reconozcan desde el reconocimiento
inicial de las cuentas a cobrar.

Al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones por valuacion necesarias par deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes gue se adeudan.

EL Grupo considera que existe evidencia de deterioro del valor cuando se presenta alguna de las
circunstancias siguientes:

- Dificultades financieras importantes del deudor,
- Probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera, e

- Incumplimiento o mora en los pagos a partir del primer dia de incumplimiento de los plazos
acordados en cantrato.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y et
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva en el
momento de reconocimiento inicial. Las correccionas de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en el estado consolidado de resultados.

2.11. Estimaciéon del valor razonable

Los instrumentos financieros medidos a valor razonable se presentan en funcion de las siguientes
clasificaciones de mediciones, basadas en la naturaleza de los inputs utilizados en el calculo det valor
razonable:

»  Nivel 1: Los inputs son activos o pasivos con cotizacién en mercado activo.

> Nivel 2: El valor razonable es determinado en funcién de variables diferentes de precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, bien directamente (como precios
no cotizados) o indirectamente a través de modelos de valoracién.

> Nivel 3: ElL valor razonable es determinadoe en funcidén de variables no basadas en datos observables de
mercado.

La mejor evidencia del valor razenable de un instrumento financiero en el momento inicial es el precio de la
transaccibn, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de otras transacciones realizadas
en el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una técnica de valoracidon donde las
variables utilizadas incluyan sélo datos observables en el mercado, principalmente tipos de interés. De
acuerdo con la normativa en vigor (NIIF-UE}, cualquier diferencia existente entre el precio de la transaccidn
y el valor razonable basado en técnicas de valoracién que empleen datos no observables en el mercado, no
se reconoce en resultados en el momento inicial.

a) Valoraciéon nivel 3

Dentro del nivel 3 se incluyen activos financieros v el pasivo financiero designade a valor razonable con
cambios en resultados, cuyo valor razonable se calcula en funcidén de variables no basadas en datos
observables de mercado.

EL método de valoracion utilizado para calcular el valor razonable dentro de dichos elementos ha
consistido en tomar como referencia principal del valor de la inversion, la generacién de flujos de
tesoreria de la sociedad en base a su plan de negocio actual, descontados a una tasa adecuada al sector
en el que opera cada una de las sociedades. Las valoraciones han sido obtenidas de modelos internaos,
las cuales podrian ser diferentes en el caso de haber utitizado otros modelos y otras asunciones en las
principates variables, aunque se considera que el valor razonable de los actives y pasives, asi como los
resultados generados por estos instrumentos financieros son razonables.
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La informacidn sobre los valores razonables se desglosa en una nota completa para tados los instrumentos
financieros (véase Nota 11).

2.12. Existencias

El importe de este concepto surge por la compra de certificados de energias limpias, los cuales son
adquiridos a proveedores nacionzles y transaccionados a través del Sistema de Certificados de Energias
Limpias {S-CEL}, gestionado por la Comisién Reguladora de Energia, de México.

Estos certificados no tienen un valor spot, si no que su valor es determinado de acuerdo con el contrato de
compra o0 venta, no tienen fecha de caducidad vy solo pueden ser redimidos por usuarios finales.

El Grupo vende los Certificados de Energia Limpia para acreditar que un porcentaje de la energia
suministrada proviene de energias renovables en México. Estos pueden ser comercializados de manera
conjunta o separada del suministro de energia eléctrica. El precio es determinado de manera abierta por el
Grupo. Los ingresos se reconocen cuando tos certificados son entregados al cliente y el Grupo actfia como
el principal en esta operacién.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso ordinario de negocics menos costes
estimados de determinacion y costes necesarios estimados para hacer la venta.

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, en general, por el método Precio Medio Ponderado (PMP). El coste de los productos terminados
v de los productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directas,
otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa normal}, pero
no incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
nermal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

2.13. Clientes y otras cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar corresponden a los importes debidos por clientes por ventas de bienes y
servicios realizadas en el curso normal de la explotacion.

Las cuentas comerciates a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas
por deterioro del valor. Los saldos con vencimiento no superior a un afio se valoran por su valor nominat,
siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

EL Grupo aplica la norma NIIF 3, tal y como se ha explicado en la nota 2.10

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados y descontados al tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sea incobrable, se requlariza contra la cuenta de provision.

2.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen la caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos que se
mantengan con el propdsito de cubrir compromisos de pago a corto plazo.

En el Estado de situacién financiera consolidado, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Para efectos de presentacidn en el estado de flujos de efectivo, el efectivo incluye el efectivo mantenido en
bancos y en caja e inversiones a corto plazo.

El importe de efective, asi como las inversiones financieras a corto plazo se aproximan a su valor
razonable, en base a su duracién {inferior a doce meses).
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2.15. Capitat social y prima de emisién

Las acciones de la sociedad dominante se clasifican como Patrimonio neto. Los costes directamente
atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en el Patrimonio neto como una deduccién, neta
de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Las acciones propias de la Sociedad se clasifican en Patrimonio bajo el epigrafe de Reservas de la sociedad
dominante. Cualquier importe recibido por la venta de las acciones propias, neto de costes de la
transaccion, se incluye en el Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

Las acciones propias se clasifican como capital.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se muestran
en el capital como una deduccién del importe recibido, neto de impuesto.

La Prima de emision de acciones representa el excedente entre el pago por las acciones suscritas y el valor
nominal teérico a la fecha de suscripcidn.

2.16. Recursos ajenos y pasivos financieros

l.os recursos ajenos se clasifican en la categoria de Deudas con entidades de crédito y otros (véase Nota
17). Los recursos ajenos se reconocen inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste amortizado o
a valor razonable con cambios en resultados (“FVTPL"): cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
{netos de los costes necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la Cuenta de
resultados consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con et método del tipo de interés efectivo,

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen come costes de transaccidn de
la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este
caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicidn. En (a medida en que no sea probable
que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago
anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del
crédito.

Deudas a largo plazo

Esta categorfa incluye acreedores diversos y cuentas por pagar a partes vinculadas. Estos recursos ajenos
se clasifican como pasivos circulantes, a menos que el Grupo tenga un dereche incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha de reporte.

Estas partidas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccién
directamente imputables, registrandose posteriormente a su coste amortizado segin el método de la tasa
de interés efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconecen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas a pagar, netos de los costes de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen cuentas a pagar comerciales, otras cuentas a pagar, cuentas a pagar a
partes vinculadas, deudas y préstamos que devengan interés e instrumentos financieros derivados.

La medicidon posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, seglin se describe a
continuacion:

Deudas v préstamos

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden posteriormente
por su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. l.as ganancias y pérdidas se
reconacen en la cuenta de resultados consolidada cuando los pasives se dan de baja, como asf también a
través del praceso del devengado de los intereses aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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El coste amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costes que sean una parte integrante del tipo de interés efectivo. La amortizacién de la
tasa de Interés efectiva se reconoce come coste financiero en la cuenta de resuitados consolidada.

En esta categorfa se encuentran las deudas y préstamos corrientes y no corrientes que devengan interés,
Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién ha sido pagada, cancelada o haya vencido. Cuando
un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, ¢ cuando las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. Lz diferencia en los importes respectivos en libros se reconoce en la
cuenta de resultados consolidada.

Compensacidn de activos v pasivos financieros

Los activos y pasives financieros son objeto de compensacién de manera que se informa el importe neto en
el balance consolidado, si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, ¢ de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simulténea.

2.17. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. EL impuesto se reconoce
en la Cuenta de resultados consolidada, excepto en la medida en que se refiera a partidas reconocidas
directamente en el Patrimonio neto. En este caso, el impuesto se reconoce también en el Patrimonio neto.

El cargo por impuesto corriente se calcula en base a las leyes fiscales aprobadas o a punto de aprobarse a
la fecha de Estado de situacion financiera consolidado en los paises en los que operan sus dependientes y
asociadas y generan resultados sujetos a impuestos. La Direccién del Grupo periddicamente eval(a las
posiciones adoptadas en las declaraciones fiscales respecto a las situaciones en las que la ley fiscal
aplicable esta sujeta a interpretacion y establece provisiones, en caso necesario, en funcién de Los importes
que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el métoda de balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo, en una
transaccién distinta a una combinacion de negacios, y que en el momento de (a transaccidn no afecta ni at
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, dichos impuestos diferidos no se contabilizan. El
impuesto diferido se determina usando tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha de
cierre del Estado de situaci6n financiera de cada sociedad y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros contra los que poder compensar las diferencias temporarias, tas cuales
dependen de la jurisdiccion tocal, siendo entre 5 y 10 afios generalmente.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que se pueda controlar la fecha en que revertiran
tas diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Elimpuesto diferido de las diferencias temporales que surge de inversiones en subsidiarias y asociadas es
reconocido, excepto cuando el periode de reversa de las diferencias temporales es controlado por el Grupo
y es probable que las diferencias temporales no se reviertan en un futurc cercano.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente
reconocido de compensar los activos y pasivos por impuesto corriente y cuando los saldos fiscales
diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. Los activos y pasivos por impuesto corriente se
compensan cuando el Grupo tiene un derecho legalmente exigible de compensar y tiene la intencién de
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente,
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El Grupo adopta desde 1 de enero de 2019 lo dispuesto sagiin CINIIF 23 "Incertidumbre sobre el tratamiento
del impuesto sobre las ganancias”. Con la aplicacién de esta nueva norma, los efectos de la incertidumbre
en la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias se recogen en el epigrafe “Pasivos por impuesto
corriente y otros.”

2.18. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando:
»  se tenga una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

> haya mas probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién que
de lo contrario; y el importe se haya estimado de forma fiable.

Las provisiones se vatoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar [a obligacidn, reconociéndose el incremento de la provision por el paso del tiempo como un gasto
por intereses,

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibies con terceras partes y obligaciones existentes
que no son reconocidas porque no es probable que se produzca una salida de flujos econdmicos requerida
para cancelar dicha obligacién o porgue el importe de la satida de flujos no puede ser estimado
razonablemente. Los pasivos contingentes no son reconocidos en el Estado de situacidn financiera a menos
que hayan sido adquiridos en el marco de una combinacidn de negocios.

Provisiones por desmantelamiento

El Grupo reconoce una provision por los costes de desmantelamiento de los parques fotovoltaicos. Los
costes de desmantelamiento se determinan como el valor actual de los costes esperados para cancelar la
obligacion usando flujos de efectivo estimados y se reconocen como parte del coste del active. Los flujos
de efectivo se descuentan a una tasa de descuento antes de impuestos que refleja los riesgos especificos
del pasivo por desmantelamiento. La reversidn del descuente se reconoce en el estado de resultados como
un gasto financiero a medida que se produce.

Los costes estimados futuros del desmantelamiento se revisan anualmente vy se ajustan segln corresponda.
Los cambios en los costes estimados futuros o en la tasa de descuento aplicada se suman o restan al coste
del activo.

Las provisiones se determinan mediante el descuento de las futuras salidas de efectivo esperadas
utilizando tipos de interés de mercado antes de impuestos y, cuando sea apropiado, los riesgos especificos
del pasivo; siempre y cuando la actualizacion de las mismas tenga un efecto significativo. Cuando se utiliza
el método de descuento, el incremento de la provisién originado por el paso del tiempo se reconoce como
un gasto financiero.

La politica del Grupo es registrar esta provision proporcionalmente al grado de avance en la construccién o
cuando el parque entra en aperacion.

EL Grupo inicid en diciembre de 2020 la construccién de su primer parque de generacién PMGD fotovoltaico
en Chile denominado San Javier |, y vida (til estimada de 25 afios. EL Grupo, derivado de los analisis
realizados, determind que el potencial impacto al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no es significativa.

2.19. Proveedores y otras cuentas a pagar

Las cuentas de proveedores comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacién y se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Otras cuentas a pagar son obligaciones de pago no originadas por adquisiciones de bienes o servicios en el
curso ordinario de la explotacién y que no son asimiladas a deudas por operaciones de financiacién.

2.20. Transacciones en moneda extranjera

a)

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las Cuentas anuales de cada una de las sociedades del Grupo se valaran y
reportan utilizande la moneda del entorno econémico principal en que la sociedad opera {moneda
funcional de la sociedad del Grupo). Los Estados financieros consolidados se presentan en Euros que es
la moneda funcional y de presentacion de Cox Energy Solar, S.A. sociedad dominante.

b) Transacciones y saldos

c}

l.as transaccicnes en moneda diferente a la moneda funcional de la sociedad del Grupo se convierten a
la moneda funcional de la sociedad del Grupo utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la Cuenta de resultados consolidada en el epfgrafe
de “Diferencias de cambio netas”, excepto si se difieren en Patrimonio neto como en el caso de las
coberturas de flujos de efectivo y de las coberturas de inversiones netas.

Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras

Los resultados y la situacién financiera de todas las sociedades del Grupo que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacion (el Euro), se convierten a la moneda de presentacién
como sigue:

1) Todos los derechos y obligaciones se convierten a euros utilizando el tipo de cambio vigente en la
fecha de cierre de los Estados financieros consolidados.

2) Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de cada sociedad extranjera se convierten a
moneda de presentacion utilizando el tipo de cambio medio anual, calculado como media aritmética
de {os tipos de cambio medios de cada uno de los doce meses del afio, lo cual no difieren
significativamente de utilizar los tipos de cambio a las fechas de cada transaccion.

3) La diferencia entre el importe del Patrimonio neto, incluido el resultado calcutado tal como se
describe en el punto (2), convertido al tipo de cambio histérico, y la situacion patrimonial neta que
resulta de (a conversién de los derechos y obligaciones conforme al apartado {1) anterior, se registra,
con signo positivo o negative segln corresponda, en el Patrimonio neto del Estado de situacion
financiera consolidado en el epigrafe “Diferencias de conversidn”.

La conversién a moneda de presentacion de los resultados de las sociedades a las que se aplica el
método de la participacion se realiza, en su caso, al tipo de cambio medio del ejercicio, calculado segiin
se indica en el apartado {2} de este punto c).

£l fondo de comercio que surge en la adquisicidn de una entidad extranjera se trata como un activo de la
entidad extranjera y se convierte al tipo de cambio de cierre.

Las partidas del balance consolidado y de la cuenta de resultades consolidada de las sociedades
extranjeras mas significativas incluidas en la consolidacién se convierten a euros aplicando los siguientes
tipos de cambio:

Concepto 2022 2021 2020 2019
Tipo de cambio medio pgso mexicano 0,0473 ¢,0417 C,0411 -
Tipo de cambio cierre peso mexicano 0,0479 0,0428 0,0413 0,0464
Tipo de cambio medio peso chileno 0,0011 0,001 0,001

Tipo de cambio cierre peso chileno 0,0011 0,0010 0,0012 0,0012
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2.21. Reconocimiento de ingresos
a) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las ventas de bienes y servicios prestados sin
incluir los importes correspondientes a los Impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos y devoluciones y las ventas dentro del
Grupo.

Los ingresos ordinarios se distinguen entre:

» Ingresos por comercializacidn v suministro de energia eléctrica (Suministro Eléctricol: La
comercializacién de energia eléctrica a consumideres que tengan la condicién de cualificados o a
cualesquiera otros sujetos del sistema eléctrico, mediante cualquier tipo de contratacion legalmente
permitida. La construccién de plantas y parques fotovoltaicos, de redes eléctricas y
telecomunicaciones, asi como las instalaciones de paneles soiares de autoconsumoe y otras
instalaciones en todo tipo de obras de construccién.

> Ingresos por servicios de representacion: Los ingresos por este concepto son los obtenidos por La
asesoria que se proporciona en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) y la gestién de energia a
centrales de generacion de Energias Renovables en México. Estos servicios se prestan por el tiempo
de duracidn del contrato y los ingresos se reconocen generalmente a través del tiempo con base al
monto que se tiene derecho a facturar.

> Ingresos por generacion de energia: La venta de energia eléctrica generada por los activos del Grupo
es destinada exclusivamente a la satisfaccion de las necesidades de auteabastecimiento de sus
socios auto consumidores, principalmente en Chile. Para la venta de energfa eléctrica, los ingresos
se reconocen cuando el control de la electricidad es transferido at cliente de acuerdo con lo
establecide en los contratos, El monto de los ingresos se basa en el volumen de electricidad
entregado al valor de los precios pactados en el contrato.

»  Inaresos por venta de Cels: EL Grupo vende los Certificados de Energia Limpia para acreditar que un
porcentaje de la energfa suministrada proviene de energfas renovables en México. Estos pueden ser
comercializados de manera conjunta o separada del suministro de energia eléctrica. El precio es
determinado de manera abierta por el Grupo. Los ingresos se reconocen cuando los certificados son
entregados al cliente y el Grupo actda como el principal en esta operacidn.

Durante los ejercicios 2022, 2021 y 2020, tal y como se informa en la nota 2.23 y 23, los ingresos del
Grupo se corresponden, principaimente, con suministros de energia en Espafia y México. Dichos
ingresos son reconocidos cuando la misma ha sido entregada al cliente de acuerdo con la
informaci6n disponible del sistema eléctrico basado en lecturas periddicas de los contadares vy, en su
caso, consideran una estimacion de su devengo y del valor de la energia consumida desde la fecha de
la lectura disponible hasta el cierre del periodo.

Para cada bien o servicio identificado, el Grupo determina si actla como principal o agente,
dependiendo quien tiene la obligacién de desempefio.

Las revelaciones de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos relacionados con
ingresos de contratos con clientes se proporcionan en la Nota 3 “Estimacicnes vy juicios contables”.

2.22. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el Grupo es arrendatario se reconocen como un activo por derecho de uso y
un pasivo por arrendamiento en la fecha en que el activo arrendado estd disponible para uso del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, el Grupo mantiene arrendamientos que han sido reconacidos bajo la
NIIF 16 “Arrendamiento”

a



Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A) y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un pericdo de tiempo a cambio de una contraprestacién. Para evaluar si un contrato
conlleva el derecho a controlar el uso de un active identificado, el Grupo usa la definicién de arrendamiento
incluida en la NIIF 16.

El Grupo ha optado por el modelo de valoracién de los activos por derecho de uso, de manera
individualizada para cada arrendamiento, valorando los mismos por un importe igual al del pasivo por
arrendamiento, cuyo valor es el valor actual de los pagos por arrendamientos restantes, descontado
aplicando el tipo de interés implicito en el arrendamiento; en el caso de no estar disponible o no poderse
determinar facilmente, que es generalmente et caso para los arrendamientos en et Grupo, se utiliza el tipo
de interés incremental del endeudamiento del arrendatario en la fecha de aplicacién inicial.

Como arrendatario:

Al inicio o al momento de la modificacién de un contrato gue contiene un componente de arrendamiento, el
Grupo distribuye la contraprestacidn en el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de
sus precios independientes relativos. No obstante, en el caso de los arrendamientos de inmuebles, el
Grupo ha escogido no separar los componentes que ne son de arrendamiento y contabilizar los
componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un componente de arrendamiento
unico.

EL Grupo reconoce un activo por dereche de use y un pasivo por arrendamiento a la fecha de comienzo del
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al coste, que incluye el importe inicial del
pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha
de comienzo, més cuatquier coste directo inicial incurrido y una estimacion de los costes a incurrir al
desmantelar y restaurar el activo en cuestion o el lugar en el que esta ubicado (cuando aplique), menos los
incentivos de arrendamiento recibidos.

AL 31 de diciembre del 2022 y 2021, el Grupo ha evaluado y concluido, que no tiene que realizar ninguna
provisién por desmantelamiento en cuanto a las distintas tipologias de contratos de arrendamiento que
mantiene:

»  Arrendamiento de oficinas: no se ha realizado ning(in cambio estructural en las oficinas donde mantiene
su actividad las Sociedades del Grupo, que suponga un coste econdémico cuantificable significativa para
devolverlas a su estado original a la finalizacidn del contrato.

»  Terrenos comprometidos para proyectos en desarrollo: al estar en una fase de desarrollo previa al inicio
de la concesidn administrativa correspondiente y construccién, no se ha producido ninguna modificacién
del terreno que conlleve una obligacién de desmantelamiento para devolverlo a su estado original.

> Terrenos donde se esta desarrollando una actividad de construccion: Los modelos de valuacién ya
contemplan dicha obligacidn de desmantelamiento en base a la normativa legal de cada pais.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método lineal desde la fecha de
comienzo y hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiente transfiera la
propiedad del activo al Grupo al final del plazo del arrendamienta o que el coste del activo por derecho de
uso refleje que el Grupo va a ejercer una opcidn de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciara por el periodo contractual no cancelable del arrendamiento, que se determina sobre la misma
base que la de las mejoras a locales arrendados, paneles, mobiliario y equipo. Ademas, el activo por
derecho de uso se reduce periédicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere, y se ajusta
por ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento que no
se hayan pagado en la fecha de comienzo, descontado usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si esa tasa no pudiera determinarse facilmente, la tasa incremental det Grupo. Por lo
general, el Grupo usa su tasa incremental por préstamos como tasa de descuento. El Grupo determina su
tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés de diversas fuentes de financiacion externas y
realiza ciertos ajustes para reflejar los plazos del arrendamiento y el tipo de activo arrendado.
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Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento incluyen lo siguiente:
> Pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;

> Pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos usando
el indice o tasa en la fecha de comienzo:

> importes que espera pagar el arrendatario como garantfas de vator residual;
El pasivo por arrendamiento se mide al coste amortizado usando el método de interés efectivo,

EL Grupo no cuenta con arrendamientos como arrendador.

2.23. Informacion financiera por segmentos

La informacién sabre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacion interna que
se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones (CODM). Se ha identificado como la maxima

autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de
los segmentos de explotacin, al Consejo de Administracidn,

El Consejo de Administraci6n eval(a el desempefio financiero, la posicién del Grupo y la toma de decisiones
estratégicas a partir de la informacién proparcionada por la direccién del Grupo, quien esta encargado de la
toma de decisiones operativas.

El Consejo de Administracién considera el negocio desde la perspectiva de actividad de negocio y
geografica. A nivel de actividad, y tal y como se indica en la Nota 5, la maxima autoridad en la toma de
decisiones analiza el negocio agrupando en segmentos operativos, si bien para los ejercicios 2022, 2021 v
2020, dada la concentracién de las ventas principalmente en el servicio de suministro de energia, no se
desglosan segmentos adicionales al no representar cifras significativas.

Geograficamente, el grupo reporta la informacién financiera en 6 mercados relevantes: Espafia {mercado
interior) y Méxica, Chile, Panama, Colombia y Guatemala (mercado exterior).

En la Nota 5 de la presente Memoria consolidada se refleja la informacién detallada por segmentos.

2.24. Activos de naturaleza medioambiental

Los equipos, instalaciones y sistemas aplicados a la eliminacién, reduccién o cantrol de los eventuales
impactos medioambientales se registran con criterios analogos a los inmovilizados de naturaleza similar.

Las provisiones para la restauracion medioambiental, los costes de reestructuracion y los litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y
el importe se puede estimar de forma fiable.

Los gastos derivados de las actividades empresariales encaminados a la proteccién y mejora del medio
ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren, excepto cuando estas actuaciones
suponen inversiones en activos cuyo fin sea la minimizacién del impacto medio ambiental y la proteccidn y
mejora del medio ambiente, en cuyo case, se contabilizan come incremento al valor de las instalaciones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo no ha tenido gastos en materia medicambiental para adaptarse a
la legislacién y requlacién vigente de los palses donde se mantienen operaciones mis atla de los necesarios
para el desarrollo de los proyectos que integran su negocio principat.

En la Nota 28.6. se ofrece informacian adicional socbre Medic Ambiente.
2.25. Indemnizaciones por cese
Las indemnizaciones por despido se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién del Grupo de

rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones.
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EL Grupo reconoce estas prestaciones en la primera de las siguientes fechas: (a) cuando el Grupo ya no
puede retirar la oferta de dichas indemnizaciones; o (b) cuando el Grupo reconoce los costes de una
reorganizacion gue esta dentro del alcance de la NIC 37 y ello suponga el pago de indemnizaciones por
despido.

Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del estado de situacion
financiera se descuentan a su valor actual.

2.26. Garantfas comprometidas con terceros

Las tipoiogias de las garantfas comprometidas con terceros durante el transcurso normal de las
actividades:

a) Avales y sequros de caucién; se corresponde a garantias otorgadas por una entidad financiera a
sociedades del Grupo para el cumplimiento de algiin compromiso contrafdo ante un tercero (por
ejemplo, compromisos de cumplimiento de una oferta, de performance, etc.).

En caso de incumplimiento de dicho compromise, y por ello surgir una posible obligacién con la entidad
financiera, el Grupo procede a reconocer un pasivo en el Estado de situacion financiera consolidada de
la Sociedad s6lo en el caso de que sea probable la salida de recursos,

b) Garantias; se corresponde a compromisos asumidos documentalmente por una Sociedad del Grupo ante
un tercero (por ejemplo, compromisos de cumplimiento de una oferta, de performance, de financiacion,
etc.).

En caso de incumplimiento de dicho compromise, y por ello surgir una posible obligacidn con el tercero,
el Grupo procede a reconocer un pasivo en el Estado de situacién financiera consolidada de la Sociedad
solo en el caso de que sea probable la salida de recursos siempre y cuando dicha obligacién no estuviera
previamente reconocida contablemente en su balance {véase Nota 2.27).

En la Nota 20 se ofrece informacion adicicnal sobre las garantias asumidas con terceros.

2.27. Contratos de garantia financiera

Los contratos de garantfa financiera se reconocen come un pasive financiero en el momeanto en Gue se
emite la garantia. El pasivo se mide inicialmente a su vator razonable y posteriormente al méas alto de:

> Elimporte determinado de acuerdo con el modelo de pérdida de crédito esperada bajo la NilF 9
Instrumentos Financieros, y

> Elimporte reconocido inicialmente menos, cuando corresponda, el importe acumulado de ingresos
recanocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15 Ingresas procedentes de contratos con clientes.

El valor razonable de las garantias financieras se determina de acuerdo con el valor presente de la
diferencia en Los flujos de efectivo entre los pagos contractuales requeridos por el instrumento de deuda y
los pagos que se requerirfan sin la garantfa o el importe estimado que serfa pagadero a un tercero para
asumir las obligaciones {Véase Nota 17.4).

Cuando las garantias en relacion con préstamos u otras cuentas por pagar de asociadas se otorgan sin
compensacion, ios valores razonables se contabilizan como aportaciones y se reconocen como parte del
coste de la inversion.

2.28. Beneficio (pérdida) por accién

El beneficio (pérdida) por accién basica se calcula como el cociente entre el beneficio neto del ejercicio
atribuible a la Sociedad dominante del Grupo, excluyendo cualquier gasto de administracién de acciones
distintas a las acciones ordinarias, y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante dicho periedo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las
sociedades de su grupo.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo no ha emitido ning(in instrumento que represente una dilucidn en
el beneficio por accién.

2.29. Transacciones con partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, tos precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Consejo de Administracién del Grupo
consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
cansideraciéon en el futuro.

2.30. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de ia tasa de interés efectiva dentro del
epigrafe de “ingresos financieros”. Cuando una partida a cobrar se deteriora, el Grupo reduce su importe
en libros hasta su importe recuperable, que se calcula en funcién de tos flujos futuros de efectivo
estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento, y continfia calculando et
descuento como un ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido
pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando la tasa de interés efectiva original.

2.31. Estado consolidado de flujos de efectivo

En los Estados consolidados de flujos de efectivo, preparados de acuerdo con el métado indirecto, se
considera lo siguiente:

> Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas come de inversidn o de financiacién.

»  Actividades de inversion: las de adquisicién, engjenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

»  Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién,

Nota 3.- Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los Estados financieros consolidados bajo NIIF-UE requiere la realizacién de hipétesis y
estimacionies que tienen un impacto sobre el importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses
con ellos relacionados. Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a los estimados. Las
politicas contables mas criticas, que reflejan las hipdtesis y estimaciones de gestién significativas para
determinar los importes en los presentes Estados financieros consolidados, son las siguientes:

> Estimaci6n para hacer frente a los compromisos financieros del Grupo y su capacidad para continuar
como negocio en marcha.

»  Estimacién del valor recuperable de los activos aiin no disponibles para su uso.
> Energia pendiente de facturacion,

Algunas de estas politicas contables requieren la aplicaciéon de un juicio significative por parte de la
Direccién para la seleccion de las hipdtesis adecuadas para determinar estas estimaciones. Estas hipdtesis y
estimaciones se basan en la experiencia histérica del Grupoe, el asesoramiento de consultores expertos, asi
como previsiones y expectativas al cierre del ejercicio. La evaluacién de la Direccién se considera en
relacién a la situacién econdmica global de las industrias y regicnes donde opera el Grupo, teniendo en
cuenta el desarrollo future del negocio. Por su naturaleza, estos juicios estan sujetos a un grado inherente
de incertidumbre, por lo tanto, los resultados reztes podrian diferir materialmente de las estimaciones e
hipétesis utilizados, en cuyo caso, los valores de los activos y pasivos procederian a ser ajustados.
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5i se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan dichas
estimaciones y juicios centables aplicados, podria producirse un impacto matearial en los préximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva de conformidad con los supuestas y
requerimientos establecidos en la NIC 8 “Politicas Contables, cambios en las estimacicnes contables y
erroras”.

Las estimaciones y juicios significativos usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimacion para hacer frente a los compromisos financieros del Grupo y
su capacidad para continuar como empresa en funcionamiento

La Direccidn del Grupo ha preparado estimaciones para evaluar su capacidad para cumplir sus compromisos
financieros y continuar sobre la base de negocio en marcha, para ello realizd proyecciones de flujos de
efectivo y equivalentes de caja por los siguientes 12 meses en los cuales incorpord los ingresos que tiene a
futuro basados en proyectos existentes, contratos firmados con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 y
planes estratégicos basados de Cox Energy Solar, 5.A. Asimismo, incerpord en dichas proyecciones los
costos y gastos necesarios para la ganeracion de {os ingresos y &t cumplimiento de sus obligaciones
financieras requeridas para llevar el curso normal de sus operaciones

El Grupo cree que sus estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual situacidn
econdmica, reflejan sus planes de inversidn y la mejor estimacién disponible de sus gastos e ingresos
futuros.

Estimacion del valor recuperable de los activos alin no disponibles para
SU uso

EL Grupo realiza pruebas anuales de deterioro a aquellas unidades generadoras de efectivo (activos
intangibles) relativos a la puesta en marcha por los cuales se realizan pruebas especificas en caso de
detectar indicios de deterioro {véase Notas 2.6 y 2.9). Dichas pruebas de deterioro implican la estimacién de
la evolucién futura del negocio y de ta tasa de descuento mas apropiada en cada caso. El Grupo cree que
sus estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual situacidén econdmica, reflejan
sus planes de inversién y la mejor estimacion disponible de sus gastos e ingresos futuros, ademas,
considera que sus tasas de descuento reflejan adecuadamente los riesgos correspondientes a cada unidad
generadora de efectivo. La Direccién realiza el sequimiento de todos los proyectos incluyendo los que
estan en desarrollo al cierre del ejercicio para que, en caso de que las circunstancias favorables que
permitieron capitalizar los gastos de desarrolio cambien, asf como los costes incurridos se lleven a
resultados en el ejercicic en que se decida que no se continuara con el proyecto.

L.a Direccién también analiza al cierre del ejercicio st existen indicios de deterioro en los elementos de
paneles, mobiliario y equipo, en cuyo caso se procede a la estimacion del posible deterioro.

Para la realizacion de los analisis de deterioro la Direccidn utiliza informacién histérica, datos de ta
industria, informacién financiera macroecondmica y ta situacién operativa de los activos para realizar
estimaciones de flujos futuros descontados los cuales tienen un grado de incertidumbre porque se utilizan
diferentes supuestos claves los cuales se tratan de documentar de la forma mas objetiva posible como se
explica en la Nota 9.

Como resultado del analisis reatizado, al 31 de diciembre de 2022 los valores recuperables de las UGEs con
costes de desarrollo recenocidos como parte de los activos intangibles, calculados conforme a la
metodologia descrita en la Nota 8, han resultado superiores a los valores netos en libros registrados por lo
cual no se ha identificado deterioro durante 2022.

46



Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A) y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados - 31 de diciembre de 2022 y 2021

Energia pendiente de facturacién

Los ingresos de cada ejercicio incliryen una estimacién de la energia suministrada a clientes que se
encuentra pendiente de facturacién por no haber sido objete de medicién al cierre del ejercicio, debido al
periodo habitual de lectura de medidores (véase Notas 13 y 23)

Los ingresos por el suministre de energia son reconocidos cuando la misma ha sido entregada al cliente de
acuerdo con la informacion disponible del sistema eléctrico basado en las lecturas periddicas de los
contadores y, en su caso, consideran una estimacion de su devengo y det valor de la energia consumida
desde la fecha de la lectura disponible hasta el cierre del periodo mensual, realizéndose la correspondiente
estimaci6n de energia suministrada pendiente de facturacién en el siguiente ciclo mensual.

La Sociedad realiza la correspondiente prevision de ingresos pendientes de facturacion al cierre del iltimo
ciclo mensual del ejercicio, teniendo en cuenta el correcto devengo al 31 de diciembre del afio en curso y el
consecutivo. EL consumo diario estimado se basa en los perfiles historicos de los clientes ajustados,
considerando, la estacionalidad y otros factores que pueden medirse que impactan al consumo.

Nota 4.- Gestion del riesgo financiero

Las actividades que el Grupo desarrolla a través de sus segmentos operativos estan expuestas a diversos
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de interés), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

El programa de gestion de riesgo del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potencizles adversos sobre su rentabilidad financiera, La gestién del riesgo
esta controlada por la Direccién del Grupo que identifica, evalla y cubre los riesgos financieros con apego
a las polfticas aprobadas por el Consejo de Administracién.

A continuacion, se detalla cada uno de los riesgos financieros en los que esté expuesto el Grupo en el
desarrollo de sus actividades:

a)Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge cuando las actividades del Grupo estan expuestas fundamentalmente a
riesgos financieros derivados de las variaciones de tipos de cambio, tipos de interés y de precio.

»  Riesgo de tino de cambio: la actividad internacional del Grupo genera la exposicién al riesgo de tipo
de cambio. Dicho riesgo surge cuando existen transacciones comerciales futuras y activos y pasivos
denorninados en una moneda distinta de la moneda funcional de la sociedad del Grupo que realiza la
transaccion o registra el activo o pasive. La principal exposicién del Grupo al riesgo de tipo de
cambio es la relativa al peso mexicano respecto al euro y ddlar americano.

Si el tipo de cambio promedio del pese mexicano (MXN) se hubiera revaluado un 9% respecto al euro
{EUR) durante el gjercicio 2022, permaneciendo constantes el resto de variables, el efecto en la
Cuenta de resultados consolidada del periodo hubiera sido una pérdida 750 miles de euros.

Si el tipo de cambio promedio del peso mexicano (MXN) se hubiera revaluado un 6% respecto al euro
{EUR) durante el ejercicio 2021, permaneciendo constantes el resto de variables, el efecto en la
Cuenta de resultados consolidada del periodo hubiera sido una pérdida de 810 miles de euros,

»  Riesyo de tipo de interés: este riesgo surge principalmente de los pasivos financieros a tipo de
interés variable.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de Los recursos ajenos. Los recursos ajenos emitidos a
tipo variables exponen a la sociedad dominante a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.
No obstante, las principales financiaciones del grupo son a tipo fijo, mitigando el riesgo de variacidn
de los tipos de interés. Los préstamos a tipo de interés exponen a riesgos de tipo de interés de valor
razonable. Por etlo, el Grupo en caso de considerarlo, sigue la politica de diversificar entre diversas
entidades de crédito la generacién de su deuda {véase Nota 17).
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> Riesgo de precio de compra de energfa: La Sociedad tiene formalizados contratos de clientes con
tarifas a precio fijo que pudieran ocasionar una disminucion del margen de beneficio de explotacin
en el caso de que el precio de mercado de electricidad se incrementara significativamente. Para paliar
este riesgo la Sociedad, tras la volatilidad de los precios de la energia producidos durante el 2020
2021, procedid a cambiar La estrategia comercial cambiando todos los contratos de los clientes,
indexando el precio de venta al precio de compra de forma que el riesgo no existe. EL grupo
mantiene esta estrategia comerciat a la fecha.

b)Riesgo de crédito

El riesgo de crédite es el riesgo de que el Grupo pueda sufrir pérdidas como consecuencia del
incumplimiento de pago de los clientes comerciates con los que mantiene o pueda mantener una relacién
contractual.

La Direccidn considera, derivado de la recuperacién oportuna y monitoreo a los saldos pendientes de la
cartera de cuentas por cobrar comerciales el riesgo de crédito es Limitado. El Grupo asigna {imites de
crédito dependiendo del perfil de los clientes.

A 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 el Grupo mantiene saldos deudores con partes vinculadas, asi
como cuentas por cobrar comerciales con otros clasificados en el epigrafe de otras cuentas por cobrar
La Direccién considera que dichos importes seran cobrados con base en el anilisis realizado sobre el
riesgo de contraparte y, por tanto, su cobrabilidad, no habiéndose producido un evento de
incumplimiento.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales, el Grupo establece el modelo de pérdidas de crédito
esperadas.

La aplicacion del método simplificado para los actives resulta en que el deterioro se registra siempre en
referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se han agrupado en
funcion de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y que no supere los 120 dias vencidos.
Las recuperaciones posteriores de importes previamente cancelados se acreditan contra la misma linea
{véase Nota13).

c) Riesgo de liquidez

La politica de liquidez y financiacién del Grupo tiene como objetivo asegurar que el Grupo pueda
disponer de fondos suficientes para hacer frente a sus compromisos financieros.

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no sea capaz de satisfacer sus requerimientos de
efectivo para el cumplimiente de los compromisos de pago adquiridos en el desarrollo de los proyectos.
La gesti6n prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo e instrumentos
negociables, asi como la disponibilidad de financiamiento a través de una cantidad adecuada de
facilidades de crédito para cumplir obligaciones al vencimiento y liquidar posiciones de mercado.

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 se incluyen depésitos constituidos en garantfa de avales prestados por
entidades financieras necesarios para el desarrollo de los proyectos, por importe de 6 y 1 millon de
euros, respectivamente (véase nota 13.2}.

Como se explica en la nota 17, con fecha 7 de junio de 2022, Cox Energy Solar, 5. A. concreté la é/
suscripcidn de una linea de crédito por importe de hasta 30 millones de euros con Barclays Bank Ireland

PLC con vencimiento en junio de 2023. A finales del ejercicio 2022 solo se habfa dispuesto de un primer

tramo de 15 millones de euros. 5\/

Por otro lado, el Grupo realiza un seguimiento exhaustivo del plan de liguidez a corto plazo, tomando
las medidas oportunas para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones.

El Grupo continuara este proceso en el future, como parte de su estrategia de liquidez.
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d)Riesgo de capital
Los objetivos del Grupo en relacion con la gestién del riesqo del capital son:
- Salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha;
- Proporcionar rendimientos a los accionistas y beneficios a otras partes interesadas, vy
- Mantener una estructura de capital 6ptima para reducir su costo.

Para efectos de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede variar el monto de
dividendos a pagar a los accionistas, realizar una reduccién de capital, emitir nuevas acciones o vender
activos y reducir su deuda. La Direccién considera como referencia para monitorear su estructura de
capital el grade de avance en el desarrollo de los proyectos que conforman su portafolio en cada pais,
ya que de la materializacion de los proyectos dependera el esquema de financiamiento, bien sea propio
o de terceros, conforme a la estrategia de negocios del Grupo. '

EL Grupo tiene algunos de sus proyectos en fase preoperativa al 31 de diciembre de 2022 y considera,
principalmente, otros indicadores para su toma de decisiones, tales como la capacidad total instalada
medida en MWp de los proyectos en desarrollo y el grado de avance en el estatus de los proyectos.

El ratio de apalancamiento ideal del Grupo es del 80/20, correspondiendo a financiacién externa
asociada a proyecto y a fondos propios, respectivamente, para cada proyecto individual. A 31 de
diciembre 2022, 2021 y 2020 no hay deuda asociada a proyecto EL grupo estima obtener financiacién con
el inicio de construccidon del proyecto.

Nota 5.- Informacion por segmentos

5.1. Informacién por actividades

Un segmento repartable es un compenente que desarrolla actividades de negocio por las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos y cuyos resuttados de operacién son revisados de forma
regular por el Consejo de Administracién para la toma de decisiones de la operacién del Grupo, decidir
sobre los recursos que deben asignarse a los segmentos y evaluar sus rendimientos, con relacién a la
disponibilidad de la informacién financiera diferenciada.

El Consejo de Administracidn examina et desempefio y posicién del Grupo e identifica segmentos
reportables de su negocio, si bien para los ejercicios 2022, 2021 y 2020, dada la concentracién de las ventas
principalmente en el servicio de suministro de energia, no se desglosan segmentos adicionales al no
representar cifras significativas.

La conciliacién del Resultado de explotacién antes de amortizacion y deterioro con el resuitado del
efercicio atribuido a la sociedad dominante es la siguiente:

Concepto 2022 2021 2020
Resultado de explotacién antes de amertizacién y deterioro (5.682) {8.425) (6.352)
Amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro del valor ) {287) (2.149) {(73)
Resultados financieros (4.023) 1.510 (3.992)
%rﬁcﬁgébnqgégﬂ}(pérdida}:Ig_a;ociadas 3.328 (3.162} (41}
Impuesto sobre beneficios 574 {161} {86)
Participaciones no dominantes 1146 1531 1.026
Resultados del ejercicio atribuido a la sociedad dominante  (4.944)  (10.8%)  (9.518)
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5.2. Informacion por segmentos geograficos

a) La distribucion de las ventas por segmentos geograficos para los ejercicios 2022, 2021y 2020 es la
siguiente:

Segmento gecgrafico 2022 2021 2020

- México 20.186 967 162
- Chile 14 15 9
- Espafia 22369 11588  6.746
Total consolidado 42569 12570 6917

Durante los ejercicios 2022, 2021 y 202C no hay concentracién de clientes superior al 10%.

b) La distribucién de los activos intangibles, materiales y proyecto por segmentos geoqraficos para tos
ejercicios 2022, 2021 y 2020 es la siguiente:

Segmento geografico 31122022 31.12.2021 31122020  01.01.2020
- México 13.947 15.289 14.867 16.895
- Chile 17.954 12.200 1.776 13.481
- Panaméa 83 83 3 1
- Colombia 93 14 - 0
- Espafia 211 150 151 187
‘Total consolidado 32288 27.776 26.797 30.574

Nota 6.- Cambios en la composicion del Grupo

a} Durante el ejercicio 2022 se han incorporado al perimetro de consolidacién 2 sociedades dependientes (&
en 2021y 3 en 2020) y ninguna sociedad asociada (ni en 2021 ni en 2020}, las cuales se identifican en los
Anexos | y |l de estos Estados financieros consolidados.

Las incorporaciones en tos ejercicios 2022, 2021 y 2020 no han supuesto una incidencia significativa sobre
las cifras consolidadas globales.

b) Durante el ejercicio 2022 no han dejado de formar parte del perimetro de consolidacién ninguna sociedad
dependiente (3 en 2021 y ninguna en 2020) y ninguna sociedad asociada {(ni en 2021 ni en 2020), las cuales
se detallan en el Anexo Ill de estos Estados financieros consolidados. Las salidas en el ejercicio 2021 del
perimetro de consoelidacidn, no han tenido efectos significativos en resultados.

¢) Durante los ejercicios 2022, 2021 y 2020 no se han producido adquisiciones ni disposiciones.
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Nota 7.- Activos intangibles

7.1. El detalle y los movimientos a cierre de los ejercicios 2022, 2021 y 2020 de las distintas categorias de
activos intangibles se muestran a continuacion.

L ) Saldo a Saldo a
Activos intangibles

3112.22 311221
Saldo inicial 70 -
Altas 82 70
Amortizaciéon {24) -
Saldo final 128 70

Los activos intangibles corresponden principaimente a Aplicaciones Informaticas que fueron dadas de alta
en el balance en 2021 por importe de 70 miles de euros. Durante el ejercicio 2022 se ha producido altas por
82 miles de euros y amortizacién por 24 miles de euros, siendo el saldo a 31 de diciembre de 2022 de 128
miles de euros.

7.2. No existen activos intangibles con vida itil indefinida. No existen activos intangibles cuya titularidad
se encuentre rastringida o que estén pignorados como garantia de pasivos.

Nota 8.- Inmovilizado material

8.1. El detalle y los movimientos a cierre de los gjercicios 2022, 2021 y 2020 de las distintas categorias de
inmovilizado material se muestran a continuacién:

Instalaciones

Terrenos y .. Otro
Coste . téenicasy | . Total
construcciones L inmovilizado
maquinaria
Saldo inicial A74 248 382 1.104
Aumentos 194 - 73 267
Diferencias de conversién 1 - 11
Coste a 31 de diciembre de 2022 668 259 455 1382

Instalaciones

Otro
Amortizacién acumutada y deteriaro Construcciones  técnicasy | - Total
L inmovilizado
maguinaria

Saldo inicial {99) (176) (77} (352)
Aumentos {amortizacién) (183) {14) (52) (249}
Diferencias de conversién - (3) - (3}
Amortizacién y Deterioro a 31 de

L (282) {193) {120)  (604)
diciembre de 2022
Saldo neto a 31 de diciembre de 2022 6 66 326 778
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instalaciones

Terrenos y .. Otro
Coste . técnicasy | . Total
construcciones L. inmovilizado
madquinaria
Saldo inicial - 514 60 574
Aumentos 474 - 60 534
Diferencias de conversién - - {4) (%)
Reclasificaciones - {266} 266 -
Coste a 31 de diciembre de 2021 474 248 382 1104
Instalaciones
" L4 - - >~ . Otro
Amortizacian acumulada y deterioro Construcciones  técnicasy | .. Total
L. inmovilizado
magquinaria
Saldo inicial - (145) (16) (181)
Aumentos {amortizacién)} {59) {31) (62) (192)
Diferencias de conversién - - 1 1
Amortizacién y Deterioro a 31 de
- {99) (176) (77} (352)
diciembre de 2021
Saldo neto a 31 de diciembre de 2021 375 72 305 752
Instalaciones
Terrenos y .. Otro
Coste . técnicasy | . Total
construcciones L. inmovilizado
maquinaria
Saldo inicial 1178 290 21 1489
Aumentos - 224 3% 263
Disminuciones {1178} - - (1.178)
‘Coste a 31 de diciembre de 2020 - 514 60 574
a o Instalaciones
" - . - - - Otro
Amortizacion acumulada y deterioro Construcciones  técnicasy . Total
L. inmovilizado
magquinaria
Saldo inicial - (94) (9) {103}
Aumentos (amortizacidn) - (52) v (59)
Diferencias de conversion - 1 - 1
Amortizacién y Deterioro a 31 de
o Y - (145) (16)  (161)
diciembre de 2020
- 369 44 413

Saldo neto a 31 de t:fiéiembre de 2020
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En “Terrenos y construcciones” se recagen los contratos de alquiler de larga duracién de las oficinas
administrativas que el Grupo mantiene en los distintos paises, entre 3 y 7 afios (véase Nota 2.22).

En “Instalaciones técnicas” quedan recogidas las placas fotovoltéicas operativas comerciales de
autogeneracidn en clientes comerciales.

En "Otro Inmovilizado material” se registra principalmente la compra de mobiliario para las oficinas
administrativas del Grupo, asi como de equipos informaticos.

8.2. El Inmovilizado no afecto a la explotacion no es significativo al cierre del ejercicio.

8.3. Es politica de las sociedades contratar todas las pélizas de sequros que se estiman necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

8.4. Durante los ejercicios 2022, 2021 y 2020 no ha habido costes por interases capitalizados en el
inmovilizado material.

8.5. Dentro del importe de “Terrenos y construcciones” se incluyen el terreno de San Javier por importe
273 miles de euros (véase Nota 2.22).

8.6. A cierre de los ejercicios 2022, 2021 y 2020 no hay activos que hayan sido construidos por el Grupo.

8.7. A 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 no existen activos materiales significativos sujetos a
restricciones de propiedad o entregados en garantfas de pasivos.

Nota 9.- Inmovilizado intangible en proyectos

AL 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2026 el Grupo mantiene un portafolio que consta de diversos proyectos
que se encuentran en ctapa preoperativa y que estan ubicados, principalmente, en Chile y México. En gran
parte de éstos tiene ya realizados estudios eléctricos, estudios de recursos de radiacion, permisos
ambientales y sociales aprobados y un punto de conexién definido y aprobado. El Grupo espera que estos
proyectos inicien su explotacién comercial a partir del afio 2023 y 2024.

La estrategia de desarrollo, construccion y puesta en operacién comercial, permitird monetizar de forma
progresiva estos activos.

Los principales proyectos son “El Sol de Vallenar” en Chile y Iscali Solar de CV y Atlacomulcoe Solar en
México, los cuales incorporan el valor razonable a fecha de transicién NIIF, tal y como se describe en la
nota 1.
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El portafolio de proyectos capitalizados al 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

Proyecto Pais MwP (*)  Clasificacién {¥%)

El Sol de Vallenar Chile 308 Backlog

Portezuelo Chile 200 Desarrollo inicial

Chile | (PMGD)  Chile B 9 Desarrollo inicial
Chile 11 (PMGD)  Chite 8 Desarrolioimigal
Machali ~  Chile 1 Desarrollo avanzado
Rio Maule ~ Chile 1 Desarrollo avanzado o
Montenegro Chile o u I.'_-)_é-s;ér_rbllg)—in.ic-ia‘ln -

El Gindal Chile " n Desarrollo inicial

San Francisco - Chite a4 Backlog ' o
San Javier © Chile 3 EnConstruccion
Walmart Chile 02 EnOperacién
Iscali - México 300 Desarrollo avanzado
Altacomuico México 13 Desarrollo avanzado

La Granja Solar México &7 Desarrollo avanzado -

(*)MwP= Megavatio pico, hace referencia a la cantidad de MW instalados
(**) véase nota 2.6 para la descripcién de las diferentes fases.

Para los citados proyectos, el impacto de valor razonable en (a aplicacién por primera vez de las NIIF
(véase Nota 2.1), fue obtenido por un experto independiente mediante informe de valoracién de activos en
el afio 2020, utilizando una metodologia basada en flujos de efectivo descontados considerande la etapa en
la que se encuentran los diferentes proyectos. El modelo financiero por flujos descontados fue basado en
una serie de datos e hipotesis para crear una representacién del comportamiento esperado de los
proyectos en fases preoperativas y cercanos al concepto de “Listos para construir” {en adelante, RTB) y
para aquellos proyectos en fases tempranas o “Greenfield” se utilizd el enfoque de costos.

Posteriormente, A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro, los proyectos en desarrollo se agrupan
por unidades generadoras de efectivo (UGE), es decir proyectos independientes por cada parque
fotovoltaico, las cuales son definidas en la norma como “el grupo identificable de activos mas pequefio, que
genera entradas de efectivo a favor de la entidad que son, en buena medida, independientes de los flujos
de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos”.

El Grupo realiza pruebas anuales para saber si los proyectos en desarrotlo han sufrido deterioro. Para los
periodos de reporte de 2022, 2021 y 2020, el importe recuperable de todas las UGE se determind sobre la
base de célculos de valor en uso los cuales requieren de algunos supuestos. Estos calculos usan las
proyecciones de flujos de efectivo basados en presupuestos financieros aprobados por la Direccién a 5
afios. Las tasas de crecimiento son consistentes con las proyecciones incluidas en informes especificos a {a
industria en la que opera cada UGE.

Con base en los criterios de la NIC 36 para determinar el valor recuperable de los activos, la Direccién
estima el valor en uso de cada UGE a través del descuento de los flujos de efectivo estimados, aprobados
por el Consejo de Administracién det Grupo, correspondientas a un periodo de 30 afios. Para los activos
que todavia no estan en condiciones de uso, se incluyen los costos pendientes de incurrir para su puesta en
funcionamiento en el calculo de los flujos.

—
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La Direccion del Grupo ha preparado la valuacién de los flujos de efectivo estimados de los proyectos en
desarrollo basandose principalmente en las siguientes hipétesis:

- Precios estimados de conformidad con los acuerdos contractuales alcanzados, PPAs y licitaciones, para
los proyectos en que aplique. EL Grupo tiene una estrategia (inica para cada proyecto, atendiendo a
criterios de mercado, tamafio e integracién vertical en el pafs. Los ingresos se asequran de una manera
total o parcial por adjudicaciones de contratos piblicos o privados, contratos directos a largo plazo con
contra partes solventes, coberturas con las comercializadoras del grupo que ya tienen contratos con
clientes directos o ingresos con exposicion mercado. Todo ello se complementa con ingresos
adicionales que pueden venir de otros productos como potencia o certificados verdes

- Fecha estimada de puesta en marcha de cada uno de los proyectos.
- Capacidad estimada de produccitn de cada uno de los proyectos.

- Vida (til de los proyectos (30 afios) teniendo en cuenta los contratos a largo plazo firmados, asf como la
capacidad técnica de las plantas en desarrollo.

- Comportamientos de los costos y gastos en relacion con los ingresos.

La estrategiz de la Direccién es no rotar dichas dichos proyectos en desarrollo en ninguna de sus fases, de
manera recurrente.

Las tasas de descuento (WACC) utilizadas para calcular el importe recuperable de los correspondientes
activos se sitlan en un rango entre 9% en Chile y 14% en México.

El Grupo ha llevado a cabo un analisis de sensibilidad para los proyectos en desarrollo de las variaciones
desfavorables que puedan existir en los aspectos mas sensibles de las hip6tesis, principalmente en
variaciones de las tasas promedio de descuento de un +1%, no supondria deterioro.

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 no existen restricciones significativas a la titularidad de los activos
intangibles.

El movimiento de los ejercicios 2022, 2021 y 2020 es el siguiente:

Saldoa Saldca Saldoa

Inmovilizado en proyectos
31.12.22 311221 3112.20

Saldo inicial 26.954 26.384  29.188
Aumentos 1.732 -
Efecto de diferencias de tipo de cambio 2.696 2533 (2.804)
Disminuciones - {1.963)

Saldo final ' 31382 26954 26.384

Las altas de este epigrafe del ejercicio 2022, 2021 y 2020 corresponden a gastos realizados en la fase
preoperativa por los distintos estudios y permisos regueridos en el proceso de desarrollo de los mismos,
asi como diferencia de conversién de la moneda local al euro.

El movimiento de disminucién del ejercicio 2021, corresponde al deterioro por no continuidad de los
proyectos Aparse, Valleland y Valleland Ill, derivado de la evaluacién de la viabilidad técnica y econdmica
de los mismos.
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Nota 10.- Inversiones contabilizadas por el método de

la participacion

10.1. El detalle de los principales epfgrafes de inversiones contabilizadas por el método de la
participacién, a 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, se muestra a continuacién;

Saldoa Saldoa Saldoa Saldoa
Concepto

31.12.22 311221 31.12.20 01.01.20
Asociadas 8.08% 7.443 10.186 11.435
Total Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 8.089 7.443 10.185 11.435

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa. Influencia significativa
es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la participada, sin llegar a
tener el control ni el control conjunto de ésta {véase nota 2.3.b)).

Los movimientos de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion durante los ejercicios

2022, 2021y 2020 es el siguiente:

Inversiones contabilizadas por el método de la participacién Sate saldoa  Saldoa
31.12.22 311221 31.12.20

Saldo inicial 7443 10186 11435

Altas 88 419

Bajas - - (1.208)

Reparte de dividendos {2.770) -

Imputacién resultado del ejergi—cio 3.328 (3.162) (41)

Saldo final 8089 7443 10186

10.2. A continuacién se adjunta cuadro con informacién de detalle sobre los principales negocios

conjuntos e inversiones contabilizadas por el método de la participacién al cierre de los ejercicios 2022,

2021y 2020:
-__. . . % Valor en Patrimon ) Resultado
Sociedad Tipologia L . ) Activos

Participacion  libros io Neto 2022

Ei Gritdn Solar, 5.A. de C.V. (1} Asociada 20% 243 872 826 {27)
Sonnedix Cox Energy Chile, 5.p.A. (2) {*} Asociada 30% 660 (662) 97.348 (10.844)
Ibexia Cox Energy Development (3} Asociada 40% 7.186 17.966  41.378 11.746
Total 2022 8.089

_7:‘:) Adicicnal al resultado del efercicio 2022, el patrimonio neto inEEye impacto de 15,9 millones de euros de
Otro resultado global correspondiente principalmente a un instrumento de cobertura (swap de tipo de

interés).
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Sociedad Tipologla % Valor Patrimonio Activos Resultado
Participacién libros 2021 neto 2021
Eritén Solar, 5.A. de C.V. (1} Asociada 20% 223 778 782 106
Sornedix Cox Energy Chile, S.p.A. (2}  Asociada 30% 1.940 (5.682)  10.240 {5.365)
Ibexia Cox Energy Development {3} Asociada 40% 5.28C 13.202  26.266 (4.040)
Total 2021 7.443 -
Sociedad Tipologia - % 5 - Valor Patrimonio P Resultado
Participacion libros 2020 neto 2020
EL Gritén Sotar, S.A. de C.V. (2) Asociada 20% 215 725 728 (15)
Eonned?&ox Energy Chile, 5.p.A. (2} —Ks;d—ciada S 30% 2.800 {52) 32 {151)
Ibexia Cox Energy Development (3) Asociada 40% 7171 17.229  39.098 -
'T’otai 2020 10.186

(1) EL Gritén Solar, S, A, de C, V, es una sociedad para el desarrollo de un proyecto de generacién de 336
MWp de capacidad total instalada en el municipio de Pinos, Zacatecas y que esta participada en un 80%
por Global Power Generation (Grupo Naturgy).

(2) Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. esta domiciliada en Avenida El Bosque 92, Santiago de Chile. La
Sociedad fue constituida el 14 de mayo de 2015 con el propésito de planificar, desarrollar, construir y
operar proyectos para la generacion, abastecimiento y venta de energia eléctrica usando recursos de
energia solar, junto con cualyuier servicio asaciado.

Dicha sociedad es poseida en un 70% por Sonnedix Chile Holding, S.p.A., una entidad registrada en
Chile, y en un 30% por Cox Energy Latin América, S.L.U. La sociedad controladora de Sennedix Chile
Holding, 5.p.A., es Sonnedix Power Holdings Ltd, quien tiene control sobre esta entidad y consolida sus
estados financieros. Dicha sociedad no tiene operaciones fuera de Chile.

El 16 de diciembre de 2021 la Junta de Accionistas acordd incrementar el capital de la Sociedad en la
suma en 188,630 dblares americanos mediante la emision de 10.000 nuevas acciones Serie A, ordinarias,
nominativas y sin valor nominal, de las cuzales 7.000 acciones son posefdas por la Sociedad Sonnedix
Chile Holding, 5.p.A. y 3.000 acciones por Cox Energy Latin América, 5.L.U.

Adicionalmente, Cox Energy Latin América, 5,L,U, ostenta 1¢ acciones preferentes o “Serie B”,
requladas en el acuerdo entre accionistas, en donde ambas partes llegan a un convenio para que el
Grupo, obtenga, adicionalmente a los derechos y obligaciones correspondientes a su 30% de las
acciones, un porcentaje de acciones preferentes que le otorgan el derecho a percibir un “Dividendo
Preferente” determinado sobre una férmula ligada a la comercializacién de energia basada en un
contrato de PPA, con fecha de inicio en el afio 2022 y fecha de término en el afio 2041, Dicho saldo no
forma parte de la inversidn neta en la sociedad asociada (métedo de la participacion} dade que el valar
en libros no depende del resultado obtenido por la participada después de la fecha de adguisicién,
habiendo sido registrado de forma separada como un instrumento financiero (Véase nota 12),

Garantias financieras

El s de junio de 2021, la sociedad Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. suscribié un Acuerdo de Deuda
(“Credit Agreement”) con el banco Sumitomo Mitsui Banking Corporation (“Agente Administrador”) y el
banco DNB Bank ASA, todos juntos denominados “Lenders” por 120 millones USD, en conjunto con la
empresa relacionada Tercera Regidn Solar, S.p.A. (el “Garante”) para el desarrollo, ta construccion y
operacién inicial de un parque de generacién de energia solar ubicado en la Regién de Valparaiso, Chile,
de una capacidad aproximada de 160 MW, y la construccién de una linea de transmisién de
aproximadamente 15,6 kilbmetros, que conectara dicho parque con la subestacién eléctrica “Los
Maquis”, La vigencia del contrato es hasta el 15 de noviembre de 2039 y el primer desembolso realizado
por los bancos fue el 14 de junio de 2022,
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Cox Energy Latin América, otorgd una prenda sobre la totalidad de sus acciones representativas del 30%
del capital social de Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. Adicionalmente, el accionista mayoritario otorgo
prenda por el 70% de sus acciones representativas.

AL 31 de diciembre de diciembre de 2022 y 2021, se registra una garantia por la prenda de garantfa de las
acciones de Sonnedix por un importe de 660 y 677 miles de euros respectivamente contra Garantfas
financieras otorgadas en el pasivo no circulante (Nota 17.4.).

(3) Ibexia Cox Energy Development, S.L.

Con fecha 23 de noviembre de 2018, Cox Energy Solar junto con Sonnedix Espafia Development, S.L.U.
constituyd la sociedad Sonnedix Cox Energy Development S.L. con un capital social de 3.000 euros
suscrito y desembolsado por la Sociedad en un porcentaje del 40%. El objeto social de la sociedad es la
prestacion de servicios de asesoramienta en ingenieria para el desarrollo de instalaciones o empresas de

energia.

10.3. El porcentaje de participacién en el capital social de sociedades asociadas no difiere del porcentaje
de derechos de voto sobre las mismas.

10.4. A continuacién se presenta informacién financiera de la sociedad més significativa de las que figuran
como inversiones en asociadas por los periodes anuales terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

2022

2021

Ibexia Cox Energy

Sonnedix Cox

Ibexia Cox Energy

Sonnedix Cox

Development, S.L. Energy Chile Development, S.L.  Energy Chile
Activo Circulante 22.947 5.419 10.683 7.254
Activo No Circulante 18.431 91.929 15.583 2.986
Pasivo a Corto Plazo 13.556 13.961 3.208 15.63%
Pasivo a Largo Plazo 9.856 84.968 9.856 283
Patrimonio neto 17.966 (663) 13.202 (5.682)
Resultado 11.746 (10.884) (4.040) (5.365)
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Nota 11.- Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros det Grupo consisten principalmente en depbsitos, clientes y cuentas a cobrar

r

derivados y préstamos. Los instrumentos financieros por categoria reconciliados con las partidas del
Estado de situacién financiera consolidado son los siguientes:

Activos / Pasivos

Activos [/ Pasivos

3 financieros a valor Total a
Categoria Notas a coste .
. razonable con cambios  3112,22
amortizado . .
en pérdidas y ganancias
Activos financieros a valor razonable 12 = 12.484 12.484
Cuentas financieras a cobrar 13 15.667 - 15.667
Clientes y otras cuentas a cobrar 13 11.609 - 11.609
Efectivoy equivalgﬁjces a efectivo 15 1.895 - 1.895
Total Activos financieros 25.171 12.484 41.655
Deudas con entidades de crédito y otros 17 18.860 - 18.860
Proveedores y otras cuentas a pagar 22 19.947 - 19.947
Total Pasivos financieros 38.807 = 38.807
: . Activos / Pasivos
Activos [/ Pasivos .
) financieros a valor Total a
Categoria Notas a coste )
. razonable con cambios  31.12.21
amortizado .o )
en perdidas y ganancias
Activos financieros a valor razonable 12 - 14.009 14.009
Cuentas financieras a cobrar 13 5.793 - 5.793
Clientes y otras cuentas a cobrar 13 3.757 - 3.757
Efectivo y equivalentes a efectivo 15 613 - 613
Total Activos financieros 10.163 14.009 24172
Deudas con entidades de crédito y otros 17 3.060 - 3.060
Proveedores y otras cuentas a pagar 22 11.837 - 11.837
Total Pasivos financieros 14.897 S 14.897
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Activos / Pasivos

Categoria Notas a coste
amortizado

Activos financieros a valor razonable 12 -
Cuentas financieras a cobrar 13 1.228
“Clientes y otras cuentas a cobrar ) 13 4,720
Efectivo y equivalentes a efectivo 15 2.693
Total Activos financieros 8.641
‘Deudas con entidades de crédito y otros 17 8.608
Proveedores y otras cuentas a pagar 22 1.579
Total Pasivos financieros 10.187

Activos / Pasivos

financieros a valor

Total a

razocnable con cambios 31.12.20

en pérdidas y ganancias

9.996 9.996

- 1,228
- 4,720
- 2.693

9.996  18.637

Activos [ Pasivos

Activos / Pasivos

financieros a valor

- 8.608
- 1.579
N 10.187

Total a

razonable con cambios 0L.01.20

en pérdidas y ganancias

Categoria Notas a coste
amortizado
Activos financieros a valor razonable 12
Cuentas financieras a cobrar 13 1.189
Clientes y otfras cuentas a cebrar 13 1.009
Efectivo y equivalentes a efectivo 15 227
Total Activos financieros 2,425
"Deudas con entidades de crédito y otros 17 o 2.485
Proveedores y otras cuentas a pagar 22 13.14%
s 15.614

Total Pasivos financieros

13.067 13.067

- 1.183
- 1.00%
- 227

13.067 15,492

- 2.465
- 13.149

- 15.614

La informacidn sobre los instrumentos financieros medidos a valor razonable se detalla en funcién de las

siguientes clasificaciones de mediciones:

> Nivel 1: Activos o pasivos con cotizacidn en un mercado activo.

» Nivel 2: Valorados en funcidn de variables diferentes de precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue

sean observables para el activo o el pasivo bien directamente {como precios no cotizados) o

indirectamente de modelos de valoracion.

> Nivel 3: Valorados en funcion de variables no basadas en datos observables de mercado.

A 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 el detalle de los activos y pasivos del Grupo a valor razenable es el
siguiente (a2 excepcién de los instrumentos de patrimonio no cotizados valorados a su coste):

. Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a
Nivel 3
31.12.22 3L12.21 311220 01.01.20
Instrumentos de patrimonio 12.484 14.009 9.996 13.067
Activos financieros a valor razonable 12.484 14.009 9,996 13.067
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Todas las estimaciones de activos a valor razonable se incluyen en el nivel 3, corresponden al derecho de
cobro de dividendo preferente (véanse Notas 10 y 12}, en los que los valores razonables se han
determinado sobre la base de los valores presentes y las tasas de descuento utilizadas se han ajustado por
riesgo de crédito de la contraparte ¢ el riesgo de crédito propio.

Durante los ejercicios presentados no han existido reclasificaciones entre los niveles de los instrumentos
financieros.

Nota 12.- Activos financieros a valor razonable

12.1. El detalle y los movimientos de los activos financieros a valor razonable durante los ejercicios 2022,
2021y 2020 es el siguiente:

Saldo a Saldo a Saldo a
311222 31.12.21 31.12.20

Activos financieros a valor razonable

Saldo inicial 14.009 9.996 13.087
‘Adiciones -

Cambios en el valor razonable del instrumento (3.110) 3.219 397
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversion 1.585 794 (3.468)
galdomﬁna-l. i 12.484 14.009 9.996
Parte no corriente 12484  14.009 5.996

Parte corriente - -

Los activos financieros a valor razonable corresponden a la adquisicion de 10 acciones de la serie B con un
derecho preferente de la sociedad Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A., la cual es una entidad asociada y
registrada por el métedo de la participacion (véase Nota 10).

Adicionalmente a la participacion anteriormente indicada, la acciones preferentes o “Serie B” se regulan en
el acuerdo entre accionistas, en donde ambas partes llegan a un convenio para que el Grupo, a través de
Cox Energy SLU ( antigua Cox Energy Latin América ), obtenga, adicionalmente a los derechos y
obligaciones correspondientes a su 30% de las acciones, un porcentaje de acciones preferentes que te
otorgan el derecho a percibir un “Dividendo Preferente” determinado sobre una férmula ligada a la
comercializacién de energia basada en un contrato de PPA, con fecha de inicio en el afio 2022 y fecha de
término en el afio 2041, La principal caracteristica del dividendo preferente es que se paga con prioridad
respecto a otros dividendos. Este dividendo preferente tiene una tasa fija en funcién de las ventas, es decir,
funcicna como un dividendo fijo.

Esto implica que, independientemente de cobmo vaya a la empresa en términos econdmicos, el dividendo
que recibiran los accionistas preferentes sera siempre calculado anualmente sobre las ventas al tener una
tasa fija. Por otra parte, si la Sociedad no puede pagar el dividendo preferente en un determinado ejercicio,
este se acumula para el siguiente, teniendo Cox Energy derecho a recibir esos dividendos atrasados
acumulados por delante de los dividendos ordinarios cuando la situacion financiera de la empresa lo
permita.

EL Grupo ha registrado dicho “derecho preferente”, comao un activo financiero a valor razonable, con
medicidn subsecuente a valor razonable con cambios en resuitados.
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El valor razonable al 31 de diclembre de 2022, 2021 y 2020 fue determinado por el Grupo con base en los
activos y pasivos de la inversién contabilizada a través del método de participacién, y su negocio, utilizando
una metodologia basada en flujos de efectivo descontados considerando la etapa en que se encuentra el
negocio de la inversion contabilizada a través del método de participacién. EL modelo financiero por flujos
descontados fue basado en una serie de datos fijos que se identificaron en un contrato celebrado de PPA y
en las hipdtesis utilizadas para crear una representacién del comportamiento esperado del negocio de la
inversion contabilizada a través del método de participacién durante un periodo de tiempo. Este valor
razonable se clasifica en el nivel 3 de la jerarquia de valor razenable.

Los cambios en el valor razonable del instrumento se corresponden principalmente a las variaciones de los
precios promedios de venta de energia en Chile y a los retrasos técnicos de [a puesta en funcionamiento de
la planta respeto al plan inicial.

Nota 13.- Clientes y cuentas financieras a cobrar

13.1. Clientes y otras cuentas a cobrar

a} El detalle de los Clientes y Otras cuentas a Cobrar a 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 es el siguiente:

Saldoa Saldoa Saldoa Saldoa -

Concepto

31.12.22 3L12.21 311220 01.01.20
Clientes por ventas 4.435 1.895 718 504
Administraciones Plblicas 2.125 1.228 619 121
Otros deudores varios 5.04% 634 3.383 384
“Total o 1609 3757 4720 1009

A cierre del ejercicio 2022, el importe de clientes por ventas incluye los saldos de la comercializacién en
Espafia por imporie de 2 millones de euros.

Al cierre de cada ejercicio se realiza la correspondiente prevision de ingresos pendientes de facturar
(véase Nota 3y 23}.

Adicionalmente, los saldas con empresas o partes vinculadas y sociedades asociadas, vienen detallados
en la Nota 28.2.

Otros deudores varios incluye principalmente pagos anticipados de proveedores de servicios.

b} El valor razonable de los Clientes y otras cuentas financieras a cobrar se aproxima a su importe en
libros.

c) Eldetalle de los Clientes y otras cuentas financieras a cobrar en moneda extranjera (por su contravalor
en miles de euros) a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Saldoa
Divisa
31,1222 Q

‘Peso chileno 31
Peso Mexicano 1.784 W
Otras 2
Total ] 1.817

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 ta divisa mas representativa es Peso Mexicano.
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d) En clientes por ventas se incluyen los clientes del mercado de generacion, comercializacién y/o
distriblicién de energia eléctrica, los cuales generalmente se liguidan en un plazo de 30 dias,

e} El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a 31 de
diciembre de 2022, 2021 y 2020 no es significativo, siendo el importe registrado 209, 229 y 196 miles de

euros, respectivamente.
f) El satdo de las cuentas a cobrar con Administraciones Pliblicas al cierre de los ejercicios 2022, 2021 v

2020 proceden principalmente de /VA soportado con origen en los proyectos de las sociedades de Cox
América.

13.2. Cuentas financieras a cobrar

El detaile las Cuentas financieras a cobrar a 31 de diciembre de 2022, 2021 Yy 2020 es el siguiente:

Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a

Concepto
311222 311221 311220  0LOL20

Créditos 4.771 2.737 - -
‘Imposiciones y depésitos e 160 116 1122
Total no corriente 4.832 2.897 1126 1122
rn“:l_po_si-ciahgs y depgsﬁaé T 1.194 - -
‘Otras cuentas financieras a cobrar 458 1702 102 67
“Total corriente 10.835 2.896 102 67

Al cierre de los ejercicios 2022, 2021 y 2020, los saldos con partes vinculadas en el epigrafe Créditos y
empresas asociadas, en el epigrafe de Otras cuentas financieras a cobrar, se indican en la Nota 28.2, por
importe de 4,7 millones de euros.

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 se incluyen depésitos que se encuentran pignorados por importe de 6 y 1
millon de euros, respectivamente. Corresponden a depbsitos constituidos en garantia de avales prestados
por entidades financieras necesarios para el desarrollo de los proyectos, asf como de garantia de contratos
de suministro energético ante el CENACE. EL Grupo no tiene acceso de forma inmediata a estos depésitos,
requiere de autorizaciones para su disposicion ya gue estan sujetos & restricciones de contrato ¥ por lo
tanto no estan disponibles para uso general.

Nota 14.- Existencias

14.1. La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2022. 2021 y 2020 es la siguiente:

Saldoa Saldoa Saldoa Saldoa

Concepto

31.12.22 31.12.21 311220 010120
Comerciales 250 - -
Anticipos - 100 - -
Total B 2% 100 i -

EL Grupo, a través de su subsidiaria Cox Energy Suministrador S.A. realiza compra y venta de certificados
de energfas limpias, los cuales son adquiridos a proveedores nacionales y transaccionados a través del
Sistema de Certificados de Energias Limpias (S-CEL), gestionado por la Comisién Reguladora de Energia.
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Estos certificados no tienen un valor spot, si no que su valor es determinado de acuerdo con el contrato de
compra o venta, no tienen fecha de caducidad y solo pueden ser redimidos por usuarios finales. El calculo
del costo de los Cels vendidos se realiza a través del método del promedio ponderado, y/o utilizando como
referencia las ventas del periodo inmediatamente anterior,

Las ventas de dichos Cels se realizan a clientes de Suministro Calificado o a terceros que participen en el
Mercado. Todos los Cels, en existencia la cierre del 2022, fueron comprados durante el (ltimo trimestre del
afio.

Al 31 de diciembre de 2022, se registra un inventario de 60,654 unidades Cels a USD$4,29, para un total
inventario de 250 miles de eurgs.

Burante el ejercicio 2020 el movimiento ha sido el siguiente:

CELS 2022 Compra Venta Inventario

Intermediacién (especulativo) 519.627  467.654 51.973
Suministro a clientes 19.118 10.437 8.681
Total 538.745 478,091 60.654

Nota 15.- Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de Efectivo y Equivalentes al Efectivo a 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 es el siguiente:

Saldoa Saldoa Saldoa Saldoa

Concepto

311222 311221 3L12.20 010120
Cuenta corriente / caja 1.895 613 2.693 227
Total 1.895 613 2,693 227

El desglose de dichos saldos por las principales divisas en que estos se encuentran nominados se muestra,
en su equivalencia en euros, a continuacion:

3l12.22 31221 31.12.20

Divisa Sociedades Socieda_des Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades

espafiolas  extranjeras  espafiolas  extranjeras espafiolas  extranjeras

Euroc 1.025 - 304 - 2.178 -
Dolar americano - 1 - 13 233 7
Peso chileno - 48 - 38 ~ 83
‘Quetzal Guatemala - - - - - 2
Peso colombiano - 9 - 3 - 1
Peso mexicano - 812 - 255 - 189
_1:-01uﬁai. . 1.025 870 304 309 2,411 282

A 1de enero de 2020 las principales divisas correspondiente a los 227 miles de euros se corresponden con la
moneda euro, no siendo significativa el resto de las divisas distintas al euro.

2 1
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Nota 16.- Patrimonio neto

16.1. Capital social

La Sociedad se constituyd inicialmente como sociedad unipersonal el 25 de julio de 2014 mediante la emisidén
de 600.000 acciones, iguales, acumulables e indivisibles de 0,10 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 11 de junio de 2015 tuvo lugar una ampliacidn de capital por importe de 1.022 euros, mediante la
emision de 10.286 nuevas acciones, acumulables & indivisibles, de 0,10 euros de valor nominal cada una, con
una prima de emision total por importe de 6.000.187 euros, a razbn de 583,34 euras por cada nueva accion
emitida, totalmente suscrita y desembolsada.

A 31 de diciembre de 2022, 2021y 2020, el capital de la Sociedad asciende a 61.029 euros, representado por
610.286 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el (nico accionista que tiene méas de un 10% de Cox Energy Solar, S.A. es la
sociedad Inversiones Riquelme Vives, S.L.U. con una participacién del 89,50%.

De acuerde con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto en la
normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion {derechas potiticos), los
accionistas significativos a 31 de diciembre de 2022 son:

Participaciones significativas de

accionistas

o % Participacidn % Participacién
Accionistas ] Lo
directa indirecta

Inversiones Riguelme Vives, S.L.U. 89,50% -~

16.2. Prima de emisién
A 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 la prima de emisién asclende a 6.000 miles de euros.

La legislacion mercantil permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emisién por ampliar el
capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

16.3. Reservas de la sociedad dominante

Elimporte y movimiento de las cuentas que forman parte del epigrafe de Reservas de la scciedad
dominante durante los ejercicios 2021 y 2020 son los siguientes:

Saldoa Distribucidn  Amp. / Red. Otros Saldo a
Concepto . L.
311221 rdos. 2021 de capital movimientos 3L12.22
.Reserva de revalorizacion - - - - -
Otras reservas de la Sociedad Dominante
ﬁ?;tﬁaalbles 13.663 3.07t - - 16.734
-No distribuibles 12 - - - 12
“Total 13.675 3.071 =N s 16.746
e
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Concepto Saldoa Distribucion  Amp. / Red. Otros Saldo a
311220  rdes. 2020 de capital movimientos 311221
Reserva de revalorizacion - = = = it
Otras reservas de la Sociedad Dominante:
- Distribuibles 6.637 7.026 - - 13.663
- No distribuibles 12 - - - 12
:ﬂ)t)ér 6.649 7.026 - . _—II.—BTE:I;
= Saldoa Distribucién  Amp./ Red. Otros  Saldoa

Concepto . L.
0L.0120 rdos. 2019 {¥) de capital movimientos 31.12.20

Reserva de revalorizacion - - . - _

Otras reservas de la Sociedad Dominante:

- Distribuibles 6.637 - - - 6.637
- No distribuibles 12 - - - 12
Total 6.649 - - - 6.649

(*) El resultado de@er_cigib 2019 forma parte del saldo a 1 de enero de 2020, fecha de adopcién NIIF.

La reserva legal es dotada de conformidad con el arficulo 274 de la Ley de Sociedades de Capitai que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara hasta que alcance,
al menos, el 20% del capital social. La resérva legal no puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros.

La distribucién del resultado det ejercicio 2022 de la Sociedad dominante, que serd aprobada por la Junta
General de accionistas, se hara con cargo a la partida de resuitados de ejercicios anteriores.

Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad Dominante estd cbligada a destinar el 10% de los beneficios det ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutes, s6lo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonic neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados
directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucidn, directa ni indirecta. Si existieran
pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera
inferfor a la cifra del capital social, el beneficio se destinaré a la compensacién de estas pérdidas.

16.4. Diferencias de conversidon

Elimporte de las diferencias de conversion de las sociedades del Grupo y asociadas al cierre de los
ejercicias 2022, 2021 y 2020 es el siguiente:

\]

Saldca Saldoa Saldo a Saldo a

Concepto
31.12.22 31.12.21 3112.20 01.01.20
Diferencias de conversién: - W
- Sociedades Integracion global 3.412 326 {1.651)
Total - 3.412 326 (Lesy) -
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Las diferencias de conversidn recogen la diferencia de valoracion para las sociedades con moneda distinta

al euro, entre la conversién del patrimonio neto de las mismas a tipo de cambio cierre a tipo de cambio

historico, principalmente se generan por la apreciacion del peso mexicano.

16.5. Ganancias acumuladas

El impaorte y el movimiento de las cuentas que forman parte del epigrafe de Ganancias acumuladas durante
los ejercicios 2022, 2021 y 2020 han sido los siguientes:

Concepto

Reservas en sociedades consolidadas por G/ IP
Reservas en sociedades puestas en equivalencia
Dividendos y reservas saciedad dominante
Total reservas

Resultados consolidados del gjercicio
Resultados atribuidos a participaciones no
dominantes

Total resultados sociedad dominante

Total giégéncias acumuladas

sociedad dominante, véase nota 16.3.

(1) Incluye principalmente el impacto en ganancias acumuladas por el reparto de resultado del afio anterior de la

Saldo a Distribucidbn  Resultados Otros Saldo a

311221  Rtdos. 2021 2022 movimientos(l) 311222
19.288 (10.785} - (838) 7.685
(41) (3.162) - - (3.203)

- 3.071 - (3.071)

19.247 {10.856) - (3.070) 4,482
(12.387) 12.387 {6.090) - (6.090)
1.531 (1.531} 1.146 - 1146
(10.856) 10.856 {4.944) - {4.544)
R 8.391 - (4.944) (3.070) (462)

Concepto

Reservas en sociedades consolidadas por |G /1P
Reservas en sociedades puestas en equivalencia
Dividendos y reservas sociedad dominante
Total reservas

Resultados consoclidados del ejercicio
Resultados atribuidos a participaciones no
dominantes

Total resultados sociedad dominante

Total ganancias acumuladas

'(15-}nciu_ye el_impact'o en génénziag acumuladas por el incremento dé_pafticikpéciohés minoritarias del ejeh:?c?o,

Saldo a Distribucién  Resultados Otros

311220 Rtdos. 2020 2021 movimientos{I)

29.511 {16.503) = 6.280

- (21) - -

- 7.026 - {7.026)

29.511 {9.518) - (746)

(10.544) 10.544 {12.387) -

1.026 {1.026) 1.531 -

(9.518) 9.518 {10.856) -
19.993 - (10.856) (746)

Saldo a
3L12.21

19.288

(41)

19.247
{12.287)

1.531

{10.856)
8351

principalmente por la operacién de dacién en pago realizada entre la Sociedad y el Banco Atlantida, pasando a ser esta
entidad financiera inversora de la sociedad Cox Energy, 5.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América S.A.B. de
C.V.), véase nota 16.6, asl como las operaciones societarias de ampliacidn de capital en la filial mexicana, compensado

por la dilucién del accionista mayoritario. Adicionalmente, el reparto de resultado del afio anterior de la sociedad

dominante, véase nota 15.3.
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Saldo a

Distribucién

Resultados Otros Saldo a
Concepto .
010120 Rtdos. 2020 2020 movimientos (1) 311220

Reservas en sociedades consolidadas por |G / IP 16.897 & = 12.614 29,511
Reservas en sociedades puestas en equivalencia - - - -
Dividendos y reservas sociedad dominante - - - -
Total reservas o . 16.897 - - 12614 29511
Resultados consolidados del ejercicio - - {10.544} - (10.544_)—
Resultados atribuidos a participaciones no

) - - 1.026 - 1.026
dominantes
Total resultados sociedad dominante - - (9.518) - (9.518)
Totafganéncias acumuladas 16.897 - 3.096 B E 19,993

(1) Incluye el impacto en ganancias acumuladas por la transmisién de acciones, sobre Cox Energy América S.AB. de C.V.,
que Cox Energy Solar ha entregado como pago en especie de determinadas deudas con partes vinculadas. EL precio de
eslas acciones se fij6 en el mismo importe correspondiente a la cancelacion de los pasivos relacionados que ascendia a
la fecha del contrato de la transmisién a 14,5 millones euros, (o que ha motivado un impacto en patrimonio de 12 miilonas
euros, el incremento de las participaciones no dominantes se explica en la nota 16.5.

16.6. Participaciones no dominantes

En este epigrafe se recoge la parte proporcional del Patrimonio neto de las sociedades del Grupo
consolidadas por integracién global y en tas que participan otros accionistas distintos al mismo.

El movimiento del epigrafe de Participaciones no dominantes para el ejercicio 2022, 2021 y 2020 es el

siguiente:
Cambios en el .
Saldo a . Imputacion  Saldo a
Sociedad perimetro y
311221 Rdo 2022 3L12.22
otros
Subsidiarias Cox Energy, S.A.B. de C.V.(*) 256 (16) 438 678
Cox Energy, S.A.B. de C.V. - 6.703 1.484 (1584)  6.603
“Total 6.959 1468  (1146)  7.281
Cambios en el »
Saldo a . imputacidon  Saldo a
Sociedad perimetro y
31.12.20 Rdo 2021 3112.21
otros
‘Subsidiarias Cox Energy, S.A.B. de C.V. (*) 335 - {79) 256
Cox Energy, S.A.B. de C.V. 5.970 2.185 {1.452) 6.703
Total 6.305 2.185 (1.531) 6.959

68



Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group, S.A) y

sociedades dependientes

Estados financieros consolidados ~ 31 de diciembre de 2022 y 2021

Cambios en el

. Saldo a J Imputacién Saldo a
Sociedad perimetro y
01.01.20 Rdo 2020 31.12.20
otros
Subsidiarias Cox Energy, S.A.B. de C.V. (*} 383 59 (107) 335
Cox Energy, S.A.B. de C.V. - €.889 {919} 5.970
Total 383 6.948 (L026)  6.305

-(*) Co;HEH;gy Generador, S.A. de C.V.; Cox £nergy México Suministragor, S.A. de C.V. y Parque Edlico
L.os Guindos, 5.p.A.

En el ejercicio 2020 el Consejo general de administracién de la sociedad Cox Energy, S.A.B. de C.V.
(anteriormente, Cox Energy América S.A.B. de C.V.) realizd una ampliacién de capital a través de una
Oferta Piblica Inicial (OP1) de Suscripcién de acciones de la sociedad en México, pasandao a formar parte
del mercado de valores mexicano a través de la plataforma de la Bolsa Institucional de Valores {BIVA). A la
fecha de la OPI de Acciones, el 8 de julio de 2020, Cox Energy Solar, S.A. era titular del 99,99% del Capital
Social de Cox Energy, S.A.B. de C.V. {anteriormente, Cox Energy América S.A.B. de C.V.). Después de la
oferta, dicho porcentaje se redujo hasta el 84,99%.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020, Cox Energy Solar, S.A. realizd la transmisidn de 11.850.781
acciones de Cox Energy América 5.A.B. de C.V., correspondiente al 7,29% del capital social, como pago en
especie de determinadas deudas con partes vinculadas. El precio de estas acciones se fijd en el mismo
importe correspondiente a la cancelacidn de los pasivos relacionados gue ascendia a la fecha del contrato
de la transmision a 14,5 millones euros, lo que ha motivado un impacto en patrimonio de 12 millones euros,
{véase Notas 16.5 y 22.1).

En el ejercicio 2021 se produjo una disminucién en el nlimero de acciones directas de Cox Energy Solar, S.A.
sobre Cox Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América S.A.B. de C.V.}, debido a una
operacién de dacién en pago realizada entre la Sociedad y el Banco Atlantida, pasando a ser esta entidad
financiera inversora de la sociedad Cox Energy, 5.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América S.A.B.
de C.V.), carrespondiente al 3,13% del capital social. Esta operacién ha generado un impacto en reservas de
5,3 millones de euros (véase Notas 16.5).

La relacion de sociedades ajenas al Grupo que poseen una participacion igual o superior al 10% del capital
de atguna sociedad consolidada por el método de integracion global del perimetro de consolidacién a 31 de
diciembre de 2022, 2021 y 2020 se muestra en el Anexo IV.

Nota 17.- Deuda con entidades de crédito y otros

17.1. El detalle de la deuda con entidades de crédito y otros en los ejercicios 2022, 2021 y 2020 es el
siguiente:

Saldoa Saldoa Saldoa Saldoa
31.12.22 3112.21 31.12.20 01.01.20

No corriente

)
Préstamos con entidades de crédito 1158 1719 1830 - Q
Pasivos por arrendamiento 277 253
Otros recursas ajenos no corrientes 660 677 1.198 :
Total no corriente 2095 2649 1830 1198 Q/
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Saldca Saldoa Saldoa
31.12.21 31.12.20 01.01.20

. Saldo a
Corriente
31.12.22

Préstamos con entidades de crédito 16.566
Pasivos por arrendamiento 159
Otros recursos ajenos corrientes ~
Total corriente 16,765
Total Deuda con entidades de crédito y otros 18.860

251
160

411

3.060

5.778 1.168

1.000 a9
6.778 1267
8.608 2.465

Los importes y variaciones experimentados en Deudas con entidades de crédito y otros durante los

ejercicios 2022, 2021 y 2020 son los siguientes:

Largo " Corto
Concepto Total

plazo plazo
Saldo inicial T 108 1.267 2.465
Aumantos - 6.302 6.302
Intereses devengados o - ars a75
‘Amortizaciones de principal e intereses ) (375)
Cambios en el pe_r?Fnet_JB,‘t~r;'5—|‘3;-s—o—;3—/—6f;’bsT(—"‘)___ 632 (721) (159)
Total a 31 de diciembre de 2020 1.830 6.778 8.608
Intereses devengadas - 476 476
Amortizaciones de principal e intereses - {588) (566)
Cambios en el perimetro, traspasos y otros (] -W__(s.zﬂ) (5.4587
Total a 31 de diciembre de 2021 2.649 an 3.060
Aumentos n - 16.008 16.008
Intereses devengados - 703 703
Amortizaciones de principal eintereses - {957) (957)
Cambios eri~él_perim_e;’c—fo, traspé~§5-§_\;—0:cgag—(;3— ._,._...._(554) 600 46
Total a 31 de diciembre de 2022 2.095 16.765 18.860

(*} Movimientos no monetarios

En el ejercicio 2020 los aumentos muestran una nueva poliza de crédite con Banco Atlantida firmada por la

Sociedad Cox Energy Solar, S.A.

Durante el ejercicio 2021, esta péliza, anteriormente citada, fue dada de baja por un acuerdo de dacién en

pago firmado entre la Sociedad y Banco Atlantida, este movimiento se muestra en la linea de Cambios del

perimetro, traspasos y otros de este ejercicic.

En la linea de aumentos del ejercicio 2022 se muestra la suscripcién de una linea de crédito firmada por Cox

Energy Solar, S.A con Barclays Bank Ireland PLC.

De todos estos movimientos se da informacién mas detallada en el siguiente apartado.
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17.2. Préstamos con entidades de crédito

a) El detalle de Préstamos con entidades de crédito es el siguiente:

S;ldoa Saldoa Saldoa Saldo a
311222 311221 311220 0L.01.20

Cox Energy Solar 16.251 244 5.791 260
Cox Energia Comercializadora Espafia, 5.L.U. 1.473 1.726 1.817 208
“Total - 17724 1970 7608 1168
‘No corriente 1156 1719 1830
Corriente 16.566 251 5778 1168

En fecha 7 de junio de 2022, Cox Energy Solar, S.A. concreté la suscripcién de una linea de crédito por
importe de hasta 30 millones de euros con Barclays Bank Ireland PLC con vencimiento en junio de 2023,
y un tipo de interés fo del 6,75%. El objetivo es utilizar esta financiacién para su subsidiaria Cox Energy,
S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, 5.A.B. de C.V.}. La estructura del financiamiento
contempla la posicién de Cox Energy S.A.B de C.V. como garante para el crédito otorgado. A finales del
gjercicio 2022 se habfa dispueste de un primer tramo de 15 millones de euros. A fecha preparacion de
estos Estados financieros consolidados, La totalidad de la deuda ha sido cancelada.

Tal y como se indica en la Nota 16.6 anterior, durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha firmado con Banco
Atlantida acuerdo de dacién en pago del préstamo que mantenfa con esta llegado a su vencimiento. En
este sentido, la Sociedad procedié a dar de baja la deuda (capital e intereses devengados pendientes de
pago) existente a dicha fecha. Esta operacion generd un resultado positivo de 5,3 millones de euros
{véase Nota 16.5).

A 31 de diciembre de 2020 el epigrafe de pélizas de crédito recoge la pbliza de crédito con Banco
Atlantida, anteriormente explicada, por la Socledad Cox Energy Solar, 5.A. firmada el 4 de diciembre de
2020 con un Umite de 6,7 millones de délares (5,5 millones de euros) que se encuentra integramente
dispueste al cierre del ejercicio 2020, vencimiento el 5 de diciembre de 2021 y con un interés fijo del 8%.

Cox Energfa Comercializadora, S.L. tiene deuda cen entidades de crédito a través de contratos de
préstamos y lineas de crédito con varias entidades:

- Préstamo con Bance Sabadell firmado en abril de 2620, con vencimiento en 2028, por importe de 150
mites de euros, a un tipo de interés fijo del 2,75%.

- Préstamo con Bankinter firmado en mayo de 2020, con vencimiento en 2028, por importe de 300
miles de euros, a un tipo de interés fijo de 2,25%.

- Préstamo con La Caixa firmada en abril de 2020, con vencimiento en 2028, por importe de 260 miles
de euros, a un tipo de interés fijo de 1,5%.

- Préstamo con Banco Santander firmada en agosto de 2020, con vencimiento en 2025, por importe de
550 miles de euros, a un tipo de interés fijo de 2,5%.

- Cuentas de crédito a largo plazo con BBVA, Santander, La Caixa, y Bankia, con un limite de hastz &85
miles de euros, de las cuales han dispuesto importes de 370, 514 y 397 miles de euros en los
ejercicios 2022, 2021 y 2020, respectivamente.

Los tipos de interés aplicados por tas entidades financieras a los préstamos de la Sociedad se ajustan a
valores de mercado.
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b} A 31 de diciembre de 2022, la cancelacién de las deudas con entidades de crédito est3 prevista realizarse
segin el siguiente calendario, atendiendo a los flujos contractuales sin descontar segin lo requerido por
la NiIF-7:

La clasificacién de las deudas a largo plazo con entidades de crédito por vencimientos al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 &5 cOmo sigue

31 de diciembre de 2022 2024 2025 2026 2027 Posteriores Total
Prestamos con entidades de crédito 520 185 258 114 41 1.158
Total o 520 185 298 114 4 1158
31 de diciembre de 2021 2023 2024 2025 2026 Posteriores Total
Prestamos con entidades de crédito 542 545 185 295 152 1719
Total 542 545 185 295 152 1.719

La exposicion de los recursos ajenos del Grupo a variaciones en los tipos de interés y las fechas
contractuales en que se revisan sus precios han sido expuestas en la Nota 4 de Gestién del riesgo
financiero.

La siguiente tabla muestra estimacién de intereses devengados durante la vida (til de los préstamos al
cierre del ejercicio 2022 (miles de euros):

31 de diciembre de 2022 2023 2024 2025 2026 Posteriores Total

Estimacién de intereses devengados N
o . 16 15 12 6 3 52

durante la vida Gtil de los préstamos

Total 16 15 12 6 3 52

¢} Delimporte de Préstamos con entidades de crédito corrientes y no corrientes, no existen deudas en
moneada extranjera.

d) Las garantias reales hipotecarias de la deuda con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2021 no son
significativas, salvo lo indicado en el apartado a).

e) Eltipo medio de las operaciones crediticias se encuentra en tasas de mercado de cada pais en que se
formaliza cada operacién.

f) El coste medio de la financiacién total con entidades de crédito durante el ejercicio 2022 ha sido de un
5%.

7 P = 3
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17.3. Pasivos por arrendamiento

El detalle de los Pasivos por arrendamiento al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Arrendamientos

Valor presente del importe de pagos por arrendamiento

Saldoa Salde a

Pasivos arrendamiento pagos minimos por arrendamiento (*):

Menos de 1 afio

Entre1y s afios

Mas de 5 afios

Importe neto en libros de los activos:

Terrenos y construcciones

Otro inmovilizédﬁ T

(*}ﬂt'alwﬂujos contractuales

En el ejercicio 2020 no hay pasivos por arrendamiento.

17.4. Otros recursos ajenos

311222 3l12.21
476 413

237 398

233 249

207 193

478 375

24 32

El detalle de Otros recursos ajengs corrientes y no corrientes al cierre de los ejercicios 2022, 2021 y 2020 es

el siguiente:

Saldoa Saldoa Saldoa Saldoa
Concepto

311222 311221 311220 OLOL20
Garantia financiera 660 877 o .
Otros recursos ajenos - - 1000 1297
Total 660 677 1000 1297

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor razonable de las garantfas financieras (véase nota 2.27) se

determina de acuerdo con el valor presente de ia diferencia en los flujos de efectivo entre los pagos
contractuales requeridos por el instrumento de deuda y los pagos que se requeririan sin la garantia o el

monto estimado que seria pagadero a un tercero para asumir las obligaciones, por este concepto se
registra esta garantia por la prenda de garantia de las acciones de Sonnedix por un importe de 660 y 677

miles de euros, respectivamente {véase Nota 10).

Nota 18.- Deudas a largo plazo

El detalle de Deudas a largo plazo al cierre de los ejercicios 2022, 2021 y 2020 es el sigulente:

Saldo a
3112.22

Concepto

Saldoa Saldoa Saldoa

311221 311220 0LO0lL20

Otros pasi\EJs a pagar a largo plazo -

Total Deudas a largo plazo =

73
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EL 13 de julio de 2018 la Sociedad firmé con la sociedad vinculada Euro Syns, S.A. un préstamo por un
importe de 4,5 millones de euros, ¥ que devenga un tipo de interés fijo anual de 4%. El vencimiento de este
préstamo era el 30 de marzo de 2020.

Nota 19.- Activos y pasivos contingentes

Al cierre del ejercicio 2022, 2021 y 2020 Cox Energy Solar y su grupo de empresas mantienen reclamaciones
y controversias legales a su favor y en su contra, como consecuencia natural de su negocio y de las
reclamaciones econdmicas y técnicas que las partes de un contrato suelen interponerse mutuamente.

A continuacion, se resumen las reclamaciones legales mas significativas que, si bien, en opinién de los
Administradores, no se espera que, individualmente o en su conjunto, puedan tener un impacto material
adverso en los Estados financieros consolidados respecto a los importes estimados y provisionados en su
caso, si bien, debido a la naturateza de los mismos no es facil predeterminar los resultados finales:

»  En concreto, el 4 de octubre de 2022 la Sociedad ha recibido demanda de reclamacién de cantidad
interpuesta por el Banco Atlantida el Salvador, por la que se reclama a Cox Energy Sofar, S.A. el pago
de 7 millones de ddlares americanos por un préstamo que tiene su origen en fecha 4 de diciembre de
2Q020.

La empresa ha contestado en plazo a esta demanda argumentando que la deuda reclamada al 31 de
diciembre de 2021 se encontraba liquidada en virtud de (a operacién de dacién en pago, tal y como indica
la escritura de dacién en pago elevada a pUblico ante el Notario de EL Salvador, Don Juan Carlos Rivas
Vasquez, traspasando ai banco Atlantida la titularidad de 5.082.832 acciones de Cox Energy S.A.B. de
C.V (véase Nota 16.6.).

Asimismo, ta empresa ha planteado en la contestacién, demanda reconvencional en la que solicitaré la
devotucion de 666 miles de délares americanos pagados por error en concepto de intereses, recargos,
gestion por mora, [VA y gastos de recuperacion durante el ejercicio 2022, por un préstamo que ya habia
sido cancelado.

Dicho litigic se tramita mediante procedimiento ordinario en et Juzgado de Primera Instancia néimero 50
de Madrid con el nlimero 1234/2022, estableciéndose el juicio para mayo 2024.

Con todo lo anterior, los Administradores han realizado la mejor estimacién posible sobre la resolucién
de este litigio en funcién de la informacién disponible a la fecha de preparacién de los estados
financieros consolidados y debidamente asesorados legalmente. En este sentido, con base en la
interpretacién realizada por la Sociedad sobre la informacién disponible y de acuerdo con ta escritura
plblica de daci6n en pago de 2 de diciembre de 2021, la Sociedad considera extinguida dicha deuda al 31
de diciembre de 2021 y no prevé desembolsos asociados a dicho pasivo por o que los estados
financieros consclidados no reflejan pasivo alguno por este concepto. El pasado 14 de mayo de 2024 se
celebrd la vista de juicio. Los administradores no esperan que este juicio tenga impacto negativo para el
Grupo.

Nota 20.- Garantias y compromisos con terceros

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene concedidos avales técnicos por parte de una entidad de crédito
para los proyectos vigentes en Chile y México, por importe de 302 miles euros (4.108 y 4.390 miles euros a -
31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente). g ;

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad dispone de avales técnicos como garantias para proyectos de

generacion en Espafia, asi como para proyectos en desarrollo en México y Chile , gestionados por varios
corredores, con un limite total de 39,5 millones de euros (35 millones euros a 31 de diciembre de 2021}, y un

saldo dispuesto de 12,3 millones de euros (15,8 y 18,4 millones de euros a 31 de diciembre de 2021 y 2020, 0[/
respectivamente).
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Adicionalmente, el 9 de junio de 2021, la sociedad asociada Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. (Véase Nota
10}, suscribié un Acuerdo de Deuda (“Credit Agreement”) con el banco Sumitomo Mitsui Banking
Corporation ("Agente Administrador”) y el banco DNB Bank ASA, todos juntos denominados “Lenders”, por
120 millones de dblares americanos, en conjunto con la empresa relacionada Tercera Regidn Solar, S.p.A. (el
“Garante”) para el desarrollo, la construccion y operacion inicial de un parque de generacién de energia
solar ubicado en la Regidn de Valparaiso, Chile, de una capacidad aproximada de 160 MW, y la construccién
de una linea de transmisién de aproximadamente 15,6 kilémetros, que conectara dicho parque con la
subestacidn eléctrica "Los Maquis”. La vigencia del contrato es hasta el 15 de noviembre de 2039 y el
primer desembolso realizado por los bancos fue el 14 de junio de 2022. Cox Energy Latin América, otorgd
una prenda sobre la totalidad de sus acciones representativas del 30% del capital social de Sonnedix Cox
Energy Chile, S.p.A. (véanse Notas 10 y 17.4).

No se espera que surjan pasivos diferentes a los contabilizados y descritos en los distintos apartados de la
presente memoria consolidada, que puedan suponer una salida de recursos para el Grupo.

Nota 21.- Situacion fiscal

21.1. Aplicacion de regimenes

A los efectos del Impuesto sobre sociedades, se ha calculado el gaste por impuesto sobre sociedades del
ejercicio 2022, 2021 y 2020, bajo el régimen individual de tributacién, de acuerdo con las normas fiscales
aplicables en cada pafs. En este sentido, la politica fiscal del Grupo se basa en el cumplimiento de la
nermativa vigente en aquellos paises en los que opera.

A efectos del calculo de la base imponible de las distintas sociedades individuales incluidas en el Grupo, el
resultado contable se ajusta de acuerdo con las diferencias temporarias y permanentes que puedan existir,
reconociendo, cuando proceda, los correspondientes activos y pasivos por impuesto diferido; asimismo, los
activos y pasives por impuesto diferido se ponen de manifiesto como consecuencia de homogeneizaciones
valorativas entre criterios y principios contables de sociedades individuales vy las del consolidado. Al cierre
de cada ejercicio se registra un activo o pasivo por impuesto corriente, por los impuestos actualmente
reembolsables o a pagar.

El impaorte de la cuota a pagar por Impuesto sobre sociedades resutta de aplicar el tipo impositivo
correspondiente a cada sujeto pasivo del impuesto, de acuerdo con la legislacién en vigor en cada uno de
los diferentes territorios y/o paises en que cada sociedad tiene su domicilio fiscal. Se aplican, asimismo, en
su caso, las deducciones y bonificaciones a los que las distintas sociedades pudieran tener derecho.

21.2. Impuestos diferidos

El Grupo no ha registrado impuestos diferidos activos ya que estos provienen principalmente de pérdidas
fiscales y ha determinado que no se puede determinar su recuperabilidad de forma precisa en un futuro
previsible, el detalle de pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

Saldo Saldo Saldo Saldo
Concepto
31.12.22 3112.21 3L12.20 010120
Pasivo por impuesto diferido 8.427 8.164 7.407 6.977
“Total p;sivos por impuestos diferidos 8.427 8.164 7.407 6.977
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En base a las dltimas Declaraciones Fiscales presentadas, el Grupo tiene ciertos créditos fiscales no
activados, ya gue se determiné que la capacidad de recuperacidn de estos activos no era probable. Estos
créditos fiscales consisten principalmente en bases imponibles negativas de filiales en México por importe
de 21.625 miles de euros con vencimiento a 10 afios, en Panama por importe de 1.138 miles de euros con
vencimiento a 5 afios, en Colombia por importe de 428 miles de euros con vencimiento a 12 afios, en Chile
por importe de 16.413 miles de euros sin vencimienta y en Espafia por importe de 12.473 miles de euros sin
vencimiento.

El detalle de ios movimientos habidos durante los ejercicios 2022, 2021 y 2020 en Pasivos por impuestos
diferidos, han sido los siguientes:

Pasivos por impuestos diferidos Importe
Saldo a1 de enero de 2020 6.977
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados 47
Variaciones en el perimetro de consolidacién, reclasificaciones y dif. conversién 383
Saldo a 31 de diciembre de 2020 7.407
“Aumento /_[jism—in?ci(_’)n_p;r_&ﬁ_eat_a de resultados o 16
Variaciones en el perimetromci:c‘o?;saﬁagc_%ﬁz reclasificaciones y dif. conversian 596
Saldo a 31 de diciembre de 2021 8.164
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados 303
Variaciones en el perimetro de consolidacién, reclasificaciones y dif. conversion (40)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 8.427

Al cierre del ejercicio 2022, 2021 y 2020 en el Grupo permanecen abiertos a inspeccién fiscal los Ultimos
cuatro ejercicios para todos los impuestos gue le son de aplicacién. Los Administradores de la Sociedad
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de impuestes por lo que, aln en caso de
que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente poer el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera
significativa a los estados financieros consolidados.

21.3. Impuesto sobre las ganancias

El detalle del impuesto sobre las ganancias de los ejercicios 2022, 2021 y 2020 es:

Concepto 2022 2021 2020
Impuesto corriente 271 - (39)
Impuesto diferido 303 (181) (47)
Total g—astc; po:: impuesto 574 {161) {g6)
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A continuacién se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre el beneficio del Grupo resultante de
aplicar la tasa impositiva estatutaria vigente en Espafia, y el impuesto sobre beneficios registrado en la
Cuenta de resuitados consolidada. El detalle de dicha diferencia de los ejercicios 2022, 2021 y 2020 es el

siguiente:

Concepto 2022 2020

Beneficio antes de impuestos (6.664) {10.458)
Tasa impaositiva estatutaria 25% 25%
Impuesto sobre beneficios a la tasa impaositiva estatutaria 1666 2,615
Resultados neto de impuestcgde-;oéi—eaga;s asociadas (Béé)" 10
Diferencias er;—ig]bb_s‘_impositi\f_c;;-émei &t%njergmm ST 200 314
Incentivos, deducciones y bases imponib—lég rE_g—a_f_i;.r—ég— o (460) " (2.899) (3.531)
Otros ingresos/ gastos no sujetos a tributacién - 507
I-mpue.-r,to sobre I-:;e.nef;ici—os 574 IZBGV)r

Las diferencias entre el impuesto tedrico y el impuesto real contabilizado corresponden principalmente a:

> Diferencias en tipos Impositivos en el extranjero; las distintas sociedades extranjeras dependientes

calculan el gasto por Impuesto sobre sociedades de acuerdo con los tipos impositivos vigentes en cada

pals, que detallamos a continuacion:

Pais 2022 2021 2020
México 30% 30% 30%
Chile 27% 7% 27%
Panama 25% 25% 25%
“Colombia 31% 1% 31%
Espaiia 25% 25% 25%
Guatemala 25% 25% 25%

> Incentivos, deducciones y bases imponibles negativas; principalmente por la no activacién de pérdidas

fiscales.

»  Otros ingresos/gastos no sujetos a tributacion; dentro del epigrafe “otros ingresos/gastos no sujetos a
tributacidon” se encuentran principalmente determinadas diferencias permanentes por gastos no

deducibles reconocidos en el gjercicio.
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Nota 22.- Proveedores y otras cuentas a pagar

22.1. El detalle del epigrafe “Proveedores y otras cuentas a pagar” al cierre de los ejercicios 2022, 2021 y
2020 es el siguiente:

Saldoa Saldoa Saldea Saldoa
Concepto

3112.22 3112.21 311220 010L20
Proveedores comerciales 2.699 1.582 1.253 108
Acreedares por prestacion de servicios 8.276 3.848 291 -
Remuneraciones pendientes de pago 1.037 1.046 35 453
Oftras cuentas a pagar 7.935 5.361 - 12588
Total 19.947 11.837 1579 13149

Los saldos con empresas vincutadas, clasificados dentro de Otras cuentas a pagar, al cierre de los gjercicios
2022, 2021 y 2020 vienen detallados en la Nota 28.2., por importe 7,2 millones de euros. El saldo
correspondiente al cierre del ejercicio de 2019 fue cancelado segiin lo descrito en la nota 16.5.

22.2. Los valores razonables de los saldos de “Proveedores y otras cuentas a pagar” equivalen a su
importe en libros, dado que el efecto del descuento no es significativo.

22.3. Acierre de los periodos 2022, 2021, 2020 y a inicio del periodo 2020, la sociedad no dispone de lineas
de confirming.

22.4. Periodo medio de pago

En cumplimiento del deber de informar el periodo medio de pago a proveedores, establecido en la Ley
15/2010, modificada por la Ley 18/2022 de 28 de septiembre de Creacién y Crecimiento de la empresa, a
Sociedad informa que el periodo medio de pago a proveedores de todas las sociedades del Grupo
domiciliadas en Espafia ha sido de 22 dias.

Se muestra a continuacion el detalle requerido por el artfcuto 6 de la Resolucién de 29 de enero de 2016 del
Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, relativa a la informacidn a facilitar sobre el periode medio
de pago a proveedores en el gjercicio:

Dias

Concepto

2022 2021 2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 21 30 23 16
Ratio de operaciones pagadas 19 28 22 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 93 101 30 34

tmporte all

Concepto —

2022 2021 2020 2019
Total pagos realizados 16.073 12.320 7.830 9.182
Total pagos pendientes 1.987 1.205 435 786 ‘ )/
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Por dltimo, de acuerdo con la Ley 18/2022 de 28 de septiembre a continuacion se detalla para las sociedades
espafiotas del perimetro de consolidacién del Grupo el volumen monetario y nmero de facturas pagadas
en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje gue suponen
sobre el total de facturas y pagos, segln dispuesto en el Boletin Oficial del Estado publicado el 29 de

septiembre de 2022:

2022 2021
Concepto Miles de N°de Miles de  N°de
Euros facturas Euros  facturas
Facturas pagadas en plazo inferior al maximo* 28.049 16.073 12.32¢ 37.587
Total facturas pagadas 49.963 18,060 13.538 48.992
% pagado en plazo inferior al maximo* 56% 89% 91% 7%

* de acuerdo con la normativa de morosidad de Espafia

Nota 23.- Importe neto de la cifra de negocio

El detalle de!l epfgrafe de importe neto de la cifra de negocio de los siguientes ejercicios es:

Concepto 2022 2021 2020
Ingresos por suministros de energia 38.297 12.092 6.747
Ingresos por servicios de representacion 482 463 161
Ingresos por generacién de energ-i‘; 17 15 9
ingresos por venta de Cels 2.744 - -
Prestacion de servicios 1.029 - -
thrwtehr;eto de la cifra de negocio 42,569 12570 6.917

Dentro del epigrafe “Ingresos por suministro de energia”, se incluye al cierre de cada ejercicio, la
correspondiente previsién de ingresos pendientes de facturacién (véase Nota 3), no existiendo diferencias
significativas con el siguiente ciclo de facturacién real, por importe de 426, 1.135 y 260 miles de euros,

respectivamente,

Nota 24.- Aprovisionamientos

El detalle de Aprovisionamientos en los ejercicios 2622, 2021 y 2020 es el siguientes

Concepto

Compra y servicios de transmisién de energia eléctrica
Variacion de existencias {cels)

_'Fotal
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Dentro del importe de Compras y servicios de transmisién de energia eléctrica, se recoge el costo de la

energia, el cual puede ser comprado a través del Mercado Eléctrico Mayorista o a través de contratos PPA,
asf como otros componentes por cargos regulados, tal como transmisién, distribucién y servicios requlados

repartidos entre los participantes del mercado.

Nota 25.- Otros ingresos y gastos de explotacion

El detalle de otros Ingresos y Gastos de Explotacion de los siguientes gjercicios es:

Otros ingresos explotacion 2022 2021 2020

Subvenciones - 2 -
Ingresos por servicios diversos 283 204 518
Total 283 206 518
Otros gastos de explotacién 2022 2021 2020

Arrendamientos 36 173 76
Servicios profesionales independientes 1737 2.949 557
Tributos 152 99 257
Servicios exteriores 2.418 450 215
Pérdida, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales {20) 48 175
Otros resultados ' o 8 114 784
Otros gastos de explotacién 1.611 830 -
;l_'otai 5.942 4663 2.064

Nota 26.- Gasto por prestaciones a los empleados

EL detalle por gastos por prestaciones a los empleados al cierre de los siguientes ejercicios es:

Concepto 2022 2021 2020

Sueldos y salarios 4103 4.375 1.997

Cargas sociales 578 476 306
Total ‘ 4681 4851 2303

El gasto por indemnizaciones registrado en cada uno de los periodos asciende a 59, 95 y 2 miles de euros,

respectivamente.
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Nota 27.- Resultados financieros

27.1. Ingresos y gastos financieros

Ei detalle de los *Ingresos y gastas financieros” al cierre de los ejercicios 2022, 2021 y 2020 es el siguiente:

Ingresos financieros 2022 2021 2020
Ingresos por intereses de créditos 167 531 186
Total 187 631 186
Gastos financieros 2022 2021 2020
Gasto por intereses:

- Préstamos con entidades de crédito {703} (476) {375)
- Otras deudas {1.123} (300) (180)
Total (1.826) (776) 555
Gastos financieros netos (1.6593 ?l-rslsw)w a _(_369-)

Los tipos de interés aplicados por las entidades financieras a los préstamos de la Sociedad se ajustan a
valores de mercado. Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2022 y 2021 por la financiacién ajena concedida a la Sociedad por entidades de crédito ascendieron a 453
miles euros y 476 miles euros, respectivamente.

Adicionalmente, durante el ejercicic 2022 la Sociedad ha cargado como gastos financieros un importe
aproximado de 250.000 euros, en concepto de gastos de formalizacién de la financiacién obtenida.

27.2. Otros ingresos y gastos financieros

El detalle de “Otros ingresos y gastos financieros netos” al cierre de los ejercicios 2022, 2021 y 2020 es el
siguiente:

Otros ingresos financieros 2022 2021 2020

Otros ingresos financieros - - -

Variacidén valor razonable - 3.219 397
Total - 3.219 397

Ctros gastos financieros 2022 2021 2020

Gastos por externalizacidn de pagos a proveedores (378) {134) - .
Variacion valor razonable (3.110) - - g
Otras pérdidas financieras - - {2.963)

Total (3.488) (134)  (2.963) 6\/
"Otros ingresos / gastos financieros netos  (3.488) 3.085  {2.566)
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El importe neto de "Otros ingresos y gastos financieros" corresponde fundamentalmente al reconocimiento
de valor de instrumentos financieros a valor razonable.

Nota 28.- Otra informacion

28.1. Personal

» ELnitmero medio de personas empleadas distribuido por categorias durante los ejercicios 2022, 2021 y
2020 ha sido et siguiente:

Nimero medio
de personas

empleadas en

Nimero medio
de personas

empleadas en

Nitmero medio
de personas

empleadas en

2022 2021 2020

% % %

Categorias Mujer Hombre Mujer Hombre Mujer Hombre

otal Total Total
Directivos 1 il 1g 1 12 33,3 1 8 37,5
Mandos medios 4 9,5 2 5 17,9 2 2 16,7
Ingenieros y titulados 4 10 2.2 - 4 103 6 2 2333
Asistentes y profesionales 18 13 493 10 5 385 1 2 125
“Total 25 38 100,0 12 26 100,0 10 14 100,0

El nimero medio de personas se distribuye en un 28,6% radicadas en Espafia (29% y 42% en 2021y 2020,
respectivamente) y un 71,4% en el exterior (71% y 58% en 2021 y 2020, respectivamente).

»  ElLndmero total de personas distribuido por categorias al cierre de los ejercicios 2022, 2021 y 2020 ha

sido el siguiente:

Niamero de
personas
empleadas al

cierre de 2022

Nimero de
personas
empleadas al

cierre de 2021

%

Nimero de

personas

empleadas al

cierre de 2020

%

%

Categorias Mujer Hombre Mujer Hombre Mujer Hombre
Total Total Total
Directivos 3 15 23,7 1 16 25,0 1 10 28,2
‘Mandos medios 5 1 21,0 4 s 19,1 3 5 205
Ingenieros y titulados 7 1 23,7 4 7 16,2 9 5 359
“Asistentes y profesionales 15 5 316 14 13 39,7 2 4 154
Total . 30 46 100,0 23 45 100,0 15 24 100,0
La Alta Direccidn del Grupo estd compuesta por 2 hombres y 1 mujer (2 hombres y 1 mujer en 2021y
2020, respectivamente).
_ =
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28.2. Relaciones con empresas vinculadas
No se han distribuido dividendos a empresas vinculadas durante los gjercicios 2022, 2021y 2020,

En este sentido, al cierre del ejercicio 2022 y 2021, los accionistas con una participacién superior al 10% son:

Participaciones significativas de

accionistas

L % Participacion % Participacién
Accionistas ] .o
directa indirecta

Inversiones Riguelme Vives, S.L.U. 89,50 -

a) A diciembre de 2022, 2021 y 2020 las posiciones con partes vinculadas son as sigufentes, en miles de

euros:
Saldos Saldos B
2022 Ingresos  Gastos
deudores acreedores
Inversiones Riguelme Vives, S.L.U 4.704 - 40 -
Euro-Syns, S.A. - 5.277 - 243
Alberto Zardoya - 2.044 - 44
Saldos Saldos
2021 Ingresos Gastos
deudores  acreedores
Inversiones Riquelme Vives, S.L.U 2.757 - 22 -
Euro-Syns, S.A. 5.034 - 34

Alberto Zardoya - - - -

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ostentaba un crédito con el accionista principal por importe de
1.451 miles de euros de principal y 4 miles de euros de intereses.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ostentaba determinadas cuentas a cabrar a partes vinculadas las
cuales han sido objeto de aportacién no dineraria en el contexto de la operacién de salida a Bolsa de
Cox Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América S.A.B. de C.V.}, descrita anteriormente,
motivo por el cual han sido canceladas durante el ejercicio 2020.

b) Durante los ejercicios 2022 y 2021 las operaciones relacionadas con partes vinculadas son las siguientes:

Con fecha 8 de marzo de 2022, la Sociedad ha formalizado con Alberto Zardoya, un préstamo por un
importe original de 2 millenes euros, siendo el tipo de interés un 2,6% anual. Al 31 de diciembre de 2022
el importe dispuesto ascendia a 2 millones euros, y habfa devengado intereses por importe de 44 miles
euros, quedando estos pendientes de pago.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad formalizé con la sociedad vinculada Euro Syns, S.A. un préstamo
por un importe originat de 5 millones euros, el cual devenga un tipo de interés fijo anual del 4%. Dicho
crédito cuenta con renovaciones automaticas por periodos anuales. Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 el
importe dispuesto ascendfa a 5 millones de euros en ambos ejercicios, y habia devengado intereses por
importe de 243 miles de euros y 34 miles de euros, respectivamente, quedando estos pendientes de

pago.
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Durante el ejercicio 2021 la sociedad concedid determinados créditos a “Inversiones Riquelme, S.L.” por
importes maximos de 3 millones euros. Dicho crédito devenga un tipo de interés de Euribor +1,35% a la
liquidacidn de dicha I'nea de crédito y cuenta con renovaciones automaticas por periodos anuales.
Durante el ejercicio 2022 el crédito concedido 2 “Inversiones Riquelme, S.L.” ha sido renovado ampliando
la linea de crédito a un importe 10 millones de euros. A 31 de diciembre de 2022 el saldo dispuesto por
“Inversiones Riguelme, 5.L.” asciende a 4,7 millones de euros.

¢) Adicionalmente, el detalle de los saldos pendientes surgidos de las transacciones con sociedades
contabilizadas por el método de la participacion incluidos en el Estado de situacion financiera
consolidado al cierre del gjercicio 2022 son los siguientes:

Importe Importe Importe

Concepto

a 311222 a31122]1 a3ll2.20
Clientes y otras cuentas a cobrar 225 55 -
Otras Cuentas financieras a cobrar corrientes 2.77C - -

Por atro lado, el detalle de las transacciones realizadas con scciedades contabilizadas por el método de
la participacion incluidas en la Cuenta de resultados consolidada durante el ejercicio 2022, 2021 y 2020
son las siguientes:

Importe Importe  Importe
Concepto
2022 2021 2020
Importe neto de ia cifra de negocios 140 161 136
Otros gastos de explotacion (75) - {46)

Ingresos Financieros - - -

Gastos financieros - - _

Las principales transacciones se corresponden con la prestacion de servicios con Ibexia Cox Energy
Development 5.L.

28.3. Remuneracion y otras prestaciones

El cargo de consejero no ha sido remunerado durante los ejercicios 2022, 2021 y 2020.
A 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 Cox Energy Solar no mantiene contratos de alta direccién.

Durante el ejercicic 2022 la remuneracidn devengada por la Alta Direccidn ha ascendido por todos los
conceptos, tanto fijos como variabtes a 510 miles de euros (354 y 143 miles de euros en 2021 y 2020,
respectivamente).

El grupo tiene suscrita una pétiza de responsabilidad civil que cubre a los miembros del Consejo de
Administracion, al personal directive y a aquellas personas que ejercen funciones asimiladas a las de los
directivos, ascendiendo el importe total de la prima de esta pdliza en el efercicio 2022 a 23,4 miles de euros.

28.4. Elarticulo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio, impone a los Administradores, o a sus representantes personas fisicas, el deber de
comunicar al Consejo de Administracién y, en su defecto, a los otros Administradoras o, en caso de
Administrador Unico, 2 la Junta General cualquier situacidn de conflicto de interés, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de la Sociedad. El Administrador afectado se deberd abstener de intervenir en
los acuerdos o decisiones relativos a la operacién a que el conflicte se refiera.
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Durante los ejercicios 2022, 2021 y 2020, no se ha producido ninguna conclusién, modificacién o extincién
anticipada de cualquier contrato entre la Sociedad y cualquiera de sus socios o Administradores o persona
que actile por cuenta de ellos, cuando se trate de una operacién ajena al trafico ordinario de la Sociedad o
que no se realice en condiciones normales.

[qualmente, destacar que todos los Administradores han comunicado que no se encuentran en situacién de
conflicto directo o indirecto con el interés de la Sociedad Dominante y sociedades participadas

28.5. Honorarios de auditoria

Los henorarios y gastos devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y sus empresas
asociadas y otros auditores son los siguientes:

2022 2021 2020
Otros Otros Otros
Concepto PWC . Total PWC . Total PWC ) Total
auditores auditores auditores
Servicios de auditoria 247 93 340 308 35 343 352 23 375
Otrg; servicios 173 - 173 25 - 25 - - -
Tota[ 420 93 513 333 35 368 352 23 375

l.os servicios de verificacion realizados por el auditor de cuentas durante los ejercicios 2022, 2021 y 2020
ascendieron a un importe de 340, 343 y 375 miles de eures, respectivamente.

28.6. Informacidon sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la Sociedad. Por este motivo, no se incluyen los
desgloses especificos en esta memoria.

Los aspectos medioambientales se tienen en cuenta a lo largo de todo el proceso de tramitacion vy
construccién de las instalaciones, realizando los estudios demandados en funcion de la legislacion de cada
pais.

Durante et ejercicio 2022 y en relacién con las instalaciones que se encuentran en explotacidn el Grupo no
ha incurrido en gastes medioambientales.

Adicionalmente, el Grupo entiende el cambio climatico como riesgo emergente en el mapa de riesgos
corporativo, conforme a la metodologia de evaluacién de riesgos aplicable al resto de riesgos en el Grupo,
y ha actualizado su analisis de riesgos y oportunidades derivadas del cambio climatico y la transicién
energética, conforme a las recomendaciones de la Task Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD), que incluye riesgos fisicos y de transicion clasificados seglin su nivel de criticidad y probabilidad de
que afecten a sus proyectos, y determina oportunidades para et negocio seglin su horizonte de efecucién y
su impacto potencial.
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28.7. Ganancias o pérdidas por accién

Las ganancias por accién basicas se calcutan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el nimero de acciones ordinarias en circulacidén durante los ejercicios:

Concepto 2022 2021 2020
Resultado del ejercicio atribuido a la seciedad dominante {4.944) (10.856)  (9.518)
"Ntimero de acciones ordinarias 610.286 610.286 610.286

Ganancias o (Pérdidas) por accién (0,008)  (0,018)

{0,015)

28.8. Acontecimientos posteriores al cierre
Los hechos mas importantes, acontecidos cen posterioridad al cierre del ejercicio 2022, han sido:

s En febrero de 2023, Cox Energy Solar, S.A. hize plblica la autorizacién otorgada por el Gobierno
espaiiol con relacién a la venta de 619 MWp por parte de Ibox Energy a CTGS.

> En marzo de 2023, Cox Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V) se
adjudicé en Colombia 45 MW en la subasta de puntos de conexién de proyectos de generacion y
consumo de energia eléctrica realizada por la Unidad de Planeacién Minera Energética.

> El 3 de mayo de 2023, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Cox Energy, S.A.B. de C.V.
aprobé el cambic de denominacién social pasando a denominarse Cox Energy, S.A.B. de C.V.

» EL 3 de agosto de 2023 y derivado de la participacién de Cox Energy, S.A.B. de C.V. en la Licitacion
Abierta PEG 4-2022 en Guatemala convocada por la Comisidn Nacional de Energia Eléctrica (CNEE) en la
modalidad de subasta inversa, resulto adjudicado en 38,41 MW para generacién y consumo de energia
eléctrica solar a 15 afios, lo que representa un compromise de 106.0 GWh/afio.

»  El 28 de octubre de 2022, el Grupo Abengoa solicitd la declaracién de concurso conexo voluntario para
33 empresas de su grupo con presentacioén de oferta vinculante de adquisicion de Unidades Productivas
{(UPAs) por un tercero, conforme al articuio 224 bis del TRLC.

Mediante Auto de 10 de noviembre de 2022, la Seccién Tercera del Tribunal de Instancia Mercantil de
Sevilla declard el concurso conexo de las 33 solicitantes. En este mismo Auto judicial se designd a Ernst
& Young como Administrador Concursal de las citadas 33 sociedades concursadas. @r

El 9 de enero de 2023 el Grupo Cox Energy, a través de una de sus empresas subsidiarias, presenté una
oferta de adquisicion por los actives en liquidacion de Abengoa ante el Tribunal de Instancia Mercantil
(Seccidn 3°) de Sevilla, Espafia.

Abengoa es una compafifa con presencia en América, Europa, Asia y Africa, especializada en proyectos
de energla, agua, servicios y transmision e infraestructuras. La oferta presentada tenia como objetivo
adquirir todas las unidades productivas de Abengoa, con un plan industrial que busca aprovechar al
maximo las capacidades complementarias de ambas compafiias.

La propuesta permite asegurar ta continuidad de los 9.505 empleos y mantener la sede principal de
Abengea en Sevilla. Grupo Cox Energy, a través de una de sus subsidiarias espafiolas se comprometi6 a
aportar a Abengoa en los préximos afios una cartera de proyectos que dara carga de trabajo directa
desde el primer dia a diferentes verticales bajo una estructura “cost-plus”, métcdo donde el coste
incurrido por la empresa proveedora se le agrega un margen sobre costes apropiados a fin de obtener
una utilidad adecuada de acuerdo con las funciones realizadas y las condiciones de mercado.

Con fecha 18 de abril de 2023, et Juzgado de lo Mercantil nimero 3 de Sevilla, ha adjudicado en favor de
Cox Energy (a la sociedad “Cox Energy Europa, 5.L.U."} [as unidades productivas de Abengoa en el
marco del concurso de acreedores en el que se encontraba desde el pasado 10 de noviembre de 2022 (la
“Adjudicacién”).
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EL Auto de 18 de abril de 2023 fue recurrido, pero tras la eposicién a los recursos planteados, el Tribunal
por medio de Auto de 29 de mayo de 2023 desestimd los recursos y confirmé la resolucién recurrida,
declarando que “Frente a este autc no cabe recurso ordinario.” Por lo tanto, la resolucién judicial de
adjudicacién de las UPAs del Grupo Abengoa a favor de “Cox Energy Europa, 5.L.U." devino firme sin
posibilidad de posteriores recursos.

EL 28 de julio de 2023 se han otorgado las escrituras plblicas necesarias entre la Administracién
Concursal y “Cox Energy Europa, S.L.U.", para adjudicar formalmente las UPAs a COX. Por tanto, y con
fecha de efectos de 18 de abril de 2023, (fecha de la resolucién judicial) Grupo COX es plena propietaria
de las UPAs del Grupo Abengoa.

EL 2 de febrero de 2023 la Sociedad “Inversiones Riguelme Vives, 5.L." ha adquirido ia deuda asociada al
préstamo y los intereses que esta tenfa pendientes a la fecha con la sociedad "Eure Syns, S.A." y de los
que era garante. Este préstamo e intereses ascendian a 5 millones de euros de principal y 256 miles de
euros de intereses (Nota 28.2).

EL 2 de febrero de 2023 la Sociedad “Inversiones Riquelme Vives, 5.L." ha adquirido la deuda asociada al
préstamo y los intereses que esta tenia pendientes a la fecha con Don Alberto Zardoya Arana y de los
que era garante. Este préstamo e intereses ascendian a 2 millones de euros de principal y 48,3 miles de
euros de intereses {(Nota 28.2).

El Consejo de Administracion de BME Growth aprobé la incorporacion de Cox Energy, S.A.B. de C.V.
(anteriormente, Cox Energy América, 5.A.B. de C.V.) el pasado 3 de julio de 2023 una vez analizada y
estudiada toda la documentacién presentada por la empresa y emitido el informe de evaluacion
favorable del Comité de Coordinacién de Mercado e Incorporaciones.

Durante 2023 la Sociedad dominante ha emitido un instrumento privado de deuda a largo plazo,
captando aun total de mas de 28 millones de euros, entre sociedades filiales, partes vinculadas y otros
prestamistas. Dicho instrumento tiene opcién de canvertir en acciones de alguna de sus filiales,
relacionadas con las unidades productivas de Abengoa, llegado el plazo de vencimiento. La fecha del
vencimiento inicial es el 3 de noviembre de 2026, y se puede prorrogar un afio mas, hasta el 3 de
noviembre de 2027 como fecha final de vencimiento.

En septiembre de 2023 se comunicd al plblico en general el cambio de denominacién del Grupo Cox
Energy Solar al de Coxabengoa, unificando las entidades Cox Energy Solar y Abengoa en una (nica
entidad.

En septiembre de 2023 se comunicd, asi mismo, el lanzamiento del Plan Estratégico 2023-2027 para el
Coxabengoa. Dicho plan Estratégico contempla objetivos definidos para cada una de las siguientes cinco
areas de negocio: Energia, que incluye la integracion de Abengoa Energia con Cox Energy, 5.A.B. de
C.V., Agua, y Servicios.

A finales del ejercicio 2023 el Grupo firmé la renovacién de determinadas lineas de avales por importe de
111 millones de euros. Adicionalmente, durante el 2024 el Grupo esta en negociaciones avanzadas con las
principales entidades financieras para obtener financiacién a largo y corto plazo.

Adicionalmente a lo anterior, el Grupo se encuentra analizando diferentes alternativas relacionadas con
los mercados de capitales, que supongan un refuerzo al Plan estratégico.
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Anexo |
Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2022 por el
Método de Integracién Globatl
i | Participacién | i a ]
Denominacidn Social Domicilio % sobre Sociedad Titular de la Participacién (*) | Actividad
Nominal |
- México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox R i
Alhambra Solar S.A. de C.V. 100 (4)
{MX} Energy S.A.B. de C.V. {3)
o México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox ]
Aparse, 5. A, de C. V. 100 (1)
(MX) Energy S.A.B. de C.V, (a)
Atlacomulco Solar, 5. A. de C. | México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox
100 1
V. (MX)} Energy S.A.B. de C.V. (a) w
' Cox EL Guindal, S.p.A. | Chile (CL) | 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. (1)
| Cox Energia Chile S.p.A. Chite (CL) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. ©
Cox Energia Comercializadora ! Espafia i i )
100 Cox Energy Europa, 5.L.U. (2)/(3)
Espafia S.L.U. I (ES)
Cox Energia, S.p.A. Chile {CL) 100 Cox _Energy Latin America, S.L.U. . {1)
México
Cox Energy S.A.B. de C.V. (a} (MX) 80,7 Cox Energy Solar S.A. {5)
~ |Panama | o . . h ]
Cox Energy Asset, S. A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U, {4}
| L =
| Colombia . .
Cox Energy Colombia 5.A.5. (o) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. ‘ {4)
Cox Energy Comercializadora, | Colombia _ )
100 | Cox Energy Latin America, S.L.U. (3)
S.A.S. {CO)
I ! |
Espafia
Cox Energy Europa, S.L.U. (ES) 10G Cox Energy Solar S.A. s
;Cox Energy Finance Latam, Panama
| i | 100 Cox Energy, S.A.B. de C.V. (a) (4)
Corp., S. A. (PA} |
IJCox Energy GD, S.p.A. Chile (CL) 100 ' Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Cox Energy Generador, S.A. de | México ' Cox Energy Latin America, 5.L.U. / Nexus )
60
C.V. (MX) | Energia, S.A. (40%)
| - Guatemal | | Cox Energy Sclar 5.A. / Cox Energy Latin
Cox Energy Guatemala, S.A. 100 ) {4)
a (GT) America S.1..U. |
. Espafa ) . ' 1
Cox Energy Latam Chile, S.p.A. (ES) 100 Cox Energy Latin America, $.L.U. (*) (1)
Cox Energy Latin America, | Espania B
OX EErgy Latin America >P 1C0 |Cox Energy S.A.B. de C.V. (a) {4}/ (5)
S.LU. {ES) I
Cox Energy México México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Nexus | 3)
60
Suministrador, S.A. de C.V. (MX} | Energia, S.A. (40%) :
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Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2022 por el

Anexo |

Método de Integracidn Global {continuacién)

Participacién | a
Denominacién Social Domicilio % sobre Sociedad Titular de la Participacién {(*) | Actividad
Nominal
) | Panamé o
Cox Energy Panama, 5.A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. {4)
Cox Energy PMGD, S.p.A. Chile (CL) w0 Cox Energy Latin America, S.L.U. i (5)

i Panama |

| Cox Energy Procurement, S. A. (PA) 100 Cox £nergy Latin America, 5.L.U. {4}
Cox Machali. S.p.A. Chile (CL) | 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. o (1)
Cox Rio Maule, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy PMGD, S.p.Ar a (1 |

[ México | Cox Energy Latin America, 5.L.U. / Cox | T
El Pinto Solar, S. A. de C. V. [ 100 1
{MX) Energy S.A.B. de C.V. {a)
o Panama | _
El Sol de Llano Sanchez, S. A, (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. {1}

'EL Sol de Vallenar, 5.p.A. Chile (CL) | 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. R (1)
Energias del Sol de Chile, S.E.A. Chile {CL} | 100 |Cox Energy Latin America, S.L.U. N (4) i
-Ibergy Energla ! . B -

) Espafia . .
Comercializadora Internacional, ES) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (s)
5LU ! _

i Espafia Ibergy Energia Comercializadora —|
Ibergy Instaladora, SL. 100 ) {*) {3)

| (ES} | Internacional, SL |

’ México | Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox | '
iscali Solar, S.A. de C.V 100 {1)

{MX) | Energy S.A.B. de C.V. (3)
Panama . .
Parita Solar, S. A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (1)

'Parque Edlico Los Guindos, ! ) i 3 .

Eoa Chile (CL) 70 Energlas del Sot de Chile, SpA {1)
.p.A.
I Colombia | . .
Pradera Solar, S. A. 5. (cO) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (1)
San Francisco V, S.p.A. Chile (CL) 100 ' Cox Energy PMGD, S.p.A. | (1)
San Javier I, S.p.A. Chile (CL) 100 | Cox Energy PMGD, S.p.A. w |
Valleland IlI, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. {5)
Valleland, S.p.A. - Chile (CL) 100 Valleland 11, S.p.A. | (1)
e il
£ o
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Anexo |

Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2022 por el
Método de Integracion Gtobal (continuacién)

EL % sobre nominal corresponde a la participacion que ostenta la matriz directa scbre la sociedad.

{*) Saciedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perimetro de consolidacidn durante el ejercicio.
{a) Cambia de nombre, antes Cox Energy América S.A.B. de C.V.

(1) Sociedad para el desarrollo de proyectos de generacién de energfa o para alojar acuerdos de
compraventa de energia {PPA) a través de una planta generadora de energia.

(2) Generacidn distribuida de energia, modelo de negocio ESCO para clientes regulados y autoconsumo
(Energy Service Company o ESE, Empresa de Servicios Energéticos).

(3) Suministro de Energfia.

{4) Prestacién de Servicios Generales Corporativos o servicios de compras (Procurement) o Asset
Management.

{5) Subholding.
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Anexo |

Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacion de 2021 por el
Método de Integracién Global

| Participacion N ’7
Denominacién Social | Domicilio % sobre Sociedad Titular de la Participacion (*) | Actividad |
Nominal
México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox
Alhambra Solar 5.A. de C.V. 100 {4)
(MX) Energy, S.A.B. de C.V. (a) |
i México | Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox '
Aparse, S. A.de C. V. 100 {1)
(MX} Energy, S.A.B. de C.V. (3)
' Atlacomulco Solar, S. A.de C. |México | o | Cox Energy Latin America, 5.L.U. / Cox n
0 1
V. {MX} Energy, S.A.B. de C.V. {2a)
Cox El Guindal, 5.p.A. Chile (CL}) 100 | Cox Energy PMGD, S.p.A. | *y] (1)
Cox Energia Chile S.p.A. Chile (CL} 100 _'Cox Energy Latin America, S.L.U. (%) _ (1)
Cox Energfa Comercializadora | Espafia ' '
~ 100 | Cox Energy Europa, S.L.U. (2) / (3)
Espafa SLU (ES) |
Cox Energia, S.p.A. Chile (CL) | 100 Cox Energy Latin America, S.L.L. I_ ' (1) l
T México | 1 B ' |
Cox Energy, S.A.B. de C.V. (a) (MX) 80,7 | Cox Energy Solar 5.A. {s)
|
Panama | . , |
Cox Energy Asset, 5. A, (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. | (4)
Colombia |
Cox Energy Colombia S.A.5. (o) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. | {4)
Cox Energy Comerci;Lizadora, Colombia ] ) o '
100 Cox Energy Latin America, S.L.L. (3)
S.AS. (CO)
Espafia
Cox Energy Europa, S.L.U. (ES) 100 Cox Energy Solar S.A. (5)
Cox Energy Finance Latam, Panama N o B
100 Cox Energy, 5.A.B. de C.V. (a) {4)
Corp., S. A. (PA}
Cox Energy GD, S.p.A. Chile (CL) 100 | Cox Energy Latin America, S.L.U. (2)
Cox Energﬁengreﬁar,_s.ﬁ\. de | México o | Cox Energy Latin America, S.L.U. / Nexus )
3
C.V. {MX) Energfa, S.A. (40%)
N i Guatemal Cox Energy Solar 5.A. / Cox Energy Latin B
Cox Energy Guatemala, S.A. 100 ] {4)
a (GT) America S.L.U. I
Cox Energy Latin America, Espafia B |
100 Cox Energy, S.A.B. de C.V. (a) (@) (5)
S.L.U. (ES) |
Cox Energy México México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Nexus | ) '
60
Suministrador, S.A. de C.V. (MX) Energia, S.A. (40%) |
Panami | , ) |
Cox Energy Panama, S.A. (PA) 100 ' Cox Energy Latin America, S.L.U. {(4)
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Anexo |

Sociedades Dependientes incluidas en el Perfmetro de Consolidacién de 2021 por el
Método de Integracién Global (continuacién)

. Participacién_-
Denominacidon Social Domicilio % sobre Sociedad Titular de ta Participacién {*) | Actividad
| | Nominal
!Cox Energy PMGD, 5.p.A. | Chile {CL} 100 | Cox Energy Latin America, S.LU. ] {5)
| Panama | §
Cox Energy Procurement, S. A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (4)
| Cox Machali. S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. I
Cox Rio Maule, S.p.A. Chile (CL) [ 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. {*) (1)
México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox .
El Pinto Solar, S. A. de C. V. 100 {1)
{MX) Energy, S.A.B. de C.V. (a)
i Panama |
El Sol de Llano Sanchez, S. A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. {1)
EL Sol de Vallenar, S.p.A. | Chile (CL) 100 | Cox Energy Latin America, S.L.U. 1)
I.Energias del Sol de Chile, SpA | Chile (CL} 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (4)
Ibergy Energia Comercializadora | Espafia B N
) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. {*) (5)
internacional, SLU (ES)
' . México Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox |
Iscali Solar, S.A. de C.V. 100 (1)
{MX) Energy, S.A.B. de C.V. (a)
Panama | o =
Parita Solar, S. A. (PA) | 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. {*) (1)
Parque Eélico Los Guindos, ) ]
Lo Chile (CL) 70 | Energias del Sol de Chile, SpA {1)
A
Colombia | )
Pradera Solar, 5. A. S. (o) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. {1)
San Francisco V, 5.p.A. _i Chile (CL) 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. (1)
| San Javier |, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy PMGD, S.p.A. | (1)
:rValLeland i, S.p.A. Chile (CL) ! 100 Cox Energy Latin America, 5.L.U. [ | (5)
Valleland, S.p.A. Chile (CL) 100 Valleland I1l, S.p.A. )

El % sobre nominal corresponde a la participacion que ostenta la matriz directa sobre La sociedad. .

{*) Sociedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perimetro de consolidacién durante el ejercicio.
{a) Cambia de nombre, antes Cox Energy América 5.A.B. de C.V.

(1) Sociedad para el desarrollo de proyectos de generacién de energia o para alojar acuerdos de
compraventa de energia (PPA) a través de una planta generadora de energia.

{2} Generacian distribuida de energia, modele de negocio ESCO para clientes requlados y autoconsumo
{Energy Service Company o ESE, Empresa de Servicios Energéticos).

{3) Suministro de Energia.

{(4) Prestacién de Servicios Generales Corporativos o servicios de compras (Procurement) o Asset

Management. (5} Subholding.
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Anexo |

Sociedades Dependientes incluides en el Perimetro de Consolidacién de 2020 por el
Método de Integracion Global

Participacién | |

Denominacion Social Domicilio % sobre Sociedad Titular de la Participacién | {*) | Actividad
|  Nominal
México | Cox Energy Latin_Am_erica, S.L.U. / Cox '
Alhambra Solar 5.A. de C.V. 100 {4)
{MX) Erergy, S.A.B.de C.V. (a) !
n | México | i Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox
Aparse, 5. A. de C. V. 100 (1)
| (MX) Energy, S.A.B. de C.V. {a)
Atlacomulco Solar, 5. A. de C. | México Cox Energy_ Latin America, S.L.U. / Cox "
100 1
V. | {MX) Energy, S.A.B. de C.V. (a)
Cox Energ?Comercialfzadora Espafia (. B ]
100 Cox Energy Eurcpa, S.L.U. {23/ (3)
Espafia SLU (ES) [
!.'Co;(TEnergTa, S.p.A. Chile (CL) 100 | Cox Energy Latin America, S.L.U. (1)
México | - '
Cox Energy, S.A.B. de C.V. (a) LX) 80,7 Cox Energy Solar S.A. (5)
| Panama ) ,_ 1l
Cox Energy Asset, S. A. (°A) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (*) {4)
| ‘ . Colombia | . N . o
Cox Energy Colombia S.A.S. (o) 100 Cox Energy Latin America, 5.L.U. (4)
Cox Energy Comercializadora, | Colombia ' o ] ]
100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (3)
S.A.S. (CO)
Espafia
Cox Energy Europa, S.L.U. (ES) 100 Cox Energy Solar S.A. {3)
| Cox Energy Finance Latam, Panama |
100 Cox Energy, S.A.B. de C.V. (a) (4)
Corp., S.p.A. (PA) |
Cox Energy GD, S.p.A. | Chile (CL) 100 | Cox Energy Latin America, S.L.U. : (2)
Cox Energy Generador, S.A. de | México o | Cox Energy Latin America, S.L.U. / Nexus @)
C.V. (MX} Energfa, S.A. (40%)
. Guatemal | 'Cox Energy Solar S.A. / Cox Energy Latin | i
Cox Energy Guatemala, 5.A. 10 ) | (*) (4)
a (GT) ! America S.L.U.
'Cox Energy Latin America, Espana o
° 9y P 100 Cox Energy, S.A.B., de C.V. (a) (s)
S, (ES} | .
Cox Energy México México | o Cox Energy Latin America, S.L.U. / Nexus )
Suministrador, S.A. de C.V. {MX) Energia, 5.A. (40%) |
i Panaméa ‘ . .
Cox Energy Panama, S.A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U.
Cox Energy PMGD, S.p.A. | Chile {CL) 100 " Cox Energy Latin America, S.L.U.
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Anexo |

Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2020 par el
Método de Integracién Global (continuacién)

| Participacion

Denominacién Social Domicilio % sobre Sociedad Titular de la Participacién (*} | Actividad
| Nominal
- Panama |
Cox Energy Procurement, S. A. (P 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (*) (4)
. | Colombia
Cultivo Solar, S.A.S. (CO) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (1)
. México | Cox Energy Latin America, S.L.U. / Cox
El Pinto Solar, S. A. de C. V. 100 (1)
{MX} _ Energy, 5.A.B. de C.V. {a}
. 'Panama | ]
El Sol de Llano Sanchez, 5. A. (PA) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. {1
El Sol de Vallenar, S.p.A. Chile (CL) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (1)
Energfas del Sol de Chile, SpA | Chile (CL) | 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (4)
Colombia - o i
Granja Selar, 5.A.5. (CO) 100 Cox Energy Latin America, 5.L.U. (1
México | | Cox Er;ergy Latin America, 5.L.U. / Cox
Iscali Solar, S.A. de C.V. 100 (1)
{MX} | Energy, S.A.B. de C.V. (a) |
Parque Edlico Los Guindos, . ) . 1
S oA Chile (CL) 70 Energias del Sol de Chile, SpA {1)
A
| Colombia
Pradera Solar, 5. A. S, | (CO) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (1)
| el
San Francisco V, 5.p.A. Chile {CL) 100 Cox Energy PMGD, 5.p.A. i {1)
San Javier {, S.p.A. Chile {CL) 100 ' Cox Energy PMGD, S.p.A. ' {1)
Colombia
Valle Solar, S.A.S. (CO) 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. (1)
'Valieland I, S.pA. Chile {CL} 100 Cox Energy Latin America, S.L.U. 1 (s) '
Valieland, S.p.A. Chile (CL} 100 Valleland Ill, S.p.A. W

EL % sobre nominal correspende a la participacién que ostenta la matriz directa sabre la sociedad.

{*) Sociedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perfmetro de consolidacion durante el ejercicio,
{(a) Cambia de nombre, antes Cox Energy América S.A.B. de C.V.

(1) Sociedad para el desarrollo de proyectos de generacién de energia o para alojar acuerdos de
compraventa de energfa (PPA) a través de una planta generadora de energia.

(2) Generacién distribuida de energia, modelo de negocio ESCO para clientes regulados v autoconsumo
(Energy Service Company o ESE, Empresa de Servicios Energéticos).

(3} Suministro de Energfa.

(4) Prestaciéon de Servicios Generales Corporativos o servicios de compras {Procurement) o Asset
Management.

(5} Subholding.
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Anexo [l

Entidades Asociadas incluidos en el Perimetro de Consolidacién de 2022 por el Método de
Participacion

| Participacién
Denominacién Social Domicilio % Sobre Sociedad Titular de la Participacidn {*) | Actividad
Nominal

México
EL Gritdn Selar, 5.A. de C.V. (MX) 20 Cox Energy Latin América, S.L.U. {1)
ibexia Cox Energy Espafia

40 Cox Energy Europa, S.L.U. (4)
Development, SL (**) (ES)
Sonnedix Cox Energy Chile, i .
5o A Chile (CL) 30 Cox Energy Latam Chile, S.p.A. (1)
P-A.
I

Entidades Asociadas incluidos en el Perimetro de Consolidacion de 2021 por el Método de
Participacion

Participacion
Denominacién Social Domicilio % Sobre Sociedad Titular de la Participacién | {*} | Actividad
Nominal
) México ) L. '

EL Gritén Solar, S.A. de C.V (MX) 20 Cox Energy Latin América, S.L.U. | (1)
Ibexia Cox Energy Esparia

40 Cox Energy Europa, S.L.U. {4)
Development, SL(**) (ES)
Sonnedix Cox Energy Chile, L.
A Chile (CL) 30 Cox Energy Latin América, S.L.U. | {1}

pA

Entidades Asociadas incluidos en el Perimetro de Consolidacion de 2020 por el Método de
Participacién

Participacion
Denominacién Social Domicilio % Sobre Sociedad Titular de la Participacin (*) | Actividad
Nominal
México _ i

EL Gritdn Solar, S.A. de C.V. (MX) 20 Cox Energy Latin América, S.L.U. (1)
Ibexia Cox Energy Espafia

40 Cox Energy Europa, 5.L.U. (4)
Development, SL (*#) (ES)
Sonnadix Cox Energy Chile, . ' . L
SoA Chile (CL) 30 Cox Energy Latin América, S.L.U. (1)

-p-A.
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Anexo ||

Entidades Asociadas incluidos en el Perimetro de Consolidacion por el Método de
Participacion {continuacion)

El % sobre nominal corresponde a ta participacion que ostenta la matriz directa sobre la sociedad.

(*) Sociedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perimetro de consolidacién durante el ejercicio.
(**) Cuelgan de dicha sociedad 81 SPVS

(1} Sociedad para el desarrollo de proyectos de generacion de energfa o para alojar acuerdos de
compraventa de energia (PPA) a través de una planta generadora de energia.

(2) Generacion distribuida de energfa, modelo de negocio ESCO para clientes requlados y autoconsumo
{Energy Service Company o ESE, Empresa de Servicios Energéticos).

(3) Suministro de Energfa.

(4) Prestacién de Servicios Generales Corporativos o servicios de compras (Procurement) o Asset
Management.

(3} Subhelding.
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Anexo Il

Sociedades Dependientes que durante 2021 han dejado de formar parte del Perimetro de
Consolidacién

| Afo de ]
Denominacién Social . % Participacién Motive
salida
Cultivo Solar S.A.S. 2021 100 Disclucidn de la sociedad
Granja Solar S.AS. 2021 100 Disolucién de la sociedad
Valle Solar 5.A.5. 2021 100 Disolucién de la sociedad

En los afios 2022 y 2020 no hubo bajas.
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Anexo IV

Sociedades ajenas al Grupo que poseen una participacion igual o superior al 10% del
capital de alguna sociedad dependiente incluida en el Perimetro de Consolidacién 2022

. PRy %
| Sociedad en la que Participa Socio
Participacidn

Minoritarios Bolsa Institucional de Valores

Cox Energy, S.A.B. de C.V. (a 19,30
& (@) SA de CV
Cox Energy Generador, 5.A. de C.V. Nexus Energia, 5.A, 40,00
Cox Energy México Suministrador, S.A. de .
Nexus Energia, S.A. 40,00
C.v.
iﬁquue Eéblico Los Guindos, S.p.A. Parque Eélico Ranquilco SpA. 30,00

Sociedades ajenas al Grupo que poseen una participacién igual o superior al 10% del
capital de alguna sociedad dependiente incluida en el Perimetro de Consolidacién 2021

I
%

Sociedad en la que Participa Socio .
| Participacion
[ Minoritarios Bolsa Institucional de Valores i
Cox Energy, S.A.B. de C.V. (a) 19,30
SA de CV
Cox Energy Generador, S.A. de C.V. Nexus Energia, S.A. [ 40,00 |

Cox Energy México Suministrador, S.A. de i |
cv Nexus Energia, S.A.

40,00

Parque Edlico Los Guindos, S.p.A. Farque Eélico Ranquilco SpA. [ 30,00

Sociedades ajenas al Grupo que poseen una participacion iguat o superior al 10% del
capital de alguna sociedad dependiente incluida en el Perimetro de Consolidacién 2020

%
Sociedad en la que Participa Socio L
Participacion

Minoritarios Bolsa Institucional de Valores

Cox Energy, S.A.B. de C.V. (a) 15,01
SAde CV
Cox Energy Generador, S.A. de C.V. Nexus Energfa, S.A. 40,00
Cox Energy México Suministrador, S.A. de C.V. | Nexus Energia, S.A. 40,00 Lé
Parque Eélico Los Guindos, S.p.A. Parque Edlico Ranquilco SpA. ' 30,00 |

(a) Cambia de nombre, antes Cox Energy América S.A.B. de C.V.
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Informe de gestion consolidado del ejercicio 2022 y
2021

1.- Situacion de la entidad

1.1. Estructura organizativa

Cox Energy Solar S.A. {la “Sociedad dominante” o la “Sociedad”) es una sociedad anénima de derecho
aspafiol constituida el 25 de julio de 2014 y con domicilio en Madrid, Espafia.

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes y asociadas (el “Grupo Cox Energy Solar” o el
“Grupo”) se configura como la holding de un grupo internacionat presente en Espafia, México, Chile,
Colombia, Guatemala y Panama.

EL Grupo combina una estructura a través de sus sociedades subholding y un modelo de gestién
descentralizado.

Propdsito y Valores del Grupo

EL propésito de la Sociedad responde a los actuales retos econémicos, sociales y ambientales.

Su propdsito expresa el compromiso de ser una compafiia energética comprometida con un mundo méas
sostenible, fomentando el desarrollo del aprovechamiento de las fuentes de energias renovables
disponibles.

La visién de futuro refleja el propdsito de ser una comparnia multinacional relevante en el sector de la
energia renovable capaz de crear valor para accionistas e inversores, empleados y demés grupos de interés
de la Sociedad, de manera sostenible y respetuosa con el medicambiente.

El propésito y la visién del Grupo se afirman en el compromiso con unos valores, entre Los que destacan el
respeto al medicambiente, la responsabilidad social y el buen gobierno corporativo. Para consequirlo a
Sociedad define como principios de actuacién y conducta el cumplimiento con la legalidad, la integridad vy la
&tica; el respete a la persona y a los Derechos Humanos; y la proteccién del medioambiente a través de
unas polfticas y sistema de gestién medioambiental adecuados.

Modelo de negocio

A continuacién, se presenta un esquema de las diferentes lineas de negocio que conforman el modelo de
negocio del Grupo.

Adicionalmente, el Grupo se focaliza en un modelo de negocio donde:

»  Lainversidn se concentra en negocios gue proporcionan flujos de caja recurrentes.
> Las actividades renovables, principalmente fotovoltaica.

»  Diversificacién geografica, con presencia América y Europa.

> Mantener una posicién financiera que posibilite afrontar los objetivos de inversion.
> Satisfacer las expectativas de sus grupos de interés.

Presencia v areas de actividad

El Grupo desarrolla sus actividades en Espafia, México, Chile, Colombia, Guatemala y Panama en los
siguientes segmentos de negocio:

»  Desarrollo de proyectos de generacién de energia renovable de origen fotovoltaico
> Suministro de energia de origen renovable

> Generacién distribuida
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Estructura de gobierno

Su Consejo de Administracién estd conformado por 3 consejeros: Presidente-Consejero Delegado y dos
vocales, ademas de un secretario no consejero.

El Consejo de Administracién delega en el Presidente-Consejero Delegado 1a responsabilidad de presentar
y elevar al Consejo de Administracion las propuestas que considere oportunas para la buena marcha de la
Sociedad asi como su representacién institucional.

El Presidente-Censejero Delegado participa directamente en todas las actividades directivas y de
supervision de la sociedad.

Bases estratéticas

EL plan estratégico de la Sociedad dominante se basa en el objetivo de alcanzar un modelo energético mas
seguro, competitivo y descarbonizade basado en la electrificacion.

En ese contexto, {a visién del Grupo se fundamenta en:

> La necesidad de combinar el proceso de descarbonizacién de la economia con el incremento de la
autosuficiencia energética.

»  Una continua orientacidn hacia la innovacién tecnolégica en todas sus actividades.

»  La atencién a las nuevas demandas de los consumidores, que requieren servicios energéticos de valor
afiadido cuya prestacidn serd posible gracias a las posibilidades que brinda la digitalizacién.

> El mantenimiento de una estructura financiera sélida.

Estas tendencias sitlan a la electricidad como epicentro de la transicidn energética: el aumento sostenido
de la demanda debido a la electrificacion de todos los usos finales de la energia elevard de forma sustancial
la participacion de la electricidad en la matriz energética.

La crisis global surgida en 2022 a partir de la invasion de Ucrania ha hecho mas patente que nunca la
necesidad de acelerar la electrificacidn como via mas eficiente para disminuir la dependencia de los
combustibles fosiles.

Para satisfacer esta demanda creciente serd imprescindible aumentar las inversiones en energias renovables
que, de acuerdo con la Agencia Internacional de la Energfa, podrian alcanzar dos terceras partes de la
generacion total de electricidad en 2040.

Su integracién requerird ademas contar con redes eficientes, inteligentes y flexibles que permitan su
transporte y distribucion, y con infraestructuras de almacenamiento energético. Afrontar el desafio de la
descarbonizacién plena requerira, ademas, maximizar el uso de otros vectores energéticos limpios, como el
hidrégeno verde, para aquellos sectores dificiles de electrificar.

Ante este escenario, la posicidn del Grupo se centra en mercados con importantes perspectivas de
crecimiento en la demanda de electricidad.

Las inversiones en renovables se focalizaran en proyectos de aita calidad y con la mejor relacién riesgo/
retorno. Estas se destinaran a consclidar nuestra posicién en el sector solar fotovoltaico y el
almacenamiento con baterfas, con inversiones centradas, principalmente, en Espafia, Chile y Colombia.

Historia del Grupo
En 2014,

> se constituyd Cox Energy Solar, S.A.
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En

bl

En

En

En

b

En

>

2015,
Cox Energy Solar inicié operaciones en Centroamérica y Caribe.

con fecha 4 de marzo de 2015 Cox Energy Solar comenzé su actividad en México con la constitucién de
Cox Energy México, S.A. de C.V.

2016,

en agosto Cox Energy Solar se adjudicd una capacidad de generacién de 264 GWh anuales en la
licitacidn de energia eléctrica de Chile.

Cox Energy Sotar entré en el negocio de la comercializacién de energia en Espafia con la adquisicién de
Avalia Energia (actualmente Cox Energia Comercializadora).

2017,

La filial Cox Energy México Suministrador, 5.A. de C.V. obtuvo el permiso de la CRE para comercializar
energia en México.

Cox Energy Solar firmé un acuerdo de ascciacién con Sonnedix para el desarrollo, construccion y puesta
en operacién de proyectos de energfas renovables en Chile. Cox Energy Solar vendid a Sonnedix el 70%
de su filial chilena propietaria de los contratos de PPAs de 264 GWh anuales adjudicados el afio anterior.
Como parte de la transaccion, se procedid a renombrar la subsidiaria come Sennedix Cox Energy Chile,
S.p.A.y, adicienalmente, Sonnedix transmitié a Cox Energy Solar el 30% del capital de SPV P4, S.p.A.,
sociedad vehicular con activos en operacién de 7 MWp.

en octubre Cox Energy Solar vendi6 et 80% del capital social de su proyecto EL Griton Solar, en México,
a GPG.

en noviembre Cox Energy Solar se adjudicd en Chile a través de un preceso de licitacion un contrato de
suministro de electricidad a 20 afios por 140 GWh anuales.

2018,

en marzo Cox Energy Solar firmé un PPA privado con Audax Energia, 5.A. consistente en 660 MWp de
energia solar fotovoltaica, en distintas ubicaciones de Espafia y Portugat.

en junio Cox Energy Solar da entrada con el 40% de Cox Energy Suministrador, S.A. de C.V. y de Cox
Energy Generador, S.A. de C.V. a Nexus Energia, $.A.

en agosto Cox Energy Solar firmé con Nexus Energfa un PPA de energfa solar fotovoltaica de 450
GWh/afio en Espaiia.

en el mes de diciembre Cox Energy Solar acordd separar su portafolio de proyectos en dos Subholding.
Una organizacion y gestién eficiente, asi como la biisqueda de la financiacién necesaria en areas
geograficas, con una muy diferente estructura y ciclo econémico, modelo energético, moneda de
referencia, e inferés de la comunidad inversora, condujo a replantear su reestructuracidn, en torno a dos
piataformas bien diferenciadas, Europa y Latinoamérica, con estructuras, drganos de administracion y
equipos especifices y con capacidad de gestionar, con la autonomia requerida, la gestion operativa y la
captacidn de los recursos necesarios para maximizar la creacién de valor de cada plataforma.

2019,

en el mes de julio Cox Energy Solar vendié su participacion del 30% en la sociedad vehicular 5PV P4,
S.p.A.

en el sequndo semestre Ibexia Development, S.L. adquirid a Sonnedix su participacion en la Joint
Venture que mantenia este (ileimo con Cox Energy Solar para el desarrollo de los prayectos en Espafia.
Se procedib a renombrar la sociedad conjunta, y participada indirectamente por Cox Energy Solar en un
40%, como |bexia Cox Energy Development, S.L. {*Ibox Energy”).
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En 2020,

» en abril de 2020, Cox Energy Solar ilevo a cabo una reorganizacién corporativa en Latinoamérica. Como
resultado, se configuré Cox Energy, 5.A.B. de C.V. {anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V.)
junto con sus entidades subsidiarias como Grupo legalmente consolidable.

> el 7dejulic Cox Energy, $.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V.) realizd una
Oferta Plblica Primaria de Suscripcidn de acciones en México.

» el 8 dejulio comenzaron a cotizar las acciones de Cox Energy América (actualmente, Cox Energy S.A.B.
de C.V.} en BIVA.

En 2021,

» en junio se inicié la construccién en Chile del proyecto fotovoltaico Meseta de los Andes con capacidad
de 160 MW, una subestacién y una Linea de Transmisitn de 15,6 kmx220kV.

> El16 de noviembre la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Cox Energy, 5.A.B. de C.V.
(anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V.) aprobd fermalmente iniciar los tramites necesarios
para solicitar autorizacion de cotizar sus acciones en el segmento de negociacion BME Growth de BME
MTF Equity.

En 202z,
> enjunio Ibox Energy y Nexwell Power vendieron 612 MWp fotovoltaicos a CTGS.

> en septiembre lz sociedad Cox Energy, 5.A.B. de C.V. {anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de
C.V.) obtuvo autorizacidén de XM para operar como agente en el Mercado Eléctrico Mayorista de Energia
para Colombia, a través de su subsidiaria Cox Energy Comercializadora, 5.A.5. Con la aprobacién
otorgada podra negociar contratos de suministro y compra de energia en el mercadoe eléctrico de
Colombia.

» en el sequndo semestre Cox Energy, S.A.B. de C.V. {anteriormente, Cox Energy América, $.A.B. de C.V.)
comenzd su actividad en Replblica Dominicana y Puerto Rico.

> en diciembre el Gobierno espafiol autorizd la venta de 619 MWp a CTGS.

2.- Evolucion y resultado de los negocios

Salvo indicacién en contrario, las cifras mostradas en el presente Informe de gestion consolidado estan
expresadas en millones de euros.

2.1. Situacion financiera

En el ejercicio 2022 el Grupo focalizd su actividad en tres pilares:

> el desarrollo de los proyectos de generacion de energia renovable de origen fotoveltaico, en América
Latina y Espafia;

» el suministro de energia de origen renovable vy la representacion de plantas, en Espafa y México; y
> la generacién distribuida, en Espafia.

Se adjunta a continuacidn un resumen de las principales métricas operativas del Grupo durante el ejercicio
2022 y 2021
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!ndicadores de Desarrolle de aroyvectos en:

Proyectos en Latinoamérica 2022 2021

Ndmero de proyectos 28 20

Portafolio de proyectos (MWp)

Desarrollo Inicial 755 355
Desarrolto Avanzado y Backlog 814 813
En construccién - 51 51

En operacién - -

Total pc-nrtai;oﬁg) de proyectos 1620 1.219
Oportuniaaa“dés identificadas - 800 1,098
Proyectos en Espafia Ibax Energy (*) 2022 2021
Nimero de proyectos 29 -

Portafolio de proyéctos {MWp):

Desarrollo Inicial ' 1.540 -
Desarrollo Avanzado y Backlog 361 -
En construccion B . o 51 -

En operacidn - -

‘Total portafolio de proyectos e -
(*) La Sociedad dominante participa indirectamente en un 40% en
el capitai de ibox Energy

El Grupo clasifica sus proyectos de acuerdo con su nivel de desarrollo:

3}

Desarrollo (35%): etapa de proyecto definido por el Grupo con factibilidad técnica y financiera,
dependiendo de si existe posibilidad de suelo y/o acceso viable operativamente a la red eléctrica.

Desarrollo Avanzado (+50%): etapa de proyecto definido por el Grupo en situacién técnica y financiera
avanzada dado que el suelo esta asegurado o existe mas del 50% de probabilidad de obtenerse, se han
realizado las solicitudes para acceder a la red eléctrica con una estimacién superior al 90% de
conseguirse y se ha solicitado el permiso medioambiental.

Backlog (20%): etapa de proyecto definido por el Grupo en fase final antes de la construccién donde el
terreno y los accesos a la red eléctrica estan asegurados, existe mas del 90% de probabilidad de obtener
del permiso medioamblental y existe un contrato marco con un comprador de energfa o un esquema de
precios estabilizados.

En Construccién {>90%): etapa de proyecto definido par el Grupo que se encuentra con orden al
constructor para el inicio de los trabajos sobre el terreno. En esta fase, la finalizacién del proyecto esta
practicamente libre de riesgo.

En Operacién {100%): etapa de proyecto definida por el Grupo en el que la responsabilidad del active ha
sido trasladada desde la entidad que desempefie las funciones de constructor EPC al equipo de
operacién del Grupa.
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Indicadores de Generacidn distribuida en Espafia (Cox Energia Comercializadora. S.L.U.):

Espaiia 2022 2021
Nimero de proyectos 180 50
- Segmentao residencial 131 39
- Segrﬁgﬁgo industrial 49 1
Proyectos (MWp)

En operacion 1 0,5
En construccién 10 3
Total proy;cgos u 25

Indicadores de Comercializacién en Espafia. Cox Energia Comercializadara:

Espaiia 2022 2021
- Energfa suministrada 43,6 GWh 50,6 GWh
- Niimero de clientes 2.500 2.450

Indicadores de negocio, suministro de energia y representacién. en México:

México 2022 2021

- Energia suministrada clientes 72,7 GWh 2,76 GWh
- Energia suministrada PPA Generador {*) 29,1 GWh 7,2 GWh
- Nimero de clientes 46 4

(%) Facturacién a CENACE

3.- Principales riesgos e incertidumbres

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros, siendo los mas relevantes el
correspondiente al riesgo de tipo de cambio, de tipo de interés, el riesgo de crédito y, finalmente, el riesgo
de liquidez.

Et programa de gestion del riesgo global del Grupe se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar sus efectos potenciales adversos.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién del Grupo que identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién.

La Nota 4 Gestibn de riesgos financieros de la Memoria de las Cuentas Anuales detalla la gestion del riesgo
del Grupo.
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4.- Periodo medio de pago a proveedores

La Nota 22 de la Memoria de las Cuentas Anuales incluye la informacién relativa al grado de cumplimiento
por parte da Cox Energy Solar de los plazos establecidos para el pago a proveedores por operaciones
comerciales de acuerdo con la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre.

5.- Personal

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes (Cox Energy, S.A.B. de C.V. y Cox Energia
Comercializadora, S.L.U.) contaba a 31 de diciembre de 2022 y 2021 con 76 y 50 empleados y directivos,
respectivamente.

Diversidad de empleados por geografias.

A 31 de diciembre de 2022 a Sociedad dominante y sus sociedades dependientes mantiene presencia en
México, Espafia, Chile, Colombia y Panama, de acuerdo con los siguientes parametras:

Pais 2022

Chile 15
Colombia 9
Espaﬁa_“"_“ 33
‘México 16
“Panama_ 3
Total 76

Distribucidon de la plantilla por género:

2022
Hombre 46
Mujer 30
Total 76

Clasificacion de los empleados y Directivos Relevantes por categoria funcional:

Hombre  Mujer  Total

Director General y Directores de Area 7 2 9
Director, Gerente General y Gerente 8 1 9
Abogado e Ingeniero n 6 17
Jefe de departamento y responsable 1 5 16
Staff: analista, subgerente, controller,

administrativo, coordinadeor, fiscal y comercial ? 10 0
Otros: recepcion, limpieza y becario - 5 6
ToEaL R o 46 30 ﬁ76
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En los ejercicios 2022 y 2021 no ha habido empleados con algiin grado de discapacidad.

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes presentaban el siguiente
resumen estadistico sobre empleados y directores:

Cox Energia
Cox Energy  Cox Energy

Comercializadora, Total
Solar, S.A. S.AB.de C.V.
S.LU.

Ndmero de empleados y directores 1 58 17 76
Porcentaje de hombres T 100% 59% 53% 60%
Porcentaje de mujeres - 41% 47% 40%
Edad media 55 37 36 36,5 afios
Antigtiedad media 5 afios 2,86 afios 3 afios 2,92 afos

6.- Actividades de I+D+i

Las actividades en +D+| de la Sociedad se basan en la asociacién con otras compafiias que operan en los
campos de energia solar innovadora, almacenamiento de energia y prevision de produccion.

Como resultado de ello, la Sociedad no financia actividades de 1+D+i especificas.

la Sociedad tiene muy en cuenta la innovacion tecnolégica en su desarrollo de proyectos y las actividades
en |+D+i del Grupo se centran en mejorar la competitividad a través de la identificacion y seguimiento de
nuevas tecnologfas.

7.- Medidas alternativas de rendimiento

El Grupo presenta sus resultados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) tal y como se indica en la Nota 2.1. sin embargo, utiliza algunas Medidas Alternativas de Rendimiento
(APM) para proporcionar informacién adicional que favorecen la comparabilidad y comprensién de su
informacian financiera, y facilita la toma de decisiones y evaluacion del rendimiento del Grupo.

> Ebitda;

v Definicién: Resultado de explotacidn + Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro, provisiones
y amortizaciones.

> Reconciliacién: el Grupo presenta el detalle del Ebitda en la Nota 5 de los Estados financieros
consolidados {(en miles de euros).

Concepto 2022 2021 2020

Resultado de explotacion (5.969)_ (10.574) (6.425)
Amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro del valor (*) 287 2.149 73
Ebitda (5.682)  (8.425)  {6.352)

(*} Importe indicado en valecr absoluto, siendo negativo en Cuenta de resultados consolidada
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¥

Explicacién del uso: el Ebitda es consideradoe por el Grupo coma una medida de los rendimientos de
su actividad ya que proporciona un anélisis de los resultados operativos {excluyendo la depreciacién
y amortizacién, al ser variables que no representan caja) como una aproximacion & los flujos de caja
operativos que reflejan la generacién de caja antes de la variacidn del circulante. Adicionalmente, es
un indicador ampliamente utilizado por inversores a la hora de valorar las empresas, asi como por
agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de endeudamiento comparando el Ebitda con la
Deuda Neta.

Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del periodo anterior,

Coherencia: el criterio utilizado para calcular el Ebitda es el mismo que el afio anterior.

Deuda financiera Neta;

3}

Concepto 2022 2021

Definicién: Deuda con entidades de crédito y otras - Efectivo y equivalentes de efectivo (excluyendo
la correspondiente a sociedades de proyectos) — Cuentas financieras a cobrar corrientes (excluyendo
la correspondiente a sociedades de proyectos).

Reconciliacién: Deuda Financiera Neta con la informacién incluida en el Estado de situacidén financiera
a dichas fechas:

2020

+ Deuda con entidades de crédito y otros 19 3 9

~ Cuentas financieras a cobrar corrientes. @ -
- Efectivo y equivalentes de efectivo (1) @
+ Inversiones financieras y efectivo de sociedades proyecto - - -
Deuda Financiera Neta 6 W s

Exunlicacién del uso: la deuda neta es un indicador financiero que mide la posicién de endeudamiento
de una sociedad a nivel corperativo. Adicionalmente, es un indicador ampliamente utilizado por

inversores a la hora de valorar el apalancamiento financiero de las empresas, asi como por agencias -@

de rating y acreedores para evaluar el nivel de endeudamiento.
Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del pericdo anterior.

Coherencia: el criterio utilizado para calcular la Deuda Neta es el mismo que el afio anterior.,

8.- Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre
del ejercicio

Los hechos mas importantes, acontecidos con posterioridad al cierre del ejercicio 2022, han sido:

>

En febrero de 2023, Cox Energy Solar, S.A. hizo plblica la autorizacién otorgada por el Gobierno
espafiol con relacién a la venta de 619 MWp por parte de Ibox Energy a CTGS.

En marze de 2023, Cox Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C.V.) se
adjudicé en Colombia 45 MW en la subasta de puntos de conexién de proyectos de generacién y
consumo de energia eléctrica realizada por la Unidad de Planeacion Minera Energética.

El 3 de mayo de 2023, la Junta General Extracordinaria de Accionistas de Cox Energy, 5.A.B. de C.V.
aprobé el cambio de denominacitn social pasande a denominarse Cox Energy, S.A.B. de C.V.

7

107 S —



Cox Energy Solar, S.A. (actualmente, Cox ABG Group,
S.A) y sociedades dependientes

Informe de gestién consolidado - 21 de diciembre de 2022 y 2021

» EL3 de agosto de 2023 y derivado de la participacion de Cox Energy, S.A.B. de C.V. en ta Licitacidn
Abierta PEG 4-2022 en Guatemala convocada por la Comision Nacional de Energia Cléctrica (CNEE) en la
modalidad de subasta inversa, resulto adjudicada en 38,41 MW para generacién y consumo de energfa
eléctrica solar a 15 afios, 1o que representa un compromiso de 106.0 GWh/afio.

> EL 28 de octubre de 2022, el Grupo Abengoa sclicité la declaracion de concurso conexe voluntario para
33 empresas de su grupo con presentacion de oferta vinculante de adquisicién de Unidades Productivas
{UPAs) por un tercero, conforme al articulo 224 bis del TRLC.

Mediante Aute de 10 de noviembre de 2022, la Seccién Tercera del Tribunal de Instancia Mercantil de
Sevillz declard el concurso conexo de las 33 solicitantes. En este mismo Auto judicial se designé a Ernst
& Young como Administrader Concursal de las citadas 33 sociedades concursadas.

ElL 9 de enero de 2023 el Grupo Cox Energy, a través de una de sus empresas subsidiarias, presentd una
oferta de adquisicidn por los actives en liquidacién de Abengoa ante el Tribunal de Instancia Mercantil
(Seccidn 3%) de Sevilla, Espafia.

Abengoa es una compafifa con presencia en América, Europa, Asia y Africa, especializada en proyectos
de energia, agua, servicios y transmisién e infraestructuras. La oferta presentada tenia como objetivo
adquirir todas las unidades productivas de Abengoa, con un plan industrial que busca aprovechar al
maximo las capacidades complementarias de ambas compafifas.

La propuesta permite asegurar la continuidad de los 9.505 empleos y mantener la sede principal de
Abengoa en Sevilla. Grupo Cox Energy, a través de una de sus subsidiarias espafiolas se comprometié a
aportar a Abengoa en los proximos afios una cartera de proyectos que dara carga de trabajo directa
desde el primer dia a diferentes verticates bajo una estructura “cost-plus”, método donde el coste
incurrido por ta empresa proveedora se le agrega un margen sobre costes apropiados a fin de obtener
una utilidad adecuada de acuerdo con las funciones realizadas y las condiciones de mercado.

Con fecha 18 de abril de 2023, el Juzgado de lo Mercantil niimero 2 de Sevilla, ha adjudicado en faver de
Cox Energy {a la sociedad “Cox Energy Europa, 5.L.U."} las unidades productivas de Abengoa en el
marco del concurso de acreedores en el que se encontraba desde el pasado 10 de noviembre de 2022 {la
“Adjudicacion®).

EL Auto de 18 de abril de 2023 fue recurrido, pere tras la oposicién a los recursos planteados, el Tribunal
por medio de Auto de 29 de mayo de 2023 desestimé los recursos y confirmé la resolucién recurrida,
declarando que “Frente a este auto no cabe recurse ordinario.” Por lo tanto, la resolucidn judicial de
adjudicacion de las UPAs del Grupo Abengea a favor de "Cox Energy Europa, 5.L.U." devino firme sin

posibilidad de posteriores recursos. @’

El 28 de julio de 2023 se han otorgado las escrituras phblicas necesarias entre la Administracién
Concursal y “Cox Energy Europa, 5.L.U.", para adjudicar formalmente las UPAs a COX. Por tante, y con
fecha de efectos de 18 de abril de 2023, (fecha de la resolucién judicial) Grupo COX es plena propietaria
de las UPAs del Grupo Abengoa.

»  El2 de febrerc de 2023 la Sociedad “Inversiones Riquelme Vives, S.L.” ha adquirido la deuda asociada al
préstamo vy los intereses que esta tenfa pendientes a la fecha con la sociedad “Euro Syns, S.A." y de los
que era garante. Este préstamo e intereses ascendian a 5 millenes de eures de principal y 256 miles de
euros de intereses.

»  EL2 de febrero de 2023 la Sociedad “Inversiones Riguetme Vives, 5.L." ha adquirido la deuda asociada al
préstamo y los intereses que esta tenfa pendientes a la facha con Don Alberto Zardoya Arana y de los
que era garante. Este préstamo e intereses ascendfan a 2 millenes de euros de principal y 48,3 miles de
euros de intereses.

> El Consejo de Administracién de BME Growth aprobé la incorporacion de Cox Energy, 5.A.B. de C.V.
(anteriormente, Cox Energy América, S.A.B. de C\V.) el pasado 3 de julio de 2023 una vez analizada y
estudiada toda la documentacion presentada por la empresa y emitido el informe de evaluacién

favorable del Comité de Coordinacién de Mercado e Incorporaciones.
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Durante 2023 la Sociedad dominante ha emitido un instrumento privado de deuda a largo plazo,
captando aun total de més de 28 millones de euros, entre sociedades filiales, partes vinculadas y otros
prestamistas. Dicho instrumento tiene opcidn de convertir en acciones de alguna de sus filiales,
relacionadas con las unidades productivas de Abengoa, llegado el plazo de vencimiente. L.a fecha del
vencimiento inicial es el 3 de noviembre de 2026, y se puede prorrogar un afic mas, hasta el 3 de
noviembre de 2027 como fecha final de vencimiento.

En septiembre de 2023 se comunicd al piiblico en general el cambio de denominacion del Grupo Cox
Energy Solar al de Coxabengoa, unificando las entidades Cox Energy Solar y Abengoa en una dnica
entidad.

En septiembre de 2023 se comunicd, asi mismo, el lanzamiento del Plan Estratégico 2023-2027 para el
Coxabengoa. Dicho plan Estratégico contempla objetivos definidos para cada una de las siguientes cinco
ireas de negocio: Energfa, que incluye la integracién de Abengoa Energia con Cox Energy, 5.A.B. de
C.V., Agua, y Servicios.

A finales del ejercicio 2023 el Grupo firmd la renovacién de determinadas lineas de avales por importe de
111 miltones de euros. Adicionalmente, durante el 2024 el Grupo esta en negociacioneas avanzadas con las
principales entidades financieras para obtener financiacién a largo y corto plazo.

Adicicnalmente a lo anterior, el Grupo se encuentra analizando diferentes alternativas relacionadas con
los mercados de capitales, que supongan un refuerzo al Plan estratégico.
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