Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Informe de revision limitada
de estados financieros intermedios
resumidos consolidados al 30 de junio de 2024



pwc

Informe de revisidon limitada de estados financieros
intermedios resumidos consolidados

A los accionistas de Cox ABG Group, S.A.:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Cox ABG Group, S.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de
situacién financiera al 30 de junio de 2024, la cuenta de resultados, el estado de resultado global, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de dichos estados
financieros intermedios de conformidad con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, para la
preparacion de informacion financiera intermedia resumida. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidn
2410, Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad.
Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria.
Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios
adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea , para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2.1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados financieros
intermedios no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionates de Informacion Financiera, adoptadas
por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con
las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2023. Nuestra conclusién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Ofras cuestiones
Cifras comparativas

Las cifras correspondientes al periodo de seis meses anterior terminado el 30 de junio de 2023, que se
incluyen a efectos comparativos en la cuenta de resultados, el estado de resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, y las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, no han sido auditadas ni revisadas.

Informe de gestion intermedio consolidado

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2024 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestidn intermedio consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes.

Preparacion de este informe de revision

Este informe ha sido preparado a peticion de los administradores en relacion con un proceso de oferta
publica de acciones de Cox ABG Group, S.A., mediante el cual se pretende la admision a cotizacion en el
mercado regulado de valores en Espafia.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
INSTITUTO DE CENSORES

JURADOS DE CUENTAS

L DE ESPAKA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2024  Nam. 01/24/21472
30,00 EUR

Rafael Perez Guerra

10 de octubre de 2024



Cox ABG Group, S.A.
y sociedades dependientes

Estados financieros intermedios resumidos consolidados e
Informe de gestion intermedio consolidado correspondientes

al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes

Estados financieros intermedios resumidos consolidados e

Informe de gestién consolidado

30deju

nio de 2024

Indice

Estado de situacion financiera intermedio resumido consolidado.........ccccoooiiiiiiiiiiiiii e, 3
Cuenta de resultados intermedia resumida consolidada.............ccoccii 5
Estado de resultado global intermedio resumido consolidado ..........cocvuiiiiiiiiiiiiiiiiiie 6
Estado de cambios en el patrimonio neto intermedio resumido consolidado..........cccoeeeiiiiiiiiiiiiiienn. 7
Estado de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado..........cccuviiiiiiiiiiiiiiiiii e 8
Notas explicativas

Nota 1.- INfOrmacion GENETAL.....ccciiiii et et e 9
Nota 2.- Resumen de las principales politicas CONtables ........ocooiiioiiiiiriii e 1
Nota 3.~ Estimaciones y juicios CONtables. ... 16
Nota 4.- Gestion del riesgo FINANCIEIO . ......cei i e e s 17
Nota 5.- INformacion Por SEGMENTOS ........coiiiiiiii et 20
Nota 6.- Cambios en la composiciOn del GrUPO..........ccuiiiiiii et 25
NoOta 7. ACtiVOs INEANGIDLES .ot e s 26
Nota 8.- InMovilizado MAtErial ........oovviiiiii e 27
Nota 9.~ ACLIVOS €N PrOYECEOS ..ot 28
Nota 10.- Inversiones contabilizadas por el método de la participacion ........cccoovveereiverviinesiiiee e 33
Nota 1L.- Instrumentos financieros por Categoria .....coccuiiciiiiiiiiiicii e 34
Nota 12.- Activos financieros a valor razonable ... 36
Nota 13.- Clientes y cuentas financieras a Cobrar.........ccoccoiviiiiiiiiiiiii e, 37
NOEA 14.= EXISTEIMCIAS ..o e et et e e st e sttt e s st e e s ntbeee s 39
Nota 15.- Efectivo y equivalentes al efectivo........cccoooiiiiiiiii e 40
NOLa 16.- PatriMONIO NETO ittt ettt et s e e e et e e e e e e eee et e aesaeae et s eaaaesaeeenssaesansnnssaaanes 40
Nota 17.- Financiacion de ProyeCtos ...ttt et s 43
Nota 18.- Deudas por arrendamiento financiero y entidades de crédito ...........ccccoeciiiiiinniiiinieniciceen. 44
Nota 19.- Deudas a largo Plazo .....c...ooiiiiiiiii e e 46
Nota 20.- Provisiones y CONTINGENCIAS.......coiiuiiiiiiiiiiiiii e eebeara e e e 47
Nota 21.- Garantfas y COMPromiSOS CON TEMCETOS .....uiiiieiirie ettt rite et ee sttt et e eete e te e et reesesesbeessaennees 50
Nota 22.- SHUACION FISCAL...eeiiiii ittt et rae e e r e ne s 51
Nota 23.- Proveedores, otras cuentas a pagar y Pasivos por impuesto corriente......ccocccceviiiininniivennnnennn, 53
Nota 24.- Importe neto de la ciffa de NEGOCIO .......ciiiiiiiiiiii i 54
Nota 25.- Otros ingresos y gastos de eXplotacion ........ccccovviiiiiiiiiiiiiiie e 54
Nota 26.- Gasto por prestaciones a los empleados ........ccciiuiiiiiiiiiiiiii e 55
Nota 27.- Resultados fiN@NCIEIOS ......uuviiiiiiiieiii ittt ettt e e e e e e e nae e sraaaae e eas 56
Nota 28.- Otra INFOrMAaCION. .. ...oooiiiiiiii ettt ettt nn e snb e s 57
Informe de gestion intermedio resumido consoldado .......ccoieiiiiiiiiiiiiiii et 63

7



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

30 de junio de 2024

Estado de situacién financiera intermedio resumido consolidado a 30 de junio de 2024

- Expresado en miles de euros -

Activo Notas (1) 30.06.2024 (*)  31.12.2023

Activos no corrientes

Activos intangibles 7 14.817 18.088
Inmovilizado material 8 33.908 33.578
Activos en proyectos 416.977 413.084
Activos intangibles en proyectos concesionales 9.1 72.595 74.000
Cuenta a cobrar por activos concesionales 9.2 246.343 236.649
Activos materiales en proyectos 9.3 62.012 67.470
Activos intangibles en proyectos 9.3 36.027 34.965
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 10 12.857 13.784
Inversiones financieras 23.751 25.973
Activos financieros a valor razonable 11, 12 11.231 11.749
Cuentas financieras a cobrar 11, 13 12.520 14.224
Activos por impuestos diferidos 22 22,633 17.377
Total activos no corrientes 524.943 521.884

Activos corrientes

Existencias 14 30.928 42,748
Clientes y otras cuentas a cobrar 11,13 229.067 230.140
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 133.614 124.955
Créditos y cuentas a cobrar 95.453 105.185
Inversiones financieras 133.986 101.999
Cuentas financieras a cobrar 13.2 71.612 44.454
Cuenta a cobrar por activos concesionales 9.2 62.374 57.545
Efectivo y equivalentes al efectivo 15 78.827 97.865
Total activos corrientes 472.808 472.752
Total activo 997.751 994.636

(1) Las Notas explicativas 1 a 28 forman parte i;wtegrante de los Estados financieros intermedios resumidos

consolidados a 30 de junio de 2024.
(*) No auditado. @’_‘
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

30 de junio de 2024

Estado de situacién financiera intermedio resumido consolidado a 30 de junio de 2024

- Expresado en miles de euros -

Pasivo Notas (1)  30.06.2024 (*)  31.12.2023
Capital y reservas
Capital social 16 61 61
Prima de emisidn 16 6.000 6.000
Reservas de la sociedad dominante 16 10.274 15.859
Diferencias de conversién 16 (10.776) (320)
De sociedades consolidadas por I.G./1.P. (10.733) (272)
De sociedades consolidadas M.P. (43) (48)
Ganancias (pérdidas) acumuladas 16 69.874 28.224
Participaciones no dominantes 16 56.046 58.771
Total patrimonio neto 131.479 108.595
Pasivos no corrientes
Financiacidon de proyectos 17 153.809 163.025
Deuda por arrendamiento financiero y entidades de crédito 18 42.810 51.033
Deudas a largo plazo 19 128.660 146.864
Proveedores y acreedores a largo plazo 46.051 57.627
Deuda con socios minoritarios 60.492 54.440
Deuda con partes vinculadas 3.000 34.797
Préstamos participativos 19.117 -
Provisiones para otros pasivos y gastos 20 85.458 90.865
Pasivos por impuestos diferidos 22 13.498 13.346
Obligaciones por prestaciones al personal 2 1.157
Total pasivos no corrientes 424.235 466.290
Pasivos corrientes
Financiacidén de proyectos 17 59.937 55.546
Deuda por arrendamiento financiero y entidades de crédito 18 35.268 10.444
Proveedores y otras cuentas a pagar 23 250.507 260.110
Proveedores y Acreedores 173.879 176.128
Anticipos de clientes 40.000 57.263
Otras cuentas a pagar y otros 36.628 26.719
Pasivos por impuesto corriente y otros 23 96.190 93.427
Provisiones para otros pasivos y gastos 135 224
Total pasivos corrientes ' 442.031 419.751
Total pasivo y patrimonio neto 997.751 994.636

(1) Las Notas explicativas 1a 28 forman parte integrante de los Estados financieros intermedios resumidos

consolidados a 30 de junio de 2024.
(*) No auditado.



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

30 de junio de 2024

Cuenta de resultados intermedia resumida consolidada para el periodo de seis meses

terminados a 30 de junio de 2024

- Expresado en miles de euros -

Periodo de 6 meses

terminado el

Notas (1) 30.06.2024 (*) 30.06.2023 (**)
Importe neto de la cifra de negocios 24 306.399 196.503
Variacién de existencias de productos terminados y en curso (6.240) 4.070
Otros ingresos de explotacion 25 51.426 18.080
Materias primas y materiales para el consumo utilizados (98.613) (75.339)
Gastos por prestaciones a los empleados 26 (87.985) (60.705)
Dotaciones por amortizacién de inmovilizado 5 (21.723) (7.552)
(Dotacién)/Reversién por deterioro de valor y otros 5 (3.028) (3.410)
Otros gastos de explotacion 25 (83.739) (58.867)
Resultados de explotacién 56.497 12.780
Ingresos financieros 27 2.318 2.389
Gastos financieros 27 (14.447) (10.844)
Diferencias de cambio netas 27 6.922 1.092
Otros gastos/ingresos financieros netos 27 (10.574) (320)
Resultados financieros (15.781) (7.683)
Participacién en beneficio/(pérdida) de asociadas 10 (933) (1.286)
Resultados consolidados antes de impuestos 39.783 3.811
Impuesto sobre beneficios 22 (1.458) (1.913)
Resultados del ejercicio 38.325 1.898
Participaciones no dominantes 16.5 3.816 1.780
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 34.509 118
Nimero de acciones ordinarias 610.286 610.286
Ganancias o (Pérdidas) por accién basicas/diluidas 28.6 0,0565 0,0002

(1) Las Notas explicativas 1 a 28 forman parte integrante de los Estados financieros intermedios resumidos

(*
(**

consolidados a 30 de junio de 2024.

) No auditado.

) No auditado y no revisado.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

30 de junio de 2024

Estado de resultado global intermedio resumido consolidado para el periodo de seis meses
terminados a 30 de junio de 2024

- Expresado en miles de euros -

Periodo de 6 meses
terminado el

Nota
" 30.06.2024 (*) 30.06.2023(**)
"Resultado consolidado después de impuestos 38.325 1.898

Partidas que pueden ser objeto de transferencia a la cuenta de resultados:

Valoracién instrumentos de cobertura de flujos de efectivo - -
Diferencias de conversion (9.652) 4.269
Efecto impositivo - -
Resultados imputados directamente contra patrimonio (9.652) ) 4.269
Valoracién instrumentos de cobertura de flujos de efectivo - -
Transferencias a la cuenta de resultados del ejercicio - -
Otro resultado global (9.652) 4.269
Total resultado global 28.673 6.167
Total resultado global atribuido a participaciones no dominantes 4.620 (873)
Total resultado global atribuido a la sociedad dominante 24.053 7.040

(1) Las Notas_explicativas 1 a 28 forman parte integrante de los Estados financieros intermedios resumidos
consolidados a 30 de junio de 2024.

(*) No auditado.
(** ) No auditado y no revisado.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

30 de junio de 2024

Estado de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado para el periodo de seis meses
terminados a 30 de junio de 2024
- Expresado en miles de euros -

Periodo de seis meses
terminado el

Notas (1) 30.06.2024 (*) 30.06.2023 (**)

l. Resultados del ejercicio 38.325 1.898
Ajustes no monetarios

Amortizaciones, depreciaciones, provisiones y deterioro de valor 24.751 10.962

Gastos/ingresos financieros 27 12.129 8.455

Participacién en beneficio/pérdida de asociadas 933 1.286

Resultado por impuesto de sociedades 22.3 1.458 1.913

Diferencias de cambio, ingreso financiero concesiones y otros (27.380) (9.597)

II. Rdos del ejercicio ajustado por partidas no monetarias 50.216 14.917

1ll. Variaciones en el capital circulante (17.180) 30.908

Cobros/pagos Impuestos sociedades (7.738) (12.457)

Intereses pagados/cobrados 17y 18 (5.671) (4.969)

Dividendos cobrados/pagados 16.5 (5.664) -

IV. Cobros/pagos de intereses e impuestos (19.073) (17.426)

A. Flujos netos de efectivo de actividades de explotaci6n 13.963 28.399

I. Cobro (pago) por inversién en combinacién de negocio - 129.812

Inmovilizado material 5 (4.164) (2.242)

Activos intangibles 5 (1.819) (1.759)

Il. Inversiones (5.983) (4.001)

IIl. Inversiones financieras corrientes (27.158) -

B. Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (33.141) 125.811

Emisiéon de deudas con entidades de crédito 18 23.875 -

Devolucién de deudas con entidades de crédito 17y 18 (21.553) (23.309)

C. Flujos netos de efectivo de actividades de financiacién 2.322 (23.309)

Aumento/(disminucién) neta del efectivo y equivalentes (16.856) 130.901

Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del ejercicio 15 97.865 1.895

Diferencias de conversién efectivo y equivalentes de efectivo (2.182) 1.974

reic 78.827 134.770

Efectlvo y equ:valentes al efectivo al cierre del ejercicio

(1) Las Notas explicativas 1 a 28 forman parte integrante de los Estados financieros intermedios resumidos

consolidados a 30 de junio de 2024.

(*) No auditado. (**) No auditado y no revisado.
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Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

30 de junio de 2024

Notas explicativas de los Estados financieros
intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de

2024
Nota 1.- Informacion general

1.1. Situacién y actividad del Grupo

Cox ABG Group, S.A., anteriormente Cox Energy Solar, S.A., (en adelante “Cox ABG Group” o “la
Sociedad”) y sus entidades dependientes integran el Grupo Coxabengoa (en adelante “el Grupo”).

La Sociedad se constituyé como sociedad anénima en Espafia, el 25 de julio de 2014, por un periodo de
tiempo indefinido, con domicilio social en calle Conde de Aranda niimero 22, Madrid (Espafia). Con fecha
14 de marzo de 2017, se modificé su domicilio social a la calle Velazquez, 4 de Madrid, Espafia. Con fecha
22 de enero de 2024 se ha cambiade la denominacién de-la sociedad, Cox Energy Solar S:A. por Cox-ABG—
Group, S.A., y ademas se ha trasladado el domicilio social a la Calle del Eucalipto 25, 1° planta, 28016
Madrid, Espafia.

Cox ABG Group es la sociedad dominante de un grupo de entidades y de activos que tienen como
objeto participar en el mercado de la generacion de energia eléctrica renovable, principalmente de
origen solar fotovoltaico, mediante un modelo de negocio dirigido a la creacién de valor en proyectos
de generacion, en diferentes estados de desarrollo, a través de: (i) su plataforma europea basada,
principalmente, en Espafia, Portugal e Italia y (ii) su plataforma en América Latina con diferentes
proyectos en México, Chile, Colombia y la regién de Centroamérica y Caribe, entre otros paises.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023 la sociedad adquirié las unidades productivas del grupo
Abengoa, donde se incluyen filiales que acumulan una dilatada experiencia en el sector de la generacion
eléctrica con tecnologfas de ciclo abierto, ciclos combinados, cogeneracion, parques edlicos, plantas
termosolares y fotovoltaicas y plantas de biomasa. En materia de agua, ofrece soluciones integrales
para clientes industriales e instituciones plblicas en las areas de desalacion, potabilizacion, tratamiento
y reutilizacién de aguas residuales urbanas e industriales e infraestructuras hidraulicas (regulacién,
transporte, distribucion, regadio, centrales hidroeléctricas y sistemas para la gestién hidrologica).

Asimismo, cuentan con mas de 75 afios de experiencia en el marco de la ingenierfa, construccion y
mantenimiento industrial y de infraestructuras en los sectores de la energia, industria, medio ambiente,
transporte y comunicaciones, abarcando el desarrollo de proyectos de lineas de transmision y
distribucién eléctrica, electrificacion ferroviaria, instalaciones e infraestructuras para todo tipo de
plantas y edificios, asi como la fabricacién auxiliar eléctrica, de electronica y de estructuras metalicas.
Es especialista en la ejecucion de proyectos “llave en mano”. Suministra, asimismo, servicios de
operacién e implementacién de mantenimiento predictivo, preventivo y correctivo integrales de plantas
de generacién renovable, convencional y de tratamiento de aguas, con el objetivo de optimizar su
fiabilidad, prestaciones y disponibilidad, minimizar el consumo de combustibles, quimicos y consumibles,
asf como la emisién de gases de efecto invernadero (GEI) y maximizar su produccion. Igualmente,
agrupa activos propios de caracter concesional, donde los ingresos estan reqgulados mediante contratos
de venta a largo plazo, tipo compra garantizada ("take or pay") o suministro-venta de energia ("power
purchase agreement")

En base a lo anterior, el grupo configura las anteriores actividades dentro de los siguientes segmentos
(véase Nota 5):

> Agua: especialista en el disefio y la construccion de plantas desaladoras, con mas de 30 plantas
construidas en Espafia, Africa, Latinoamérica, Estados Unidos, Asia y Oriente Medio, para la
produccién de agua potable o industrial, mediante procesos de membrana convencionales y ~
avanzados, a partir de agua de mar o salobre. Cé'/
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EL grupo cuenta con experiencia en tratamiento de aguas, tanto en potabilizacién como en
tratamiento y reutilizacién de aguas residuales de origen urbano e industrial, incluyendo la digestion
y valorizacién de los fangos. Destacan iniciativas hidraulicas, con instituciones ptblicas y privadas en
la implantacién, mejora y explotacién de infraestructuras de regulacién, transporte, distribucion,
regadio y centrales hidroeléctricas.

> Energfa: experiencia en el sector de la generacion eléctrica con tecnologias de ciclo abierto, ciclos
combinados, cogeneracion, parques edlicos, plantas termosolares y fotovoltaicas y plantas de
biomasa. En todos estos sectores, el grupo realiza proyectos llave en mano que engloban toda la
cadena de valor: desarrollo, ingenierfa, compras, construccién y puesta en marcha de la instalacion,
ademas de ofrecer su operacién y mantenimiento, incluida esta Gltima en la actividad de Servicios.
Cabe destacar su alta capacidad de disefio e hibridacién entre tecnologias para ofrecer la solucién
6ptima a sus clientes. Adicionalmente, esta actividad incluye los negocios de bioenergia con un alto
componente tecnolégico, como los biocombustibles.

El grupo es lider mundial en energias renovables enfocado tanto “Utility scale” para la industria o
gran consumir (“wholesale”), asi como generacién, distribucion y comercializaci6n en el mercado
minorista (“retail”).

En la actividad de Energia se incluye igualmente los negocios de ingenieria, construccién y
mantenimiento industrial y de infraestructuras en los sectores de la energia, industria, medio
ambiente, transporte y comunicaciones, abarcando el desarrollo de proyectos de lineas de
transmisién y distribucién eléctrica, electrificacién ferroviaria, instalaciones e infraestructuras para
todo tipo de plantas y edificios, asi como la fabricacion auxiliar eléctrica, de electronica y de
estructuras metalicas.

> Servicios: EL Grupo suministra servicios de operacién e implementacion de mantenimiento predictivo,
preventivo y correctivo integrales de plantas de generacién renovable, convencional y de tratamiento
de aguas, con el objetivo de optimizar su fiabilidad, prestaciones y disponibilidad, minimizar el
consumo de combustibles, quimicos y consumibles, asi como la emision de gases de efecto
invernadero (GEI) y maximizar su produccion.

Adicionalmente, Coxabengoa apuesta por la innovacién como motor de desarrollo tecnologico y de
generacion de valor. Esto le capacita para mejorar las particularidades de los productos y servicios
aportandoles un alto valor afiadido, a la vez que le confiere una ventaja competitiva en el mercado
internacional. En la actualidad, el Grupo trabaja en cinco lineas de investigacion en las que viene
llevando a cabo desarrollos innovadores estratégicos: Hidrogeno, Aeroespacio y Defensa, Sistemas
eléctricos de potencia, Termosolar y Ferroviaria.

AL 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la Sociedad esta controlada por Inversiones Riquelme,
S.L.U., constituida con fecha 25 de julio de 2014, siendo el principal accionista de la Sociedad, con una
participacion del 72,83% (véase Nota 16 y 28.2).

La Sociedad forma parte del Grupo Coxabengoa en los términos previstos en el articulo 42 del Cbdigo
de Comercio. La Sociedad Gltima del grupo es Inversiones Riquelme Vives, S.L.U. con residencia en
Espafia.

A cierre de junio de 2024, el Grupo esta integrado por 133 sociedades (131 sociedades a 31 de diciembre
de 2023): la propia sociedad dominante (1 en 2023), 126 sociedades dependientes (124 sociedades en
2023), 4 sociedades asociadas (4 en 2023) y 2 negocios conjuntos (2 en 2023); asimismo, las sociedades
del Grupo Coxabengoa participan en 39 Uniones Temporales de Empresa (41 en 2023).

Los movimientos del perimetro de consolidacién estan descritos en la Nota 6 de las presentes Notas
explicativas.
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Los titulos de la sociedad filial Cox Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.A.B.
de C.V.) se encuentran admitidos a cotizacién en la Bolsa Institucional de Valores (BIVA) de México bajo
la clave de pizarra COXA* (anteriormente, Cox Energy América 5.A.B. de C.V.) desde abril 2020.
Asimismo, la sociedad anteriormente citada cotiza desde el 3 de julio de 2023 en el segmento de
negociacién BME Growth de BME MTF Equity de Espafia bajo el simbolo COX.

Estos Estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo terminado el 30 de junio de
2024 han sido formulados por el Consejo de Administracion el 4 de agosto de 2024. Estos estados
financieros intermedios se han sometido a una revisién limitada, pero no se han auditado.

Las cifras contenidas en los Estados financieros intermedios resumidos consolidados se expresan en
miles de euros, salvo indicacién en contrario.

Nota 2.- Resumen de las principales politicas
contables

2.1. Bases de presentacién

Las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2023 fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), aplicando los principios de
consolidacién, politicas contables y criterios de valoracién descritos en la Nota 2 de la memoria de
dichas Cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado
y de la situacion financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2023 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de
tesorerfa consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las Cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2023 se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas de Cox ABG Group, S.A., ta cual esta
prevista que se celebre durante el segundo semestre del ejercicio 2024.

Los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la
NIC (Norma Internacional de Contabilidad) 34 sobre Informacién Financiera Intermedia aprobada por la
Unién Europea.

Esta informacién financiera intermedia resumida consolidada se ha preparado a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por Cox ABG Group, S.A. y por las restantes sociedades integradas en el
Grupo e incluye los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacién seguidos por todas las sociedades del Grupo (en todos los casos,
normativa local) con los aplicados por Cox ABG Group, S.A.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 34 la informacién financiera resumida se prepara Ginicamente
con la intencién de poner al dfa el contenido de las Gltimas Cuentas anuales consolidadas formuladas
por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 y no duplicando la informacién publicada
previamente en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023. Por lo tanto, los Estados
financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacién que requerirfan unos
Estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las NIIF, adoptadas por la
Unién Europea.

Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién, estos Estados financieros
intermedios resumidos consolidados deberfan ser leidos conjuntamente con las Cuentas anuales
consolidadas de Cox ABG Group correspondientes al ejercicio 2023. Cé”"
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Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 en las presentes Notas
explicativas a los Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Al determinar la informacién a desglosar en las Notas sobre las diferentes partidas de los Estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacién con los Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Las cifras contenidas en los Estados financieros intermedios resumidos consolidados se expresan en
miles de euros, salvo indicacién en contrario. El euro es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad dominante.

Asimismo, y salvo indicacién en contrario, el porcentaje de participacién en el capital social de
sociedades dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos (incluye Uniones Temporales de Empresa)
recoge tanto la participacién directa como la indirecta.

A efectos comparativos, la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada (no auditado), el
estado del resultado global intermedio resumido consolidado (no auditado), el estado de cambios en el
patrimonio neto intermedio resumido consolidado (no auditado) y el estado de flujos de efectivo
intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2024 (no auditado) se presentan con informacioén
relativa al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 (no auditado y no revisado) y el
Estado de situacién financiera intermedio resumido consolidado se presenta con informacién relacionada
con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Por otra parte, informar que las economias hiperinflacionarias a efectos contables, principalmente en
relacién a las filiales en Argentina, no tienen un peso relevante, por lo que el impacto derivado de esta
situacién no es significativo.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de complejidad y las areas donde las
hipbtesis y estimaciones son mas significativas.

Empresa en funcionamiento

La Direccién del Grupo ha preparado estimaciones para evaluar su capacidad para cumplir sus
compromisos financieros y continuar sobre la base de negocio en marcha, para ello realizd proyecciones
de flujos de efectivo y equivalentes de caja por los siguientes 12 meses en los cuales incorpord los
ingresos que tiene a futuro basados en proyectos existentes, contratos firmados con posterioridad a 30
de junio de 2024 y planes estratégicos.

Asimismo, incorporé en dichas proyecciones los costes y gastos necesarios para la generacion de los
ingresos y el cumplimiento de sus obligaciones financieras requeridas para llevar el curso normal de sus
operaciones.

EL Grupo cree que sus estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual situacion
econdmica, reflejan sus planes de inversién y la mejor estimacion disponible de sus gastos e ingresos
futuros. -

En septiembre de 2023, el Grupo aprobé su plan estratégico para los proximos 5 afios, en el mismo se
definen las principales hipbtesis de crecimiento del grupo a corto y medio plazo, alcanzando niveles
suficientes de liquidez para el cumplimiento del mismo.

A 30 de junio de 2024 el Grupo presenta un fondo de maniobra positivo de 31 millones de euros (53

millones de euros a 31 de diciembre de 2023) si bien la disposicion de una parte del efectivo y de las

inversiones financieras temporales, (37 millones de euros y 69 millones de euros respectivamente a 30

de junio de 2024 y 44 millones de euros y 44 millones de euros, respectivamente a 31 de diciembre de @/
2023) est4 limitada por clausulas de financiacién o por otras condiciones particulares. &,
ety
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EL Grupo ha elaborado un plan de tesoreria que la Direccién estima permitira atender las obligaciones
contractuales previstas para los préximos meses. Este plan de tesoreria se asienta, entre otros, en los

siguientes factores:

> El negocio concesional, con 4 concesiones de Agua (Planta desaladora en Agadir y red de riesgo en
Aman El Baraka, en Marruecos y planta desaladora en Accra (Ghana) y Energfa (Solar Power Plant
One, en adelante SPP1, en Argelia) en operacién al cierre, asf como una planta de produccion de
bioetanol, azlicar y energia, en Brasil y dos activos de generacion en propiedad y bajo gestion (San
Javier y Walmart, ambos en Chile). Las proyecciones de flujos de caja para estos proyectos estan
basadas en el rendimiento histérico que los mismos han tenido, asi como las previsiones segdn plan
estratégico para los nuevos.

»  El negocio de ingenierfa, construccién y prestacion de servicios: En dichos sectores de Agua'y
Energia se han incorporado estimaciones de caja de proyectos existentes a 30 de junio de 2024,
proyectos firmados con posterioridad, asi como una estimacion de proyectos futuros de acuerdo al
portafolio de oportunidades.

» A finales del ejercicio 2023 el Grupo firmé la renovacién de determinadas lineas de avales por
importe de 111 millones de euros. Adicionalmente, durante el 2024 el Grupo ha firmado nuevas lineas
de avales por importe de 63 millones de euros, siendo el limite no dispuesto total del grupo 90
millones de euros (véase Nota 21). Adicionalmente, mantiene negociaciones avanzadas con las
principales entidades financieras para obtener financiacién a largo y corto plazo.

> El crecimiento de la cartera de proyectos desde 913 millones de euros en abril de 2023 a 1.184
millones de euros en junio 2024.

En el caso de producirse desviaciones en las estimaciones realizadas, la direccién podria requerir de
medidas adicionales para fortalecer la posicién de liquidez del Grupo, fundamentadas en la capacidad de
generacién de valor de las concesiones y los activos no corrientes.

2.2. Aplicacién de nuevas normas contables

a) Normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor en el ejercicio comenzado a
partir de 1 de enero de 2024:

Las siguientes normas que se detallan a continuacién, cuya aplicacién es obligatoria, han sido
adoptadas por el Grupo:

> NIIF 16 (Modificacién) “Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior”: La
NIIF 16 incluye requisitos sobre coémo contabilizar una venta con arrendamiento posterior en la
fecha en que se lleva a cabo la transaccién. Sin embargo, no especificaba cémo registrar la
transaccién después de esa fecha. Esta modificacién explica como una empresa debe contabilizar
una venta con arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccion.

> NIC 1 (Modificacién) “Clasificacién de los pasivos como corrientes o no corrientes” y NIC 1
(Modificacién) "Pasivos no corrientes con condiciones”: Las modificaciones, adoptadas
simultaneamente por la Unién Europea, aclaran que los pasivos se clasifican como corrientes o no
corrientes, dependiendo de los derechos que existan al final del ejercicio sobre el que se informa.
La clasificacién no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los hechos posteriores a la
fecha de cierre del ejercicio (por ejemplo, la recepcién de una renuncia o un incumplimiento del
acuerdo). La modificacién también aclara lo que quiere decir la NIC 1 cuando se refiere a la
"liquidacién” de un pasivo.

Adicionalmente, la modificacién tiene como objetivo mejorar la informacién proporcionada cuando
el derecho a diferir el pago de un pasivo esta sujeto al cumplimiento de condiciones (“covenants”) E

dentro de los doce meses POSteriOFES al e]erCiCiO sobre el que se informa.
-———-J |
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Esta modificacion es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2024, y
se aplica retrospectivamente de acuerdo con la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores”.

> NIC 7 (Modificacién) y NIIF 7 (Modificacién) “Acuerdos de financiacion de proveedores
(“confirming”)”: EL IASB ha modificado la NIC 7y la NIIF 7 para mejorar los desgloses sobre los
acuerdos de financiacién de proveedores (“confirming”) y sus efectos sobre los pasivos, los flujos
de efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez de una empresa. La enmienda responde a las
preocupaciones de los inversores de que los acuerdos de financiacion de proveedores de algunas
empresas no son lo suficientemente visibles.

La aplicacién de las citadas mejoras y modificaciones no han representado un impacto relevante en
los Estados financieros consolidados.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor por
la Unién Europea, pero pueden adoptarse con anticipacion a la fecha de formulacion de los presentes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas por la
Unién Europea a la fecha de formulacion de los presentes Estados financieros intermedios resumidos
consolidados, adicional a lo informado:

> NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) “Venta o aportacién de activos entre un inversory
sus asociadas o negocios conjuntos”: Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las
ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos que
dependeré de si los activos no monetarios vendidos o aportados a una asociada o negocio
conjunto constituyen un “negocio”. EL inversor reconoceré la ganancia o pérdida completa cuando
los activos no monetarios constituyan un “negocio”. Si los activos no cumplen la definicion de
negocio, el inversor reconoce la ganancia o pérdida en la medida de los intereses de otros
inversores. Las modificaciones sélo aplicaran cuando un inversor venda o aporte activos a su
asociada o negocio conjunto.

Originalmente, estas modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 eran prospectivas y efectivas para los
ejercicios anuales que comenzasen a partir de 1 de enero de 2016. No obstante, a finales del afio
2015, el IASB tomé la decisién de posponer la fecha de vigencia de las mismas (sin fijar una nueva
fecha concreta), ya que esta planeando una revisién mas amplia que pueda resultar en la
simplificacién de la contabilidad de estas transacciones y de otros aspectos de la contabilizacién
de asociadas y negocios conjuntos.

> NIC 21 (Modificacién) “Falta de intercambiabitidad”: EL IASB ha modificado la NIC 21 para afiadir
requisitos para ayudar a las entidades a determinar si una moneda es intercambiable por otra
moneda y el tipo de cambio al contado a utilizar cuando no lo es. Cuando una moneda no se
puede cambiar por otra moneda, es necesario estimar el tipo de cambio al contado en una fecha
de valoracién con el objetivo de determinar la tasa a la que se llevaria a cabo una transaccion de
intercambio ordenada en esa fecha entre participantes del mercado bajo las condiciones
econdmicas prevalecientes.

Cuando una entidad aplica por primera vez los nuevos requerimientos, no esta permitido
reexpresar la informacién comparativa. En cambio, se requiere la conversion de los importes
afectados a tipos de cambio al contado estimados en la fecha de aplicacién inicial de la
modificacién, con un ajuste contra reservas.

Esta modificacion es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se
permite la aplicacién anticipada de la modificacion, si bien esté pendiente de aprobacion por parte
de la Unién Europea.
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> NIF 18 “Presentacién y desglose en los estados financieros”: EL IASB ha emitido una nueva norma
sobre presentacién y desglose en los estados financieros, que sustituye a la NIC 1 “Presentacion
de estados financieros”. Muchos de los principios existentes en la NIC 1 se mantienen; no
obstante, los nuevos conceptos clave introducidos en la NIIF 18 se relacionan con:

- La estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias, requiriendo la presentacion de ciertos
totales y subtotales especificos y exigiendo la clasificacién de las partidas de la cuenta
de pérdidas y ganancias en una de cinco categorias: operacion, inversién, financiacion,
impuestos sobre las ganancias y operaciones discontinuadas;

- Desgloses requeridos en los estados financieros para ciertas medidas de desempefio de
las que se informa en los estados financieros (es decir, medidas de desempefio definidas
por la direccién); y

- Principios mejorados sobre agregacion y desagregacion que se aplican a los estados
financieros principales y a las notas en general.

La NIIF 18 no cambia el reconocimiento o a la valoracién de partidas en los estados financieros,
pero podrfa cambiar lo que una entidad reporta como su “resultado de explotacién”.

Esta nueva norma es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027,
incluso para los estados financieros intermedios, y se requiere una aplicacién retrospectiva. Se
permite su aplicacién anticipada, si bien la norma esta pendiente de aprobacién por parte de la
Unién Europea.

> NIIF 19 “Dependientes sin responsabilidad piblica: Desgloses”: Esta nueva norma ha sido
desarrollada para permitir que las dependientes sin responsabilidad plbtica, con una matriz que
aplica las normas NIIF en sus estados financieros consolidados, apliquen las normas NIIF con
requisitos de desglose reducidos. La NIIF 19 es una norma voluntaria que las dependientes
elegibles pueden aplicar al preparar sus propios estados financieros consolidados, separados o
individuales, siempre que lo permita la legislacion reguladora correspondiente. Estas
dependientes continuaran aplicando los requisitos de reconocimiento, valoracién y presentacién
de otras normas NIIF, pero pueden reemplazar los requisitos de desglose de esas normas con
requisitos de desglose reducidos.

La nueva norma es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. Se
permite su aplicacién anticipada, si bien la norma esta pendiente de aprobacion por parte de la
Unién Europea.

> Modificaciones a NIIF 9 y NIIF 7 “Modificaciones a clasificacion y valoracion de instrumentos
financieros”: Estas modificaciones a NIIF 9 y NIIF 7 son para:

a) Aclarar la fecha de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos financieros,
con una nueva excepcion para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema
de transferencia electrénica de efectivo;

b) Aclarar y afiadir orientacién adicional para evaluar si un activo financiero cumple con el criterio
Gnicamente de pagos de principal e intereses;

c) Incorporar nuevos requerimientos de informacién a revelar para ciertos instrumentos con
términos contractuales que pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos
con caracteristicas vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza
(ESG)); y

d) Actualizar la informacién a revelar para los instrumentos de patrimonio designados a valor
razonable con cambios en otro resultado global.

EHE—

Las modificaciones del punto (b) son mas relevantes para las instituciones financieras, si bien las
modificaciones en (a), (c) y (d) son relevantes para todas las entidades.
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Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2026.
Se permite su aplicacién anticipada, si bien la norma esta pendiente de aprobacién por parte de la
Unién Europea.

EL Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que pueda llegar a tener las nuevas
normativas. No obstante, se estima que del mismo no resulte un impacto relevante para las Estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

Nota 3.- Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los Estados financieros intermedios resumidos consolidados bajo NIIF-UE requiere la
realizacion de hipétesis y estimaciones que tienen un impacto sobre el importe de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. Los resultados reales podrian manifestarse de
forma diferente a los estimados. Las politicas contables mas criticas, que reflejan las hipdtesis y
estimaciones de gesti6n significativas para determinar los importes en los Estados financieros
intermedios resumidos consolidados, son las siguientes:

> Ingresos y gastos de contratos de construccion.
> Acuerdos de concesién de servicios.

> Estimacién para hacer frente a los compromisos financieros del Grupo y su capacidad para continuar
como negocio en marcha.

> Estimacién del valor recuperable de los activos no financieros, incluidos los Activos en proyecto,
tanto en uso como aln no disponibles para su uso (Activo intangible en proyecto, véase nota 9.3).

> Energia pendiente de facturacion.
> Impuesto sobre beneficios y valor recuperable de activos por impuestos diferidos.

Algunas de estas politicas contables requieren la aplicacién de un juicio significativo por parte de la
Direccién para la seleccioén de las hipotesis adecuadas para determinar estas estimaciones. Estas
hipbtesis y estimaciones se basan en la experiencia histérica del Grupo, el asesoramiento de consultores
expertos, asf como previsiones y expectativas al cierre del ejercicio. La evaluacién de la Direccién se
considera en relacién a la situacién econémica global de las industrias y regiones donde opera el Grupo,
teniendo en cuenta el desarrollo futuro del negocio. Por su naturaleza, estos juicios estan sujetos a un
grado inherente de incertidumbre, por lo tanto, los resultados reales podrian diferir materialmente de
las estimaciones e hipétesis utilizados, en cuyo caso, los valores de los activos y pasivos procederfan a
ser ajustados.

Si se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan dichas
estimaciones y juicios contables aplicados, podria producirse un impacto material en los proximos
ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva de conformidad con los supuestos y
requerimientos establecidos en la NIC 8 “Politicas Contables, cambios en las estimaciones contables y
errores”.

Las estimaciones y juicios significativos usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

En la preparacidn de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, los juicios
relevantes realizados por la Direccién al aplicar las politicas contables del Grupo y las fuentes clave de
incertidumbre en la estimacién han sido los mismos que los que se aplicaron en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, si bien ha hecho seguimiento que las
previsiones se han ido cumpliendo durante el primer semestre del ejercicio 2024. Adicionalmente ha
solicitado actualizacién al experto independiente que realizé la asignacidn de precio (Kroll Advisory,
S.L.) de las unidades productivas de Abengoa para corroborar las hipétesis de valoracion.

16 M



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

30 de junio de 2024

Nota 4.- Gestion del riesgo financiero

Las actividades que el Grupo desarrolla a través de sus segmentos operativos estan expuestas a
diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés
y riesgos de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

EL programa de gestién de riesgo del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La gestion del
riesgo estéd controlada por la Direccién del Grupo que identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros
con apego a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.

La gestién del riesgo esté controlada por el Departamento financiero corporativo, que identifica y
evalGa los riesgos financieros en estrecha colaboracién con los segmentos operativos del Grupo, y el
Departamento de Gestion de Riesgos, cuantificando los mismos por proyecto, area y sociedad y
diversificando las fuentes de financiacién para tratar de evitar concentraciones.

Las normas internas de gestién proporcionan politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi
como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés,
riesgo de liquidez, empleo de instrumentos de cobertura, derivados y colocaciones del efectivo e
inversiones financieras.

Tanto las normas internas de gestién como los procedimientos de control claves de cada sociedad se
encuentran formalizados por escrito y su cumplimiento es supervisado por Auditoria Interna.

Los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacién
sobre la gestién de riesgo financiero y deben de ser leidos conjuntamente con la informacién incluida en
la Nota 4 de las Cuentas anuales consolidadas de Cox ABG Group al cierre del ejercicio 2023.

A continuacién, se detalla cada uno de los riesgos financieros en los que esta expuesto el Grupo en el
desarrollo de sus actividades:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge cuando las actividades del Grupo estan expuestas fundamentalmente a
riesgos financieros derivados de las variaciones de tipos de cambio, de tipos de interés y de precio.

Adicionalmente, riesgo de concesiones: En relacioén con las concesiones de Aman EL Baraka, SEDA'y
SPP1, el Grupo esta procediendo a la obtencién de todas las autorizaciones y permisos de las
autoridades y reguladores de los paises correspondientes, para el traspaso de titularidades juridicas
de dichas concesiones desde la toma de control por el Grupo. En general, estos procesos formales
tienden a perfeccionarse sujeto a que la transmision de la titularidad sea por “buena causa”. En
opinién de los administradores de la Sociedad y de sus responsables legales, no se ha producido
ning(n hecho ni existe ninguna consideracion que lleve a concluir que no se complete el proceso
formal administrativo de cambio de titularidad.

b)Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge cuando la contraparte tercera incumple con sus obligaciones

contractuales. En este sentido, la principal exposicién al riesgo de crédito son las siguientes partidas:

a) Clientes y otras cuentas financieras a cobrar (véase Nota 13).

b) Inversiones financieras considerando el efectivo y equivalentes de efectivo (véanse Notas 12, 13 y
15).

- p 4



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

30 de junio de 2024

c) Riesgo de liquidez

La politica de liquidez y financiacién del Grupo tiene como objetivo asegurar que el Grupo pueda
disponer de fondos suficientes para hacer frente a sus compromisos financieros.

EL grupo utiliza dos fuentes principales de financiacion:

> Financiacién de proyectos, destinada a financiar cualquier inversién en inmovilizado en proyectos
(véase Nota 17).

> Deudas con entidades de crédito v otros, destinada a financiar la actividad del resto de
sociedades que no son financiadas bajo la modalidad anterior, es decir, financiacién asociada a
entidades “con recurso”. La sociedad dominante, a partir de 2024, ha procedido a formalizar todas
sus transacciones con empresas de grupo y asociadas y otras partes vinculadas a través de lineas
de crédito (véase Nota 18).

A 30 de junio de 2024 el Grupo cuenta con lineas de avales no dispuestas por importe de 90 millones
de euros (38 millones de euros a 31 de diciembre de 2023), tal y como se indica en la nota 21.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no sea capaz de satisfacer sus requerimientos de
efectivo para el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos en el desarrollo de los
proyectos. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo e
instrumentos negociables, asi como la disponibilidad de financiamiento a través de una cantidad
adecuada de facilidades de crédito para cumplir obligaciones al vencimiento y liquidar posiciones de
mercado (véanse Notas 13.2 y 15).

Por otro lado, el Grupo realiza un seguimiento exhaustivo del plan de liquidez a corto plazo,
tomando las medidas oportunas para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones.

El Grupo continuara este proceso en el futuro, como parte de su estrategia de liquidez.

d)Riesgo de capital
Los objetivos del Grupo en relacién con la gestion del riesgo del capital son:
- Salvaquardar su capacidad para continuar como negocio en marcha;
- Proporcionar rendimientos a los accionistas y beneficios a otras partes interesadas, y
- Mantener una estructura de capital éptima para reducir su costo.

Para efectos de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede variar el monto de
dividendos a pagar a los accionistas, realizar una reduccién de capital, emitir nuevas acciones o
vender activos y reducir su deuda.

La Direccién considera como referencia para monitorear su estructura de capital el grado de avance
en el desarrollo de los proyectos que conforman su portafolio en cada pafs, ya que de la
materializacién de los proyectos depender el esquema de financiamiento, bien sea propio o de
terceros, conforme a la estrategia de negocios del Grupo.

Adicionalmente, el Grupo gestiona el riesgo de capital con el objetivo de poder asegurar la
continuidad de sus sociedades desde un punto de vista de situacién patrimonial, adoptando las
medidas necesarias establecidas en el marco normativo correspondiente, como por ejemplo,
operaciones societarias de reducciones de capital o fusiones, entre otras, que les permita continuar
con sus operaciones de una forma mas eficiente y en su caso, generando sinergias.

M
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EL nivel de apalancamiento objetivo de las actividades del Grupo no se mide de forma general en
base a un nivel de deuda sobre recursos propios, sino en funcién de la naturaleza de las actividades:

> Para las actividades financiadas a través de Financiacion de proyectos, cada proyecto tiene
asignado un nivel de apalancamiento objetivo, basado en la capacidad de generacion de cajay la
existencia, generalmente, de contratos que dotan a estos proyectos de un nivel de generacion de

caja altamente recurrente y predecible.

> Para las actividades financiadas con Deudas con entidades de crédito y otros, el objetivo es
mantener un apalancamiento razonable, ademas atendiendo en todo momento a las restricciones
establecidas en los principales contratos de financiacién, en cuanto a asuncién de nueva deuda

financiera.

El Grupo monitoriza su estructura de capital sobre la base al ratio de Deuda financiera neta/
Resultado de explotacién antes de amortizacién y deterioro. La Deuda financiera neta se calcula en
base al total de deuda corriente y no corriente, menos el efectivo y sus equivalentes. La conciliacién

con el Resultado de explotacion es la siguiente:

30.06.2024 31.12.2023

Concepto Concesiones ch Concesiones No.
concesiones concesiones
Resultado de explotacién 32.743 23.754 47.194 13.834
Amortizacién y deterioro 6.551 18.200 8.457 33.897
“Resultado de explotacién antes de amortizacion y deterioro 39.204 41.954 55.651 47.731
Deudas por arrendamiento financiero y entidades de crédito no corriente (Nota 18) - 42.810 - 51.033
Deudas por arrendamiento financiero y entidades de crédito corriente (Nota 18) - 35.268 - 10.444
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 15) 17196 61.631 26.438 71.427
Inversiones financieras corrientes (Notas 9.2 y 13.2) 85.718 48.268 82.659 19.340
Deuda financiera neta (*) - (31.821) - (29.290)
Deuda financiera neta /Resultado de explotacidn antes de amortizacion y deterioro - {0,76) - (0,61}

(*) Deuda financiera neta: Deuda por arrendamiento financiero y entidades de crédito corto y largo plazo, menos Efectivo y equivalentes al efectivo e

Inversiones financieras corrientes.

Adicionalmente, a cierre de 30 de junio 2024 y 31 de diciembre de 2023 el ratio de Deuda financiera neta/
Resultado de explotaci()n antes de amortizacién y deterioro, sin incluir “Inversiones financieras corrientes”,

ascenderia a (0,39) y (0,2), respectivamente.

EL Grupo tiene algunos de sus proyectos en fase preoperativa a 30 de junio de 2024y considera,
principalmente, otros indicadores para su toma de decisiones, tales como la capacidad total instalada
medida en MWp de los proyectos en desarrollo y el grado de avance en el estatus de los proyectos.

El ratio de apalancamiento ideal del Grupo, para este tipo de proyectos, es del 80/20,

correspondiendo a financiacion externa asociada a proyecto y a fondos propios, respectivamente,

para cada proyecto individual.
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Nota 5.- Informacion por segmentos

5.1. Informacién por actividades

Un segmento reportable es un componente que desarrolla actividades de negocio por las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos y cuyos resultados de operacion son revisados de forma
reqular por el Consejo de Administracién para la toma de decisiones de la operacion del Grupo, decidir
sobre los recursos que deben asignarse a los segmentos y evaluar sus rendimientos, con relacién a la
disponibilidad de la informacién financiera diferenciada. EL Consejo de Administracién examina el
desempefio y posicién del Grupo y ha identificado los siguientes segmentos reportables de su negocio:
Agua, Energia, Servicios y Corporativo.

Cada uno de los segmentos reportables constituye un negocio diferenciado que cuenta con su propia
direccién, asi como con una estructura de informe para evaluar su grado de consecucién de objetivos.

a) La distribucién por actividades de la cifra neta de negocios (Ventas) y del Resultado de explotacion a
30 de junio de 2024 y 2023 es la siguiente:

30.06.2024 30.06.2023
Resultado de Resultado de
Concepto Ventas » Ventas »
explotacion explotacion
Agua 61.091 15.832 27.242 5.543
Wfﬁé}a‘{a‘“ﬂu 193.294 39.594 132.274 7.257
Servicios 52.014 5.007 36.987 4.497
Corporativo (*) : - (3.936) - (4.517)
Total 306.399 56.497 196.503 12.780

(*) Se corresponde principalmente con los gastos generales de las sociedades mercantiles corporativas
que no tienen actividad con terceros.

El desglose de las ventas por segmento y por tipologia del proyecto es el siguiente:

30.06.2024 30.06.2023
EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/
Concepto . . . .
Servicios Concesiones Servicios Concesiones
Agua 25.312 35.779 10.483 16.759
Energfa 130.145 63.149 103.626 28.648
Servicios 52.014 - 36.987 -
- O&M 22.590 - 12.875 -
- Comercializacién 28.259 - 21.762 -
- Tech 1.165 = 2.350 -
Corporativo - - - -
Total 207.471 98.928 151.096 45,407
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El desglose del Resultado de explotacién por segmento y por tipologia del proyecto es el siguiente:

30.06.2024 30.06.2023
EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/
Concepto . . iy .

Servicios Concesiones Servicios Concesiones
Agua (5.844) 21.676 (215) 5.758
Energfa 29.039 10.555 3.282 3.975
Servicios 5.007 - 4.497 -
- 0&M 7.135 - 1.978 -
- Comercializacién (920) - 2.275 -
- Tech (1.208) - 244 -
Corporativo (3.936) - (4.517) -
Total 24.266 32.231 3.047 9.733

La conciliacién del Resultado de explotacién con el Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad

dominante es la siguiente:

Concepto 30.06.24  30.06.23

Total Resultado de explotacion por segmentos 56.497 12.780
Resultados financieros (15.781) (7.683)
Participacién en beneficio/(pérdida) de asociadas (933) (1.286)
Impuesto sobre beneficios (1.458) (1.913)
Participaciones no dominantes (3.816) (1.780)
Resultados del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 34.509 118

b) El detalle de los activos y pasivos por actividades de negocio a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre

de 2023 es el siguiente:

Corporativo y

Activo Agua Energia  Servicios . 30.06.24
otros ajustes
Activos Intangibles 1 3.828 10.633 355 14.817
Inmovilizado material 3.616 26.239 249 3.804 33.908
Activos en proyectos concesionales - 72.595 - - 72.595
Cuenta a cobrar por activos concesionales 308.714 = - 3 308.717
Activos materiales e intangibles en proyectos 1.058 97.316 - (335) 98.039
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion - 10.084 2.773 - 12.857
Otros activos no corrientes 365 59.108 1.839 (14.928) 46.384
Existencias 2.194 20.619 8.114 1 30.928
Clientes y otras cuentas a cobrar 60.444 195.174 37.410 (3.961) 229.067
Cuentas financieras a cobrar 15.413 50.144 5.397 658 71.612
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 12.601 49.186 16.963 77 78.827
Total Activo ‘ 404.406 584.293 83.378 (74.326) 997.751
21
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Corporativo y

Pasivo Agua Energia  Servicios . 30.06.24
otros ajustes
Patrimonio Neto 9.250 152.956 30.142 (60.869) 131.479
Deudas por arrendam. financieros y entidades de crédito 74 51.830 1.238 24.936 78.078
Financiacién de proyectos largo y corto plazo 186.597 27.149 - - 213.746
“Deudas a largo plazo 94.227 79.779 1.274 (46.620) 128.660
Provisiones para otros pasivos y gastos 192 30.416 5.032 49.953 85.593
Otros pasivos no corrientes 1.002 9.682 72 2.742 13.498
Proveedores y otras cuentas a pagar 80.666 184.749 34.807 (49.715) 250.507
Pasivos por imp@ corriente y otros 32.398 47.732 10.813 5.247 96.190
Total Pasivo y Patrimonio Neto 404.406 584.293 83.378 (74.326) 997.751
Activo Agua  Energia Servicios Corporaftivo Y aina:
otros ajustes
Activos Intangibles 1 4.236 13.851 - 18.088
Inmovilizado material 3.626 25.561 429 3.962 33.578
Activos en proyectos concesionales - 74.000 - - 74.000
Cuenta a cobrar por activos concesionales 294.194 = - - 294.194
Activos materiales e intangibles en proyectos 685  101.750 - - 102.435
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién - 11.308 2.476 - 13.784
Otros activos no corrientes 50 60.941 3.599 (21.240) 43.350
Existencias 2.276 28.348 12.124 - 42.748
Clientes y otras cuentas a cobrar 50.461 178.318 43.867 (42.506) 230.140
Cuentas financieras a cobrar 15.512 37.313 1.353 (9.724) 44.454
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 10.066 61.505 15.888 10.406 97.865
Total Activo 376.871  583.280 93.587 (59.102)  994.636
Pasivo Agua  Energia Servicios Corpora.tivo Y 31.12.23
otros ajustes
Patrimonio Neto 8.925 149.133 28.518 (77.981) 108.595
Deudas por arrendam. financieros y entidades de crédito 99 52.566 612 8.200 61.477
Financiacién de proyectos largo y corto plazo 185.003 33.568 - - 218.571
Deudas a largo plazo 68.510 30.515 2.696 45,143 146.864
Provisiones para otros pasivos y gastos 244 85.055 5.790 - 91.089
Otros pasivos no corrientes 1069 10.623 7 2.740 14.503
Proveedores y otras cuentas a pagar 80.709  173.974 47.125 (41.698) 260.110
Pasivos por impuesto corriente y otros 32.312 47.846 8.775 4.494 93.427
Total Pasivo y Patrimonio Neto 376.871  583.280 93.587 (59.102) 994.636
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c) El detalle de inversiones en activos intangibles, inmovilizado material y activos en proyectos por
segmentos incurrido durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2024 y 2023 ha

sido el siguiente:

Concepto 30.06.24 30.06.23

Agua 503 2
Energia 5.361 3.989
Servicios 119 10
Total 5.983 4.001

El total de inversiones en activos intangibles inmovilizado material y activos en proyectos por
segmentos coincide con el flujo de inversiones descrito en el Estado de flujos de efectivo intermedio
resumido consolidado para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.

d) El detalle de la dotacién a la amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro de valor incurrida
durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2024 y 2023 es el siguiente:

30.06.2024 30.06.2023

Concepto EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/
Servicios Concesiones Servicios Concesiones
Agua (927) (1.863) 80 (3.180)
Energia (1.939) (17.884) (919) (5.288)
Servicios (1.805) - (1.644) -
- 0&M (1.550) - (1.464) -
- Comercializacion - - - -
- Tech (255) - (180) -
-Corporativo (333) - (12) -
Total (5.004) (19.747) (2.494) (8.468)

Los cargos por perdidas por deterioro de valor por 3 millones de euros corresponden principalmente
con la provisién por perdidas por deterioro de valor de las cuentas por cobrar (véase Nota 13.1 a)).
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5.2. Informacién por segmentos geograficos

a) La distribucién de las ventas por segmentos geograficos para los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2024 y 2023 es la siguiente:

Segmento geografico 30.06.24 30.06.23

- Sudamérica y México (1) 124.526 101.298
- Europa (excluido Espafia) (2) 30.191 19.013
" Africa (3) 83.597 41.357
- Oriente Medio (4) 38.834 11.840
- Resto pafses 952 546
- Espafia 28.299 22.449
Total consolidado 306.399 196.503

(1) Incluye principalmente Chile por 53 millones de euros, Brasil por 46 millones de euros y México
por 21 millones de euros.

(2) Incluye principalmente Lituania y Francia por 11 y 18 millones de euros, respectivamente.

(3) Incluye principalmente Argelia por 31 millones de euros, Marruecos por importe de 35 millones
de euros, Ghana por 12 millones de euros y Sudéfrica por 5 millones de euros.

(4) Incluye principalmente Emiratos Arabes por 35 millones de euros.

b) La distribucién de los otros activos intangibles y otro inmovilizado material por segmentos
geogréficos al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023 es la siguiente:

Segmento geografico 30.06.24  31.12.23
- Sudamérica y México (1) 13.050 13.198
- Europa (2) (excluido Espafia) 3.881 3.487

- Africa (3) - 13.671 14.107
Mercado Exterior 30.602 30.792
Espafia a 18.123 20.874
Total consolidado 48.725 51.666
(1) Principalmente Chile y Brasil, 8 y 4 millones de euros, respectivamente.
(2) Francia

(3) Principalmente Argelia, Marruecos y Sudafrica, 7, 2 y 4 millones de euros, respectivamente.

¢) La distribucién de los Activos en proyectos por segmentos geograficos al cierre de 30 de junio de
2024 y 31 de diciembre 2023 es la siguiente:

Segmento geografico 30.06.24 31.12.23

- Sudamérica y México (1) 95.529 100.277

~ Africa (2)  319.9% 311335

Mercado Exterior 415.525 411.612

Espaﬁa 1.452 1.472

Total consolidado 416.977 413.084 M

(1) Brasil, México y Chile por 57, 17 y 20 millones de euros, respectivamente.
(2) Marruecos, Argelia y Ghana por 164, 73 y 83 millones de euros, respectivamente.
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Nota 6.- Cambios en la composicién del Grupo

6.1. Cambios en el perimetro de consolidacion

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2024 se han incorporado al perimetro de consolidacion 4
sociedades dependientes, de nueva constitucion.

Adicionalmente, ha dejado de formar parte del perimetro de consolidacion 2 sociedades dependientes.

6.2. Principales adquisiciones y disposiciones
a) Adquisiciones

Durante el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 no se han producido adquisiciones
significativas, salvo lo indicado a continuacién:

> Con fecha 16 de abril de 2024, la sociedad filial CA Infraestructura T&l, S.L.U ha resultado
adjudicataria como mejor postor de las acciones correspondiente al 19% de las acciones de
Transportadora Mar de Plata, asi como los 12,5% de Transportadora Cuyana, S.Ay el 5% de
Transportadora del Norte, S.A y Transportadora Rio Coronda, S.A. sociedades de las que el grupo ya
ostentaba las participaciones mayoritarias, por 2 miles de euros, segln la subasta plblica de
Abengoa, S.A., en liquidacion.

»  Con fecha 16 de abril de 2024, la sociedad filial CA Infraestructura Agua, S.L.U ha resultado
adjudicataria como mejor postor de las acciones correspondiente al 30% de las acciones de Aman EL
Baraka (Marruecos), sociedad de la que se ostentaba el 70% restante, por 160 miles de euros, segln
la subasta plblica de Abengoa, S.A., en liquidacion.

Adicionalmente, con fecha 3 de julio de 2024, la Sociedad ha formalizado escritura de compraventa para
la transmisién del 100% de las acciones de Son Rivieren (Pty) Ltd, accionista mayoritario con el 51% de las
acciones de Khi Solar One, planta termosolar en Sudafrica. La efectividad de la operacion esta sujeta a
una seria de condiciones suspensivas que deben verificarse antes del 30 de septiembre de 2024.

b) Disposiciones

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 se ha producido la siguiente
disposicion significativa:

> Con fecha 28 de junio de 2024, la sociedad mercantil Cox Infraestructura, S.L.U. ha suscrito contrato
de compraventa del 100% de las participaciones sociales de la sociedad mercantil CA Infraestructuras
innovacién & Defensa, S.L.U. con Riquetme Capital, S.L.U., principal accionista de Inversiones
Riquelme, S.L. y Ondainvest, S.L.U., por importe de 5,4 millones de euros (véase Nota 28.2). Las
partes acuerdan, mediante transferencia bancaria, un calendario de pago para las tres proximas
anualidades, devengando un tipo de intereses fijo del 6,25%. EL impacto de la operacion asciende a 2
millones de euros (véase Nota 25).

6.3. Combinaciones de negocio

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2024 no se han producido combinaciones de negocio
significativas.

No obstante lo anterior, la adquisicién de Aman EL Baraka (Marruecos), de la que el Grupo ostentaban
previamente el control, ha supuesto un impacto positivo de 1,3 millones de euros en reservas (véase
Nota 16.4), correspondiente a la diferencia entre el precio pagado y los activos netos adquiridos.
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Nota 7.- Activos intangibles

7.1. EL detalle a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 de las distintas categorias de Activos
intangibles se muestran a continuacion.

Aplicaciones

Activos de | ..
Concepto informaticasy  Total
desarrollo
Otros
Coste - 16.922 16.921
Amortizacién acumulada y deterioro . - (2.105)  (2.104)
Total a 30 de junio de 2024 = 14.817  14.817
. Aplicaciones
Activos de | .
Concepto informaticasy  Total
desarrollo
Otros
Coste 3.174 17.239  20.413
Amortizacién acumulada y deterioro (539) (1.786)  (2.325)
Total a 31 de diciembre de 2023 2.635 15.453  18.088

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, las principales variaciones corresponden a la amortizacion
del periodo por importe aproximado de un millén de euros, asi como a la venta de los activos en
desarrollo correspondientes a la sociedad CA Infraestructuras Innovacién & Defensa (véanse Notas 6, 25

y 28.2)

Durante el perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, el importe reconocido en concepto
de deterioro es nulo.
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Nota 8.- Inmovilizado material

8.1. El detalle a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 de las distintas categorias Inmovilizado
material se muestran a continuacion:

Instalac. Anticipos
Terrenos y .. Otro .
Concepto . técnicas y . e inmov. Total
construcciones .. iInmov.
maquinaria en curso
Coste 27.834 33.730 5.414 48 67.026
Amortizacién acumulada y deterioro (5.125) (25.071) (2.922) - (33.118)
Total a 30 de junio de 2024 22.709 8.659 2.492 48 33.908
Instalac. Anticipos
Terrenos y L. Otro .
Concepto . técnicas y . e inmov. Total
construcciones L. inmov.
maquinaria en curso
Coste 26.878 34.882 4.860 171 66.791
Amortizacién acumulada y deterioro (4.354) (25.807) (3.052) - (33.213)
Total a 31 de diciembre de 2023 22.524 9.075 1.808 171 33,578

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, no hay variaciones significativas. Las altas por importe de
3 millones de euros correspondientes al desarrollo del negocio, principalmente en Transmisién e
Infraestructuras, se han visto neteadas por la amortizacién del periodo y el impacto de las diferencias
de conversion.

Adicionalmente, con fecha 28 de junio de 2024, tal y como se describe en la Nota 28.2, se ha formalizado
la transmisién de cuatro fincas en La Nucfa (Altea) por importe de 23 millones de euros (véase Nota
13.2), cuyo valor neto contable asciende a 6 millones de euros. La operacion esta sujeta como condicién
precedente a la autorizacién de entidades financieras. Dado que, a cierre de 30 de junio de 2024, dicha
autorizacién no se habfa obtenido, la Sociedad no ha registrado la baja de inmovilizado ni el impacto en
cuenta de resultados, que ascenderfa a 16,5 millones de euros, como resultado antes de impuestos.

A cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el detalle del inmovilizado donde sociedades
del Grupo son el arrendatario es el siguiente:

Concepto 30.06.24 31.12.23
Coste 12.569 12.158
Amortizacién acumulada (4.352)  (3.618)
Valor contable 8.217 8.540

EL valor neto contable a cierre de 30 de junio de 2024, incluye 8.216 miles de euros de Terrenos y
Construcciones, siendo el resto Otro inmovilizado (véase Nota 18.1).

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, el importe reconocido en concepto
de deterioro es nulo.
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Nota 9.- Activos en proyectos

9.1. Activos intangibles en proyectos concesionales

a) El detalle a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 de los Activos intangibles se muestra a
continuacion:

: Total Activos
Concepto . .
intangibles
Coste 219.745
Amortizaciéon acumulada y deterioro (147.150)
Total a 30 de junio de 2024 72.595
Total Activos
Concepto . .
intangibles
Coste 212.975
Amortizacion acumulada y deterioro (138.975)
Total a 31 de diciembre de 2023 74.000

A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 los activos intangibles en proyectos concesionales
corresponden a la planta hibrida de solar gas Solar Power Plant 1 (SPP1), con una capacidad de 150
MW en Argelia.

Las variacién se corresponde principalmente con la dotacion de la amortizacion por importe de 4,7
millones de euros de euros, compensado parcialmente por la apreciacién del dinar argelino.

El Grupo revisa peridédicamente el cumplimiento de los flujos de efectivo esperados sobre lo que
fundamentan los test de recuperabilidad, sin encontrar desviaciones en las hipétesis claves sobre el
ejercicio anterior (tasa de descuento de 17% en Argelia, siendo el periodo de concesién desde 2011 a
2036 y sin considerar ningn valor terminal).

En base a lo anterior, durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 el importe
reconocido en concepto de deterioro es nulo.

9.2. Cuenta a cobrar por activos concesionales

a) El movimiento durante los primeros 6 meses del ejercicio 2024 de los Activos financieros se muestra
a continuacion:

Descripcion No corriente  Corriente Total

Saldo a 31 de diciembre de 2023 236.649 57.545  294.194
Aumentos 22.996 - 22.996
Diferencias de conversion 9.086 1.806 10.892
Disminuciones (cobros) - (19.365)  (19.365)
Reclasificaciones y movimientos del perimetro (22.388) 22.388 -

Total a 30 de junio de 2024 246.343 62.374 308.717 M
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A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 los activos en proyectos concesionales son los que se

detallan a continuacién:

’ Planta con tecnologia de 6smosis inversa en Accra (Ghana) en operacion desde 2015, con una
capacidad de produccién aproximada de 60.000 m?/dia de agua, cantidad suficiente para
abastecer a unos 500.000 habitantes de Accra y sus alrededores. El agua desalada se suministra
a Ghana Water Company Limited, compafiia nacional de agua.

’ Planta desaladora en Agadir (Marruecos), con tecnologia de 6smosis inversa, disefiaday
concebida para uso combinado de agua potable y regadio, con una capacidad de 275.000 m3/dia
(150.000 m3/dia de agua potable y 125.000 m*/dia de agua para regadio), con posibilidad de
ampliacién hasta los 400.000 m?/dia.

A su vez este proyecto incluye la construccién de una red de riego para una superficie de 15.000
ha (Aman EL Baraka). Se trata de un proyecto (nico para dos clientes: la ONEE (Office National
de L'Electricité et de 'Eau Potable) y el Ministerio de Agricultura, Pesca Maritima, Desarrollo

Rural y de Aguas y Bosques de Marruecos.

En los activos financieros, los movimientos del periodo corresponden principalmente a la valoracion
de la cuenta a cobrar de acuerdo con la NIIF 9, imputéndose a resultados como importe neto de la
cifra de negocio los ingresos correspondientes a la actualizacion de los flujos de cobros seqgln el tipo
de interés efectivo, asi como los cobros del ejercicio.

EL Grupo revisa periédicamente el cumplimiento de los flujos de efectivo esperados sobre lo que
fundamentan los test de recuperabilidad, sin encontrar desviaciones en las hipotesis claves sobre el
ejercicio anterior (tasas de descuento de 16%, siendo el periodo de concesion de 2017 a 2049 y 18%,
siendo el periodo de concesién de 2015 a 2040 en Marruecos y Ghana, respectivamente. En ambos
casos no se consideran ningdn valor terminal).

En base a los anterior, durante los seis primeros meses de 2024 el importe reconocido en concepto

de deterioro es nulo.

9.3. Otros activos en proyectos

a) EL detalle a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 de las distintas categorias de Otros activos
materiales e intangibles en proyectos se muestran a continuacion:

. Programas .
Instalac.  Anticipos Otro . L. Activos
Terrenos y L. . . informaticos | .
Concepto . técnicasy e inmov. inmov. intangibles Total
construcciones L. . y otros
maquinaria encurso  material . en proyecto
intangibles
Coste 11.953 98.757 809 132.445 5.453 36.027 285.444
Amortizacién acumulada y deterioro (6.837) (76.484) - (99.519) (4.565) - (187.405)
Total a 30 de junio de 2024 5.116 22.273 809 32.926 888 36,027 98.039
. Programas .
Instalac. Anticipos Otro . L. Activos
Terrenos y L. . 3 informaticos | .
Concepto . técnicasy e inmov. inmov. intangibles Total
construcciones L. . y otros
maquinaria  en curso material A X en proyecto
intangibles
Coste 13.193 107.817 336 144.223 5.991 34.965 306.525
Amortizacién acumulada y deterioro (7.345) (85.854) - (105.940) (4.951) - (204.090) é
Total a 31 de diciembre de 2023 5.848 21,963 336 38.283 1.040 34,965 102.435
e
;j(
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A cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 los importes mas significativos de Otros
activos en proyectos corresponden al inmovilizado de Abengoa Bioenergia Agroindustria S.A.,
particularmente la usina de Sao Joao, planta de produccion de bioetanol, az(car y energia eléctrica
con una capacidad de molienda de 3,1 Mt de cafia.

Adicionalmente, durante el primer semestre del ejercicio 2024, ha entrado en operacién el proyecto
fotovoltaico San Javier |, en Chile, cuyo valor neto contable a 30 de junio de 2024 es de 3.055 miles

de euros.

Los movimientos del periodo corresponden principalmente a la baja en el epigrafe de instalaciones
técnicas y maquinaria por obsolescencia (aproximadamente 4 millones de euros, y de elementos de
transporte por 0,5 miles de euros. Adicionalmente el menor valor del inmovilizado corresponde a la
devaluacién del real brasilefio con respecto al euro aproximado por importe de 8,7 millones de euros,
asi como a la amortizacién del periodo.

EL Grupo revisa periédicamente el cumplimiento de los flujos de efectivo esperados sobre lo que
fundamentan los test de recuperabilidad, sin encontrar desviaciones en las hipétesis claves sobre el
ejercicio anterior (tasa de descuento de 20% en Brasil, con tasa de crecimiento del 1% a partir del
2028, en linea con la inflacién de largo plazo local).

En base a lo anterior, durante el ejercicio 2024 el importe reconocido en concepto de deterioro es
nulo.

Otro inmovilizado material incluye principalmente los activos biolégicos y los derechos de uso, tal'y
como se explica a continuacion:

- Al cierre de 30 de junio de 2024 el valor neto contable de los activos bioldgicos asciende
aproximadamente a 1 millén de euros, clasificado dentro del epigrafe “Otro inmovilizado
material”.

- Elimporte donde el grupo actlia como arrendatario de terrenos asciende a 31.981 miles de euros
(véase Nota 18.2).

Activos intanaibles en proyecto

El Grupo mantiene un portafolio que consta de diversos proyectos de generacion de energfa renovable
(fotovoltaicos) que se encuentran en etapa preoperativa y que estan ubicados, principalmente, en Chile
y México. En gran parte de éstos tiene ya realizados estudios eléctricos, estudios de recursos de
radiacién, permisos ambientales y sociales aprobados y un punto de conexi6n definido y aprobado. El
Grupo espera que estos proyectos inicien su explotacién comercial a partir del afio 2024.

Las altas de este epigrafe del primer semestre del ejercicio 2024 corresponden a gastos realizados en la
fase preoperativa por los distintos estudios y permisos requeridos en el proceso de desarrollo de los
mismos, asi como diferencia de conversién de la moneda local al euro.

La estrategia de desarrollo, construccién, puesta en operacién comercial y/o rotacién de los proyectos
en sus diferentes fases de desarrollo, permitiréd monetizar de forma progresiva estos activos.
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El portafolio de proyectos capitalizados a 30 de junio de 2024, es el siguiente:

Proyecto Pais MWp (*) Clasificacién

EL Sol de Vallenar Chile 308 Backlog

Portezuele Chile 200 Desarrollo inicial
Chile | (PMGD) Chile 9 Desarrollo inicial
Chile 1l (PMGD) Chile 9 Desarrollo inicial
Machali Chile 11 Desarrollo avanzado
Rio Maule Chile 11 Desarrollo avanzado
Montenegro Chile 11 Desarrollo inicial

El Gindal Chile 11 Desarrollo inicial
San Francisco Chile 4 Backlog

San Javier Chile 3 En Operacion (**)
Walmart Chile 0,21 En Operacién (**)
Iscali México 300 Desarrollo avanzado
Altacomulco México 113 Desarrollo avanzado
La Granja Solar México 67 Desarrollo avanzado
Colombia Colombia 406 Desarrollo inicial
Centro Ameérica Centro América 121 Desarrollo inicial
Solar One |y I Marruecos 450 Desarrollo inicial

PV Iyl Sudafrica 435 Desarrollo inicial

(*) MWp= Megavatio pico, hace referencia a la cantidad de MW instalados
(**) Activos clasificados como Activos materiales el proyecto

Los principales proyectos son “El Sol de Vallenar” en Chile y Iscali Solar de CV y Atlacomulco Solar en
México, los cuales incorporan el valor razonable a fecha de transicion NIIF, por importe de 24 millones
de euros, a fecha de 1 de enero de 2020.

Para los citados proyectos, el impacto de valor razonable fue obtenido por un experto independiente
utilizando una metodologia basada en flujos de efectivo descontados considerando la etapa en la que se
encuentran los diferentes proyectos. El modelo financiero por flujos descontados fue basado en una
serie de datos e hipdtesis para crear una representacién del comportamiento esperado de los proyectos
en fases preoperativas y cercanos al concepto de “Listos para construir” (en adelante, RTB) y para
aquellos proyectos en fases tempranas o “Greenfield” se utiliz6 el enfoque de costos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro, los proyectos en desarrollo se agrupan por unidades
generadoras de efectivo (UGE), es decir proyectos independientes por cada parque fotovoltaico, las
cuales son definidas en la norma como “el grupo identificable de activos mas pequefio, que genera
entradas de efectivo a favor de la entidad que son, en buena medida, independientes de los flujos de
efectivo derivados de otros activos o grupos de activos”.

El Grupo realiza pruebas anuales para saber si los proyectos en desarrollo han sufrido deterioro. El

importe recuperable de todas las UGE se determiné sobre la base de célculos de valor en uso los cuales

requieren de algunos supuestos. Estos calculos usan las proyecciones de flujos de efectivo basados en
presupuestos financieros aprobados por la Direcci6n a 5 afios. Las tasas de crecimiento son consistentes Cé/
con las proyecciones incluidas en informes especificos a la industria en la que opera cada UGE.

v
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Con base en los criterios de la NIC 36 para determinar el valor recuperable de los activos, la Direccién
estima el valor en uso de cada UGE a través del descuento de los flujos de efectivo estimados,
aprobados por el Consejo de Administracién del Grupo, correspondientes a un periodo de 30 afios. Para
los activos que todavia no estan en condiciones de uso, se incluyen los costos pendientes de incurrir
para su puesta en funcionamiento en el calculo de los flujos.

La Direccién del Grupo ha preparado la valuacién de los flujos de efectivo estimados de los proyectos
en desarrollo basandose principalmente en las siguientes hipétesis:

- Precios estimados de conformidad con los acuerdos contractuales alcanzados, PPAs vy licitaciones,
para los proyectos en que aplique. EL Grupo tiene una estrategia (inica para cada proyecto,
atendiendo a criterios de mercado, tamafio e integracién vertical en el pafs. Los ingresos se aseguran
de una manera total o parcial por adjudicaciones de contratos pUblicos o privados, contratos directos
a largo plazo con contra partes sotventes, coberturas con las comercializadoras del grupo que ya
tienen contratos con clientes directos o ingresos con exposicién mercado. Todo ello se complementa
con ingresos adicionales que pueden venir de otros productos como potencia o certificados verdes.

- Fecha estimada de puesta en marcha de cada uno de los proyectos.
- Capacidad estimada de produccion de cada uno de los proyectos.

- Vida (til de los proyectos (30 afios) teniendo en cuenta los contratos a largo plazo firmados, asi
como la capacidad técnica de las plantas en desarrollo.

- Comportamientos de los costos y gastos en relacién con los ingresos.

La estrategia de la Direccién es no rotar dichas dichos proyectos en desarrollo en ninguna de sus fases,
de manera recurrente.

Las tasas de descuento (WACC) utilizadas para calcular el importe recuperable de los correspondientes
activos se sit{lan en un rango entre 9% en Chile y 14% en México.

9.4. Activos construidos por el Grupo

A 30 de junio de 2024 no hay activos de proyecto que hayan sido construidos por el grupo.
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Nota 10.- Inversiones contabilizadas por el método
de la participacion

10.1. EL detalle de los principales epigrafes de inversiones contabilizadas por el método de la
participacién, a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se muestra a continuacion:

Saldoa Saldoa

Concepto

30.06.24 31.12.23
Asociadas 9.986 10.802
Negocios conjuntos 2.871 2.982
Total Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 12.857 13.784

Los movimientos de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion durante los
primeros seis meses del ejercicio 2024 son los siguientes:

Inversiones contabilizadas por el método de la participacion

Saldo inicial 13.784
Diferencias de conversién y otros 6
Imputacion resultado del ejercicio (933)
Saldo final 12.857

La variacién més significativa que ha tenido lugar en los seis primeros meses del ejercicio 2024 en las
inversiones en asociadas se corresponde con el resultado del periodo.

Dentro del epigrafe “Participacién en beneficio/(perdida) de asociadas” de la Cuenta de resultados
consolidada del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, se incluyen principalmente las
pérdidas de Ibexia por 1,2 millones de euros, neteado por el resultado positivo de Operador Atacama

CSP Chile Spa por 0,3 millones de euros.

La variacién en Otro resultado global durante el ejercicio derivada de las inversiones en asociadas ha
sido practicamente nula.

i
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Nota 11.- Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros del Grupo consisten principalmente en depésitos, clientes y cuentas a
cobrar y préstamos. Los instrumentos financieros por categoria reconciliados con las partidas del
Estado de situacién financiera consolidado a cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 son
los siguientes:

Activos / Activos / Pasivos

Pasivos a financieros a valor Total a

Categoria Notas
coste razonable con 30.06.24
amortizado  cambios en PyG
Cuentas a cobrar por activos concesionales 9.2 308.717 - 308.717
Activos financieros a valor razonable 12 - 11.231 11.231
Cuentas financieras a cobrar 13 84.132 - 84.132
Clientes y otras cuentas a cobrar 13 229.067 - 229.067
Efectivo y equivalentes a efectivo 15 78.827 - 78.827
Total Activos financieros 700.743 11.231 711.974
Financiacién de proyectos 17 213.746 - 213.746
Deudas por arrendamiento fro y ent. de crédito 18 78.078 - 78.078
Deudas a largo plazo 19 123.376 5.284 128.660
Proveedores y otras cuentas a pagar 23 250.507 - 250.507
Total Pasivos financieros 665.707 5.284 670.991
Activos / Activos / Pasivos
. Pasivos a financieros a valor  Total a
Categoria Notas
coste razonable con 3L12.23
amortizado cambios en PyG
Cuentas a cobrar por activos concesionales 9.2 294.194 - 294.194
Activos financieros a valor razonable 12 = 11.749 11.749
Cuentas financieras a cobrar 13 58.678 - 58.678
Clientes y otras cuentas a cobrar 13 230.140 - 230.140
Efectivo y equivalentes a efectivo 15 97.865 - 97.865
Total Activos financieros 680.877 11.749 692.626
Financiacién de proyectos 17 218.571 - 218.571
Deudas por arrendamiento fro y ent. de crédito 18 61.477 - 61.477
Deudas a largo plazo 19 141.057 5.807 146.864
Proveedores y otras cuentas a pagar 23 260.110 - 260.110
Total Pasivos financieros 681.215 5.807 687.022

La informacién sobre los instrumentos financieros medidos a valor razonable se detalla en funcién de
las siguientes clasificaciones de mediciones:

> Nivel 1: Activos o pasivos con cotizacién en un mercado activo. —
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> Nivel 2: Valorados en funcién de variables diferentes de precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o el pasivo bien directamente (como precios no cotizados) o

indirectamente de modelos de valoracion.

> Nivel 3: Valorados en funcién de variables no basadas en datos observables de mercado.

A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el detalle de los activos y pasivos del Grupo a valor
razonable es el siguiente (a excepcién de los instrumentos de patrimonio no cotizados valorados a su

coste):

31.12.23

Instrumentos de patrimonio

Activos financieros a valor razonable

11.749
11.749

31.12.23

Deudas a largo plazo (Nota 19)

5.807

Pasivos financieros a valor razonable

5.807

Todas las estimaciones de activos a valor razonable se incluyen en el nivel 3, corresponden al derecho
de cobro de dividendo preferente (véase Nota 12), en los que los valores razonables se han determinado
sobre la base de los valores presentes y las tasas de descuento utilizadas se han ajustado por riesgo de

crédito de la contraparte o el riesgo de crédito propio.

Los pasivos financieros a valor razonable del nivel 3 incluyen el acuerdo a largo plazo surgido en la
salida de la Recuperacién Judicial de Brasil de Abengoa Construgdo Brasil por importe de 5 millones de

euros (véase Nota 19).

A continuacién se detallan los cambios en el valor razonable de los activos (véase Nota 12) y pasivos de

nivel 3 al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Activos Financieros

Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2023

Cambios en el valor razonable del instrumento (Nota 27.3)

Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversion

Saldo a 30 de junio de 2024

11.749
(869)
351
11.231

Pasivos Financieros

Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2023

Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversién

Saldo a 30 de junio de 2024

5.807
(523)
5.284

Durante los ejercicios presentados no han existido reclasificaciones entre los niveles de los

instrumentos financieros.
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Nota 12.- Activos financieros a valor razonable

12.1. El detalle y los movimientos de los activos financieros a valor razonable a 30 de junio de 2024 es
el siguiente:

Activos financieros a valor razonable 2024

Saldo inicial 11.749
Cambios en el valor razonable del instrumento (Nota 27.3) (869)
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversion 351
Saldo final 11.231
Parte no corriente 11.231

Parte corriente -

Los activos financieros a valor razonable corresponden a la adquisicién de 10 acciones de la serie B con
un derecho preferente de la sociedad Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A., la cual es una entidad asociada
y registrada por el método de la participacion. El Grupo registra dicho “derecho preferente”, como un
activo financiero a valor razonable, con medicidn subsecuente a valor razonable con cambios en
resultados.

Adicionalmente a la participacién anteriormente indicada (véase Nota 10), la acciones preferentes o
“Serie B” se requlan en el acuerdo entre accionistas, en donde ambas partes llegan a un convenio para
que el Grupo, a través de Cox Energy SLU ( antigua Cox Energy Latfn América ), obtenga,
adicionalmente a los derechos y obligaciones correspondientes a su 30% de las acciones, un porcentaje
de acciones preferentes que le otorgan el derecho a percibir un “Dividendo Preferente” determinado
sobre una férmula ligada a la comercializacién de energia basada en un contrato de PPA, con fecha de
inicio en el afio 2022 y fecha de término en el afio 2041. La principal caracteristica del dividendo
preferente es que se paga con prioridad respecto a otros dividendos. Este dividendo preferente tiene
una tasa fija en funcién de las ventas, es decir, funciona como un dividendo fijo. Peri6dicamente se
recibe la comunicacién de este dividendo por la sociedad participada, estando pendiente el reparto del
mismo.

El valor razonable al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 fue determinado por el Grupo con
base en los activos y pasivos de la inversién contabilizada a través del método de participacion, y su
negocio, utilizando una metodologfa basada en flujos de efectivo descontados considerando la etapa en
que se encuentra el negocio de la inversién contabilizada a través del método de participacion.

EL modelo financiero por flujos descontados fue basado en una serie de datos fijos que se identificaron
en un contrato celebrado de PPA y en las hipotesis utilizadas para crear una representacion del
comportamiento esperado del negocio de la inversion contabilizada a través del método de participacion
durante un periodo de tiempo. Este valor razonable se clasifica en el nivel 3 de la jerarqufa de valor
razonable.
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Nota 13.- Clientes y cuentas financieras a cobrar

13.1. Clientes y otras cuentas a cobrar

a) El detalle de los Clientes y Otras cuentas a cobrar a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es
el siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto

30.06.24 31.12.23
Clientes por ventas 92.318 92.060
Clientes, obra ejecutada pendiente certificar 42.064 33674
Provisiones de insolvencias (*) (6.305) (3.278)
Administraciones Piblicas 41.769 39.872
Otros deudores varios 59.221 67.812
Total 229.067 230.140

(*) A 30 de junio de 2024, las provisiones por insolvencias corresponden 768 miles de euros a Clientes por ventas
y 5.537 miles de euros a Otros deudores varios.

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, el incremento del negocio de transmision e
infraestructura se ha visto compensando por la salida de los activos correspondientes a CA
Infraestructura |&D (véase Nota 6.2 y 28.2).

En el epigrafe de otros deudores varios, se recogen las cuentas a cobrar que no son propias de la
operativa ordinaria de la sociedad, como acuerdos alcanzados con los clientes por otros conceptos
por importe de 18 millones de euros, asi como por otros servicios como alquileres de equipos por 5
millones de euros y pagos anticipados por importe de 3 millones de euros. Adicionalmente, se
incluyen las cuentas corrientes con socios de UTEs por importe de 6 millones de euros y las
transacciones con el administrador concursal del grupo Abengoa, en concepto de refacturaciones y
suplidos, por importe de 12 millones de euros, correspondiente a las transacciones del altimo
trimestre del ejercicio.

Los saldos con empresas vinculadas al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 vienen
detallados en la Nota 28.2.

> A 30 de junio de 2024, las lineas de factoring con las que cuenta el grupo estan disponibles, siendo el
limite de 5,5 millones de euros.

> El detalle de la antigiiedad de los Clientes por ventas y obra ejecutada pendiente de certificar al
cierre del periodo de 30 de junio de 2024 y del ejercicio 2023 es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Antigiiedad

30.06.24 31.12.23
Hasta 3 meses 89.430 100.459
Entre 3 y 6 meses 20.429 16.991
Entre 6 y 12 meses 14.991 14.994
Superior a 12 meses 1.142 1.678
Total 125992 134122
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> EL movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se
corresponde principalmente con la dotacién del periodo seg(in modelo de perdida esperada.

> El detalle de las cuentas a cobrar con Administraciones Piblicas al cierre de 30 de junio de 2024 y 31
de diciembre de 2023 es el siguiente:

Saldoa Saldoa

Concepto

30.06.24 31.12.23

Hacienda Plblica deudora por diversos conceptos
Organismos de la Seguridad Social deudores

Hacienda Plblica, IVA scportado

Hacienda Plblica retenciones y pagos a cuenta

Total Administraciones Piblicas

13.2. Cuentas financieras a cobrar

26.006 23.970

114 106

8.629 8.370
7.020 7.426
41.769 39.872

El detalle de las Cuentas financieras a cobrar al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto

30.06.24 31.12.23
Créditos 7.917 7.655
Imposiciones y depbsitos o 4.506 6.477
Otras cuentas financieras a cobrar 97 92
Total no corriente 12,520 14.224
Créditos 1.666 432
Imposicione—s y depositos 69.946 44.019
Otras cuentas financieras a cobrar - 3
Total corriente 71612 44.454

Las principales variaciones corresponden principalmente, a las siguientes transacciones:

En el largo plazo, crédito registrado por la operacién (véase Nota 28.2) de la venta de las participaciones
sociales de la sociedad mercantil CA Infraestructuras Innovacién & Defensa, S.L.U. por importe de 4
millones de euros en virtud del sequndo y tercer plazo de pago (el primer pago se encuentra registrado

a corto plazo). Ambos plazos, largo y corto, devengan un interés de mercado.

En el corto plazo, dentro del acuerdo de venta de la sociedad Norte Brasil Transmissora realizado por
Abengoa Construgdo Brasil, en ejercicios anteriores, se inclufa una clausula en base a la cual la sociedad
vendida deberfa pagar a la sociedad vendedora el resultado de la reclamaci6n realizada a la Agencia
Nacional de Energia Eléctrica (Aneel) por compensacién por pérdidas resultantes de retrasos en la
entrada en operacién de la Linea de Transmisién - LT Coletora Poto Velho-Araraquara 2.

El 12 de julio de 2022, los tribunales en Brasil han dado la razén al reclamo de Norte Brasil Transmissora
a cobrar dicho importe. Esta sentencia ha sido recurrida por Aneel, pero los recursos no tienen efectos

suspensivos.
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Derivado de lo anterior, durante el primer semestre del ejercicio 2024, Abengoa Construgao Brasil ha
recibido en una cuenta restringida, un importe de 143 millones de reales brasilefios, equivalentes al
importe abonado por Aneel, que junto con los intereses financieros, suponen 25 mitlones de euros.

Los Recursos Extraordinarios y Especiales presentados por Aneel fueron rechazados, pero han
presentado recursos de apelacion contra estas decisiones que aln se encuentran pendientes de
sentencia, en ultima instancia.

En base a la jurisprudencia local, de casos similares en Brasil, los Administradores y asesores legal de la
sociedad estiman que la sentencia definitiva se mantendra en el mismo sentido favorable de la actual

resolucién judicial.

El Grupo considera que el cobro recibido durante el primer semestre del ejercicio 2024 sigue siendo un
activo contingente virtualmente cierto, condicionado al resultado final de los recursos presentados taly
como se ha indicado anteriormente, existiendo la incertidumbre de que pudiera ser desfavorables para
los intereses del mismo, y por tanto el importe, que actualmente se encuentra indisponible, tuviera que
ser devuelto.

La Direccién estima que la sociedad podra disponer de los fondos a principios del ejercicio 2025.

Adicionalmente, tal y como se informa en la Nota 28.2, durante el ejercicio se han compensado los
créditos, a largo y corto plazo, con partes vinculadas por importe de 11 millones de euros. Los saldos
con sociedades vinculadas al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 se indican en la
Nota 28.2.

A 30 de junio de 2024, la disposicién de 69 millones de euros del epigrafe de imposiciones y depbsitos,
se encuentra limitada por clausulas de financiacién o por otras condiciones particulares, principalmente
por depésitos constituidos en garantia de avales por importe de 18 millones de euros, asf como los
importes correspondientes al servicio de la deuda de la financiacion proyecto (véase Nota 17) y otras
garantfas por importe de a 23 millones de euros. Adicionalmente, se incluyen el importe anteriormente
mencionado en relacién a Aneel.

El valor razonable de las Cuentas financieras a cobrar se aproxima a su importe en libros.

Nota 14.- Existencias

14.1. La composicién de las existencias a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Saldo a Saldo a

Concepto
30.06.24 31.12.23

Comerciales 1123 793

Materias Primas y otros aprovisionamientos 15.143 19.274

Proyectos en curso 177 1.078

Productos terminados 7.182 14.250
Tr;t‘icipos 7.303 7.353

Total 30.928 42.748

El importe de las existencias ubicadas fuera del territorio espafiol asciende a 26.023 miles de euros
(38.701 miles de euros en 2023).

Las variaciones mas significativas corresponden principalmente a la venta de productos terminados, /(/\_cé-"’
aziicar y etanol, de la planta de bioenergia en Brasil.
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A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no hay registrado importe de productos agricolas
cosechados o recolectados de los activos biolégicos, en el caso de Coxabengoa, la cafia de azlcar
cortada.

EL Grupo, a través de su subsidiaria Cox Energy Suministrador S.A. realiza compra y venta de
certificados de energias limpias, los cuales son adquiridos a proveedores nacionales y transaccionados a
través del Sistema de Certificados de Energfas Limpias (S-CEL), gestionado por la Comisién Reguladora
de Energia. A cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el inventario es cero.

Nota 15.- Efectivo y equivalentes al efectivo

EL detalle de Efectivo y equivalentes al efectivo a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

Saldoa Saldoa

Concepto

30.06.24  31.12.23
Cuenta corriente / caja 53.896 70.768
Depésito bancario 24.931 27.097
Total 78827 97.865

Del total de efectivo y equivalentes, la disposicion de un importe de 37 millones de euros (44 millones
de euros en 2023) est4 limitada por clausulas de financiacion u otras condiciones particulares.

Nota 16.- Patrimonio neto

16.1. Capital social y prima de emision

A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el capital de la Sociedad asciende a 61.029 euros,
representado por 610.286 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, la prima de emisioén asciende 6.000 miles de euros.
No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.

De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto en la
normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacién (derechos politicos), los
accionistas significativos al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 son:

Participaciones significativas

directas de accionistas

o % Participacién % Participacion
Accionistas

2024 2023
Inversiones Riguelme Vives, S.L.U. 72,85% 72,85%
Lusaka Investments, S.L. 5% 5%
Cenon Investments, S.L. 5,08% 5,08%
Ondainvest, S.L. 12,42% 8,76%
Mutualidad de Arquitectos, Arquitectos Técnicos y quimicos 4,65% 4,65%
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16.2. Reservas de la sociedad dominante

EL importe y movimiento de las cuentas que forman parte del epigrafe de Reservas de la sociedad
dominante al cierre de 30 de junio de 2024 es el siguiente:

Saldoa  Distribucién Saldo a

Concepto
31.12.23 rdos. 2023 30.06.24

Reserva de revalorizacién - - -

Otras reservas de la Sociedad Dominante

- Distribuibles 15.847 (5.585) 10.262
- No distribuibles 12 - 12
Total 15.859 (5.585) 10.274

La reserva legal es dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal no puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin,
debe ser repuesta con beneficios futuros.

La distribucién del resultado del ejercicio 2023 de la Sociedad dominante, que sera aprobada por la Junta
General de accionistas, se hara con cargo a la partida de resultados de ejercicios anteriores, prevista
para el sequndo semestre del ejercicio 2024.

Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad Dominante est4 obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacién de estas pérdidas.

16.3. Diferencias de conversion

El importe de las diferencias de conversién de las sociedades del Grupo y asociadas al cierre de 30 de
junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Saldoa Saldoa

Concepto
30.06.24 31.12.23

Diferencias de conversion:

- Sociedades 1.G. (10.733) (272)
- Asociadas - (43) (48)
Total (10.776) (320)

Durante el primer semestre del ejercicio 2024 la variacién corresponde principalmente a la depreciacion
del real brasilefio.
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16.4. Ganancias acumuladas

EL movimiento de las cuentas que forman parte del epigrafe de Ganancias acumuladas al cierre de 30 de

junio de 2024 ha sido el siguiente:

Saldoa  Distribucién  Resultado Otros Saldo a
Concepto _—

31.12.23 Rtdos. 2023 2024 movimientos (1)  30.06.24
Reservas en sociedades consolidadas por IG / IP 1.064 37.319 = 1.556 39.939
Reservas en sociedades puestas en equivalencia (4.574) - - (4.574)
Dividendos y reservas sociedad dominante - (5.585) - 5.585 -
Total reservas (3.510) 31.734 - 7.141 35.365
Resultados consolidados del ejercicio ) 36.482 (36.482) 38.325 - 38.325
Resultados atribuidos a participaciones no dominantes (4.748) 4.748 (3.816) - (3.816)
Total resultados sociedad dominante 31734 (31.734) 34.509 - 34.509
Total ganancias acumuladas 28.224 = 34.509 7.141 69.874

(1) Incluye principalmente el impacto en ganancias acumuladas por el reparto de resultado del afio anterior de la sociedad
dominante, véase Nota 16.2., asf como a la adquisicién del porcentaje de participacién no controladora en Aman El Baraka, por 1,3

millones de euros (véase Nota 6.3 y 16.5)

16.5. Participaciones no dominantes

Movimientos

Sociedad saldoa del perimetro Otros (**) Imputacion  Saldo a
31.12.23 (*) Rdo 2024 30.06.2024
Subsidiarias Cox Energy América, S.A.B. de C.V.(*) 946 - (54) 252 1.144
Cox Energy América S.A.B. de C.V. 9.467 - (1.600) (96) 7771
Inabensa, LLC 1.162 - 36 (13) 1.185
Transportadora Mar del Plata S.A. 98 (124) 74 17 65
Befesa Desalination Developments Ghana Limited 32 - 188 (682) (462)
Société d'Eau Déssalée d'Agadir (SEDA) 19.839 - 919 288 21.046
Aman EL Baraka S.A. ‘ 1.518 (1.556) - 38 0
Solar Power Plant One 25.645 - (4.434) 4.109 25.320
Kaxu CSP South Africa (Pty) Limited 514 - 23 16 552
Khi CSP South Africa (Proprietary) Limited 358 - 17 9 384
Centro Morelos 264, S.A. de C.V (703) - (24) (35) (762)
Otros menores (105) - (7) (85) (197)
Total 58.771 (1.680) (4.860) 3.816 56.046

(*) Durante el ejercicio 2024, se ha adquirido el 30% de las participaciones no controladoras de Aman el Baraca, asf como el 19% y
12,5% de Transportadora Mar de Playa y Transportadora Cuyana, respectivamente (véase Nota 6.2 y 6.3)
(**) Incluye principalmente diferencias de conversion y dividendos en Argelia por 5,6 millones de euros.
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Nota 17.- Financiacion de proyectos

El detalle de la Financiacién de proyectos, tanto del pasivo no corriente como del corriente a 30 de junio
de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Financiacion de proyectos
30.06.24 31.12.23

Project Finance (Financiacién sin recurso) 213.746 218.571
Total Financiacién de proyectos 213.746 218.571
No corriente 153.809 163.025
Corriente 59.937 55.546

Los importes y variaciones experimentados durante los primeros seis meses del ejercicio 2024 por la
Financiacién de proyectos son los siguientes:

Financiacién de  Financiacién de

Concepto Total
proyectosalp proyectos a Cp

Saldo a 31 de diciembre de 2023 163.025 55.546 218.571
Intereses devengados (*) - 7.472 7.472
Amortizaciones de principal - (13.484) (13.484)
Pago de intereses - (5.576) (5.576)
Diferencias de conversién (divisa) (*) 4.505 2.258 6.763
Traspasos del LP al cP (*) (13.7_21) ' 13.721 -
Total a 30 de junio de 2024 153.809 59.937 213.746

(*) Movimientos no monetarios.

A cierre de 30 de junio de 2024 la financiacién proyecto correspondiente a Argelia asciende a 27.149
millones de euros (11.779 y 15.370 a largo y corto plazo, respectivamente), a Marruecos por importe de
148.052 millones de euros (142.030 y 6.022 a largo y corto plazo, respectivamente) y Ghana por importe
de 38.545 millones de euros, clasificada a corto plazo.

En las lineas de Amortizaciones de principal y Pago de intereses, se muestran los movimientos
monetarios que quedan reflejados en el Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio, consideramos las
Amortizaciones de principal dentro del Flujo resultante de actividades de financiacion, y el Pago de
intereses dentro del Flujo de actividades de explotacion.

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, los movimientos mas significativos corresponden con la
amortizacién de principal e intereses de 8 y 11 millones de euros en Argelia y Marruecos,
respectivamente. EL gasto financiero devengado en el periodo se debe principalmente a la financiacién
de Ghana y Marruecos por 5y 2 millones de euros, respectivamente. Asi mismo, las diferencias de
conversidn son causadas principalmente por la apreciaciéon del dirham en Marruecos.

Las financiaciones de Argelia y Marruecos cumplen con el Ratio de cobertura indicado por contrato y la
cuenta de reserva al servicio de la deuda se encuentra registrada en el epigrafe de cuentas financieras a
cobrar por importe de 15 millones de euros (véase Nota 13.2).
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Adicionalmente, la financiacién de Ghana, cuyo vencimiento estaba prevista para junio de 2024, se
encuentra clasificada en el pasivo corriente por importe de 38,5 millones de euros. La compafiia
mantiene negociaciones que permitan alcanzar el cumplimiento de las obligaciones, al estar operando
con total normalidad y estar negociandose mejoras en precios, no estimandose aceleracién de la
presente financiacién proyecto, ni estar condicionada a estas negociaciones la deuda subordinada con
socios minoritarios a largo plazo (véase Nota 19).

Nota 18.- Deudas por arrendamiento financiero y
entidades de crédito

El detalle de las Deudas con entidades de crédito y otros a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
es el siguiente:

Saldo a Saldo a
30.06.24 31.12.23

No corriente

Préstamos con entidades de crédito 2.676 3.147
Pasivos por arrendamientos financieros 29.928 36.903
Otros recursos ajenos no corrientes 10.206 10.983
Total no corriente 42,810 51.033

Saldo a Saldo a

Corriente

30.06.24 31.12.23
Préstamos con entidades de crédito 26.176 2.845
Pasivos por arrendamientos financieros . 7.988 7.599
Otros recursos ajenos corrientes 1.104 -
Total corriente 35.268 10.444
Total Deudas 78.078 61.477

En relacién con los Préstamos con entidades de crédito corrientes, durante el primer semestre del
ejercicio 2024, entre las sociedades del grupo se ha obtenido financiacion a corto plazo, para atender la
nueva contratacién. EL coste medio de las citadas financiaciones oscila entre tipo interés variable de
Euribor + 3% y tipo de interés fijo entre 12% y 15%.

44



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

30 de junio de 2024

Los importes y variaciones experimentados durante los primeros seis meses del ejercicio 2024 por las
Deudas con entidades de crédito y otros son los siguientes:

Concepto Largo Plazo  Corto Plazo Total

Saldo a 31 de diciembre de 2023 51.033 10.444 61.477
Traspasos y otros movimientos (*) (5.771) 8.352 2.581
Intereses devengados (*) - 1.508 1.508
Aumentos - 23.875 23.875
Amortizaciones de principal - (8.069) (8.069)
Pago de intereses - (95) (95)
Diferencias de conversién (divisa) (*) (2.452) (747) (3.199)
Total a 30 de junio de 2024 42.810 35.268 78.078

(*) Movimientos no monetarios

En el epigrafe de Aumentos se incluyen principalmente las nuevas financiaciones recibidas durante el
primer semestre del ejercicio 2024, principalmente por la sociedad dominante y CA Infraestructuras T&l,
S.L.U. Dichos desembolsos, junto con las amortizaciones de principal, se muestran en el Estado de
flujos de efectivo dentro del Flujo de actividades de financiacion. La linea de Pago de intereses aparece
dentro del Flujo de actividades de explotacion.

18.1. Pasivos por arrendamiento

El detalle de los Pasivos por arrendamiento al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es
el siguiente:

Saldoa Saldoa
30.06.24 31.12.23

Arrendamientos

Valor presente del importe de pagos por arrendamiento 37.916 44.502

Pasivos arrendamiento pagos minimos por arrendamiento (*):

Menos de 1 afio 8.521 9.351
Entre 1y 3 afios 17.502 16.430
Entre 3y 5 afios 5.966 10.764

Mas de 5 afios 14.467 19.069
Importe neto en libros de los activos: ‘.

Terrenos y construcciones (Nota 8.1) 8.216 7.890
Otro inmovilizado (Notas 9.3 y 8.1) 31.922 35.726

(*) Total flujos contractuales
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18.2. Otros recursos ajenos

El detalle de Otros recursos ajenos corrientes y no corrientes a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de
2023 es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Concepto

30.06.24 31.12.23
Comision linea avales sindicada 10.709 10.381
Garantia financiera 601 602
Total 11.310 10.983

El incremento del importe de la linea de avales se debe al gasto financiero devengado durante el primer
semestre del ejercicio.

Nota 19.- Deudas a largo plazo

EL detalle de Deudas a largo plazo a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Concepto

30.06.24 3L12.23
Proveedores y acreedores a largo plazo 46.051 57.627
Deudas con socios minoritarios 60.492 54.440
Deudas con partes vinculadas 3.000 34.797
Préstamos participativos con partes vincutadas 19.117 -
Total Deudas a largo plazo 128.660 146.864

A 30 de junio de 2024, las deudas con socios minoritarios corresponden con los prestamos subordinados
en Ghana y Agadir por importe de 49 y 11 millones de euros (44 y 11 millones de euros a 31 de diciembre
de 2023).

Por otro lado, en Proveedores y acreedores a largo plazo destacan los importes de “Recuperagao
Judicial” en Brasil de Abengoa Construcdo y Abengoa Bioenergfa por importe de 5y 4 millones de euros,
respectivamente, asf como el precio aplazado de los créditos privilegiados correspondiente al acuerdo
de compraventa de las unidades productivas de Abengoa, por importe de 15 millones de euros (vease
Nota 23.1).

Las principales variaciones corresponden con el gasto financiero del periodo de los préstamos
subordinados con socios minoritarios por 5 millones de euros (véase Nota 27.1), asi como la apreciacion
del délar americano, en el caso de Ghana. Adicionalmente la salida de CA Infraestructura 1&D descrita
en la Nota 6.3, ha supuesto la baja de subvenciones por importe de 1,8 millones de euros, asf como la
reclasificacién a corto plazo del precio aplazado de los créditos masa (véase Nota 23.1).

Las Deudas con partes vinculadas y Préstamos participativos se encuentran detalladas en la Nota 28.2.
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Nota 20.- Provisiones y contingencias

20.1. Provisiones para otros pasivos y gastos

El detalle del movimiento durante los primeros seis meses del ejercicio 2024 del epigrafe “Provisiones
para otros pasivos y gastos” del pasivo no corriente ha sido el siguiente:

Provisién por Provisién por
Concepto . . Total
responsabilidades desmantelamiento
Saldo a 31 de diciembre de 2023 79.673 11192  90.865
Variacién neta con impacto en resultados (*) (891) 491 (400)
Diferencias de conversién (2.814) 333 (2.481)
Traspasos (518) (2.008)  (2.526)
Saldo a 30 de junio de 2024 75.450 10.008  85.458

(*) Durante el periodo de 2024, el impacto negativo en resultado financiero asciende a 491 miles de euros.

Provisiones para responsabilidades

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las mejores
estimaciones de la Direccién y destinadas a cubrir riesgos relacionados con litigios, arbitrajes y
reclamaciones contra las sociedades del Grupo derivadas de las actividades que desarrollan, y que se
espera que sea probable una salida de recursos a medio plazo (entre 2 a 5 afios).

Dentro de este epigrafe, al cierre de 30 de junio de 2024, se incluyen, principalmente, reclamaciones
civiles, administrativas, mercantiles y laborales por importe de 60 millones de euros en relacién a las
sociedades filiales en Brasil, las cuales se detallan a continuacion:

> Proceso de mediacién con la Agencia Nacional de Energia Eléctrica (“ANEEL") en Brasil en relacion
con la no finalizacién de determinadas lineas de transmisién anterior a la entrada en recuperacién
judicial de Abengoa Construgdo Brasil, por importe de aproximado de 10 millones de euros.

> Reclamaciones de determinadas empresas locales en Brasil a filiales del grupo Abengoa adquiridas,
por importe aproximado de 29 millones de euros, derivadas del negocio de construcciéony a
proyectos anteriores a la adjudicacion.

s Reclamaciones administrativas y laborales del negocio de Bioenergia en Brasil, en relacién con su
recuperacion judicial, por importe de 21 millones de euros.

Adicionalmente, en este epigrafe la sociedad ha registrado el importe por la demanda de reclamacion de
cantidad interpuesta por el Banco Atlantida el Salvador por la que se reclama a Cox Energy Solar, S.A
(actualmente Cox ABG Group, S.A). el pago de 7 millones de ddlares americanos por un préstamo que
tiene su origen en fecha 4 de diciembre de 2020.

La Sociedad contestd a esta demanda argumentando que la deuda reclamada se encontraba liquidada en
virtud de la operacién de dacién en pago que fue escriturada y elevada a plblico ante el Notario de El
Salvador Don Juan Carlos Rivas Vasquez con fecha 4 de diciembre de 2021. En esta escritura se
traspasaba al banco Atlantida la titularidad de 5.082.832 acciones de Cox Energy S.A.B de C.V. (sociedad
cotizada en BIVA, México), correspondientes al 3% del capital de la citada sociedad, y se cancelaba la
deuda.

El 14 de mayo de 2024 se celebrd la vista de juicio, a partir de la cual los Administradores no esperaban
que este juicio tuviera impacto negativo para la Sociedad conforme a la evaluacion de los asesores

legales.
P
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Con fecha 22 de julio de 2024, el Juzgado de 1° instancia N° 50 de Madrid ha dictado sentencia
condenando a Cox ABG Group, S.A a abonar al demandante la cantidad de 7 millones de dblares
americanos mas los intereses legales, como consecuencia de no dar validez a la dacion en pago de las
acciones entregadas como garantfa. Dicha sentencia sera recurrida por la Sociedad.

Debido al fallo y a la argumentacién de la sentencia, los Administradores de la Sociedad han reevaluado
sus estimaciones en base a la opinién de sus asesores legales, registrando provisién correspondiente
por 6 millones de euros.

Dado que a 30 de junio de 2024 la titularidad de las acciones de Cox Energy 5.A.B. de C.V. sigue siendo
de Banco Atlantida, y debido a que se trata de una sentencia en 1% instancia ya recurrida por la entidad,
se ha considerado el registro de una provisién y no de una deuda con la entidad financiera.

Respecto a la provisién por responsabilidades relativa a proyectos, la Sociedad ha reevaluado el analisis
de riesgos y provisiones consolidado a cierre del primer semestre del ejercicio 2024, , debido a que con
posterioridad a 30 de junio de 2024, el Grupo ha resuelto favorablemente determinadas contingencias,
previamente estimadas como probables, en relacion con reclamaciones de clientes y proveedores del

negocio de EPC.

La Sociedad considera que el nivel de provisiones es suficiente para cubrir la posible salida de recursos
en caso de que fueran desestimadas las acciones legales emprendidas por la Sociedad.

Finalmente, en este epigrafe se registra, principalmente, las obligaciones de sustitucién a largo plazo de
materiales necesarios de los negocios de operacién y mantenimiento.

Provisiones para desmantelamiento

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las mejores
estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con gastos de
desmantelamiento de instalaciones relacionadas con el segmento de infraestructuras de tipo
concesional y que se espera que sea probable una salida de recursos a largo plazo (superior a 5 afios).

A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la provisién por desmantelamiento corresponde al
proyecto concesional en Argelia (véase Nota 9.1).

20.2. Activos y pasivos contingentes

Al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, Cox ABG Group y su grupo de empresas
mantienen reclamaciones y controversias legales a su favor y en su contra, como consecuencia natural
de su negocio y de las reclamaciones econbémicas y técnicas que las partes de un contrato suelen
interponerse mutuamente.

A continuacién, se resumen las reclamaciones legales mas significativas que, si bien, en opinién de los
Administradores, no se espera que, individualmente o en su conjunto, puedan tener un impacto material
adverso en los Estados financieros consolidados respecto a los importes estimados y provisionados en
su caso, si bien, debido a la naturaleza de los mismos no es facil predeterminar los resultados finales:

Pasivos contingentes

> Con posterioridad al cierre del primer semestre del ejercicio 2024, la sociedad ha recibido sentencia
sobre la demanda de reclamacién de cantidad interpuesta por el Banco Atlantida (véase Nota 20.1).

Activos contingentes

> EL 31 de julio de 2020 Centro Morelos S.A. de C.V., sociedad filial, inicié un proceso de arbitraje
contra la Comisién Federal de la Electricidad de México, en adelante CFE, durante el que se
solicitaban 16,7 millones de délares americanos. El laudo definitivo fue notificado el 28 de noviembre
de 2023.

S

El laudo final del arbitraje resolvi6: /{/L/
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- Declarar que la Comisién Federal de Electricidad ha incumplido el Contrato y sus Convenios
Modificatorios conforme a lo expuesto en este Laudo.

- Condenar a la Comisién Federal de Electricidad a indemnizar a Centro Morelos en la suma de 7,9
millones de dblares americanos.

Respecto de la Demanda Reconvencional:

- Declarar que Centro Morelos tiene la obligacién de reembolsar a la Comisién Federal de
Electricidad la suma aproximadamente de 1,9 millones de dlares americanos, por concepto de los
contratos que celebré para la atencién de las Deficiencias Menores.

En enero de 2024, CFE envid a la Secretaria de la Corte Internacional de Arbitraje una Solicitud de
Interpretacién y Correccién del Laudo dictado el 31 de octubre de 2023, en relacién con dos
Deficiencias Menores, donde CFE reclamaba 1,5 millones de délares americanos. Durante el primer
semestre del ejercicio 2024, el Tribunal ha estimado procedente la solicitud de CFE en cuanto a una
de las deficiencias por importe de 30 mil délares americanos, y ha estimado como improcedente el
resto de las cantidades reclamadas.

Con fecha 27 de agosto de 2019 fue recibido el laudo correspondiente al procedimiento arbitral
sequido entre Instataciones Inabensa, S.A. contra Ketraco (Kenya Electricity Transmission Company
Limited), en Kenia, bajo normativa Uncitral (United Nations Comission on International Trade Law,
Arbitration Rules 2010), ante el [EK (Institution of Engineers of Kenya) y en relacién con el Proyecto
de Interconexién Kenia-Uganda (Lotes A de Lineas y Lote B de Subestaciones). El laudo da la razén a
Instalaciones Inabensa, S.A. reconociendo a su favor una cifra de 37 millones de euros, mas costas
del procedimiento, haciendo un total aproximado de 38,2 millones de euros. Adicionalmente,
reconoce el coste de los gastos incurridos del Tribunal Arbitral con un 12% de interés y el coste de
los “demurrage costs” hasta la fecha de pago mas intereses.

Segfin contrato de compraventa celebrado entre la Administracion concursal y el grupo COX para la
compra de las unidades productivas de Abengoa, el comprador se subroga en la posicién procesal
que ostente la sociedad concursada, anteriormente indicada.

La Sociedad contin(a las acciones oportunas para hacer efectivo el cobro del laudo y que permitan el
registro contable del mismo. La Direccién estima dicho cobro en un horizonte temporal préoximo a los
12 meses.
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Nota 21.- Garantias y compromisos con terceros

21.1. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre de 30 de junio de 2024, el Grupo tiene entregados ante terceros (clientes, entidades financieras,
Organismos Piblicos y otros terceros), directamente por las sociedades del Grupo o a través de la
Sociedad dominante a alguna Sociedad del Grupo, diversos avales bancarios y seguros de caucién como
garantia de determinados compromisos asumidos (garantfa de ofertas, de performance de financiacién y
otros) por importe de 201.893 miles de euros (189.051 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

A continuacién, se adjunta cuadro de detalle de las garantias asumidas por el Grupo clasificada por
tipologia de compromiso 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Avales/
. R , Saldoa Saldoa
Tipologia Seguros  Garantias
. 30.06.24 3112.23

Caucion
Bid Bond (seriedad de ofertas) 5.261 - 5.261 1.970
Performance: 5.261 - 5.261 1.970
- Suministros de materiales - - - 466
- AntiCipOS 18.170 - 18.170 20.997
- Ejecucién (construccién/cobros/pagos) 128.794 - 128794  106.515
- Calidad 37.919 - 37.919 48.039
- Operacién y Mantenimiento 9.026 - 9.026 7.072
- Otros menores 2.723 - 2.723 3.992
Subtotal 201.893 - 201.893 189.051
Garantias sobre financiacién de sociedades del Grupo (1) - - - -
Total 201.893 = 201.893 189.051

(1) El9 de junio de 2021, la sociedad Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A., suscribi6 un Acuerdo de Deuda (“Credit Agreement”) con
el banco Sumitomo Mitsui Banking Corporation (“Agente Administrador”) y el banco DNB Bank ASA, todos juntos
denominados “Lenders”, por 120 miliones de délares americanos (equivalentes a 2,461,884 miles de pesos mexicanos), en
conjunto con la empresa relacionada Tercera Regién Solar, S.p.A. (el “Garante”) para el desarrollo, la construccién y
operacién inicial de un parque de generacién de energfa solar ubicado en la Regi6n de Valparaiso, Chile, de una capacidad
aproximada de 160 MW, y la construccién de una linea de transmisién de aproximadamente 15,6 kilémetros, que conectara
dicho parque con la subestacién eléctrica “Los Maquis”. La vigencia del contrato es hasta el 15 de noviembre de 2039 y el
primer desembolso realizado por los bancos fue el 14 de junio de 2022. Cox Energy Latin América, otorgb una prenda sobre la
totalidad de sus acciones representativas del 30% del capital social de Sonnedix Cox Energy Chile, S.p.A. A cierre del ejercicio
dicha garantia est4 valorada en 601 miles de euros (véase Nota 18).

A 30 de junio de 2024 la sociedad mantiene lineas de avales con limite no dispuesto por 90 millones de
euros (38 millones de euros a 31 de diciembre de 2023). Durante el primer semestre del ejercicio 2024 se
ha obtenido nuevas lineas de avales por importe de 63 millones de avales.

No se espera que surjan pasivos diferentes a los contabilizados y descritos en los distintos apartados de
la presente memoria consolidada, que puedan suponer una salida de recursos para el Grupo.

A
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Nota 22.- Situacion fiscal

22.1. Aplicacién de regimenes

Cox ABG Group, y otras 22 sociedades tributan bajo el Régimen Especial de Consolidacion fiscal con el
nlmero 0544/24.

El resto de sociedades espafiolas y extranjeras que componen el grupo mercantil tributan, a los efectos
del Impuesto sobre sociedades, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pals. En este
sentido, la politica fiscal del Grupo se basa en el cumplimiento de la normativa vigente en aquellos
paises en los que opera.

A efectos del cilculo de la base imponible de las distintas sociedades individuales incluidas en el Grupo,
el resultado contable se ajusta de acuerdo con las diferencias temporarias y permanentes que puedan
existir, reconociendo, cuando proceda, los correspondientes activos y pasivos por impuesto diferido;
asimismo, los activos y pasivos por impuesto diferido se ponen de manifiesto como consecuencia de
homogeneizaciones valorativas entre criterios y principios contables de sociedades individuales y las del
consolidado. Al cierre de cada ejercicio se registra un activo o pasivo por impuesto corriente, por los
impuestos actualmente reembolsables o a pagar.

El importe de la cuota a pagar por Impuesto sobre sociedades resulta de aplicar el tipo impositivo
correspondiente a cada sujeto pasivo del impuesto, de acuerdo con la legislacién en vigor en cada uno
de los diferentes territorios y/o paises en que cada entidad tiene su domicilio fiscal. Se aplican,
asimismo, en su caso, las deducciones y bonificaciones a los que las distintas sociedades pudieran tener

derecho.

22.2. Impuestos diferidos

EL detalle por conceptos de los activos y pasivos por impuestos diferidos al cierre de 30 de junio de 2024
y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Saldoa Saldoa

Concepto
30.06.24  31.12.23
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 7.168 2.463
Provisiones y deterioros 12.711 13.065
Gastos no deducibles (Art. 16 LIS) 395 -
Ajustes/Homogeneizacién proceso consolidacion y otros 2.359 1.849
Total activos por impuestos diferidos 22.633 17.377
Saldoa Saldoa
Concepto
30.06.24  31.12.23
Ajustes/Homogeneizacién proceso consolidacion y otros 13.498 13.346
Total pasivos por impuestos diferidos 13.498 13.346
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EL detalle de los movimientos habidos durante el primer semestre del ejercicio 2024 en los activos y
pasivos por impuestos diferidos, ha sido los siguientes:

Activos por impuestos diferidos Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2023 17.377
Diferencias de conversién y otros (1.739)
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados 6.995
Saldo a 30 de junio de 2024 22,633
Pasivos por impuestos diferidos Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2023 13.346
Diferencia de conversién y otros 233
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados (81)
Saldo a 30 de junio de 2024 13.498

22.3. Impuesto sobre las ganancias

El detalle del impuesto sobre las ganancias al cierre de los perfodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2024 y 2023:

Concepto 2024 2023

Impuesto corriente (8.534) (1.951)
Impuesto diferido 7.076 38
Total gasto por impuesto (1.458) (1.913)

El impuesto sobre las ganancias a 30 de junio de 2024 ha sido reconocido en base a las mejores
estimaciones de la Direccién (véase Nota 3).

El impuesto de sociedades ha supuesto un gasto de 1 millén de euros a 30 de junio de 2024, comparado
con un gasto de 2 millones de euros del mismo periodo del ejercicio 2023, debido principalmente al
mayor volumen de transacciones de las unidades productivas de Abengoa (incorporadas en el segundo
trimestre del ejercicio 2023), asi como al impacto fiscal de las operaciones de venta de la filial mercantil
(véase Nota 28.2). Dicho gasto se ha compensado con la activacion de créditos fiscales por bases
imponibles, principalmente en Espafia por importe de 5 millones de euros. La Direccién estima recuperar
las citadas bases imponibles durante el segundo semestre del ejercicio 2024.

5
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Nota 23.- Proveedores, otras cuentas a pagary
Pasivos por impuesto corriente

23.1. ElL detalle del epigrafe “Proveedores y otras cuentas a pagar” al cierre de 30 de junio de 2024 y 31
de diciembre de 2023 es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Concepto
30.06.24 31.12.23

Proveedores comerciales 75.978 83.863
Acreedores por prestacion de servicios 97.901  92.266
Anticipos de clientes 40.000 57.263
Remuneraciones pendientes de pago 12.200 6.304
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 405 55
Otras cuentas a pagar 24.023 20.359
Total 250.507 260.110
Pasivos por impuesto corriente '~ 96.190 93.427
Total 340206  353.537

Otras cuentas a pagar son obligaciones de pago no originadas por adquisiciones de bienes o servicios en
el curso ordinario de la explotacién y que no son asimiladas a deudas por operaciones de financiacion
con recursos ajenos. A 30 de junio de 2024, incluye el precio aplazado de los créditos masa concursal
correspondiente al acuerdo de compraventa de las unidades productivas de Abengoa, por importe de 6
millones de euros.

23.2. Los valores razonables de los saldos de “Proveedores y otras cuentas a pagar” equivalen a su
importe en libros, dado que el efecto del descuento no es significativo.

23.3. A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no hay confirming emitido con proveedores de
externos o grupo.

23.4. El saldo del epigrafe “Pasivos por impuesto corriente” a 30 de junio del 2024 recoge
principalmente saldos con las Administraciones Plblicas en concepto de impuesto sobre sociedades por
32 millones de euros (31 millones de euros en 2023), seguridad social por 34 millones de euros (34
millones de euros en 2023), siendo el resto del saldo con Administraciones piblicas por IVA y otros
menores.
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Nota 24.- Importe neto de la cifra de negocio

El detalle del epigrafe de importe neto de la cifra de negocio al cierre de los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2024 y 2023:

2024 2023
Otros . Otros 3
Contratos de Activos Contratos de Activos
Concepto .. contratos . . contratos .
construccion . concesionales construccion . concesionales
clientes clientes
Agua 25.312 = 35.779 10.483 = 16.759
Energia 130.068 37.261 25.965 103.075 16.363 12.836
Servicios 1.165 50.849 - 2.350 34.637 -
- 0&M - 22.5%0 - - 12.875 -
- Comercializacion - 28.259 - - 21.762 -
- Tech 1.165 - - 2.350 - -
Total 156.545 88.110 61.744 115.908 51.000 29.595

Dentro del epigrafe “Otros contratos con clientes” se incluyen principalmente ingresos procedentes de
prestacion de servicios de gestion de proyectos y de operacion y mantenimiento (O&M) a
infraestructuras propiedad de terceros, asi como los ingresos por suministro de energfa en México y

Espafia.

Nota 25.- Otros ingresos y gastos de explotacion

EL detalle de otros Ingresos y Gastos de Explotacion al cierre de los periodos de seis meses finalizados
el 30 de junio de 2024 y 2023:

Otros ingresos explotacién 2024 2023

Trabajos y beneficios procedentes del inmovilizado 2171 1.405
Subvenciones 22 -
Ingresos por servicios diversos 49.233 16.675
Total 51.426 18.080

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, en ingresos por servicios diversos, destacan
principalmente el importe registrado por Abengoa Construgdo Brasil por importe de 25 millones de
euros (véase Nota 13.2), cobros de indemnizaciones por seguros en Emiratos Arabes y reclamaciones en
Brasil por 4 y 6 millones de euros, respectivamente, ambos dentro de la operativa corriente de los
negocios en relacién con sobrecostes por dafios asegurables asf como retrasos o incumplimiento
inherentes al cliente. Adicionalmente, se incluye el impacto por la venta de la filial CA Infraestructura
1&D por 2 millones de euros.

54



Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

30 de junio de 2024

Otros gastos de explotacién 2024 2023

Arrendamientos (11.315)  (10.450)
Reparaciones y conservacion (7.182) (658)
Servicios profesionales independientes (*) (33.425) (28.017)
Transportesmm B (1.968) (530)
Suministros (3.266) (6.432)
Tributos o (3.120) (866)
Servicios exteriores (12.791) (8.175)
Otros gastos de explotacién (10.672) (3.739)
Total (83.739) (58.867)

Incluye servicios de ingenieria

Nota 26.- Gasto por prestaciones a los empleados

El detalle por gastos por prestaciones a los empleados al cierre de los perfodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2024 y 2023:

Concepto 2024 2023

Sueldos vy salarios (74.559) (53.730)
Cargas sociales (13.426) (6.975)
Total (87.985) (60.705)

El gasto por indemnizaciones registrado, en el epigrafe de Sueldos y salarios, en cada uno de los
periodos asciende a 975 y 3.051 miles de euros, respectivamente.

La variacién se corresponde principalmente con la entrada de las unidades productivas de Abengoa en el
segundo trimestre del periodo de 2023.
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Nota 27.- Resultados financieros

27.1. Ingresos y gastos financieros

El detalle de los “Ingresos y gastos financieros” al cierre de los perfodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2024 y 2023:

Ingresos financieros 2024 2023
Ingresos por intereses de créditos 2.318 2.389
Total 2,318 2.389
Gastos financieros 2024 2023

Gasto por intereses:

- Préstamos con entidades de crédito (8.360) (7.212)
- Otras deudas (6.087) (3.633)
Total (14.447)  (10.844)
Gastos financieros netos (12.129) (8.455)

Los ingresos financieros se deben principalmente a los intereses generados por imposiciones y
depositos.

El gasto financiero asociado a préstamos con entidades de crédito viene determinando por los tipos de
interés aplicados por las entidades financieras a los préstamos del Grupo, los cuales se ajustan a
valores de mercado (véanse Notas 17 y 18).

El gasto financiero asociado a otras deudas se corresponde principalmente con el interés devengado por
los proyectos de Ghana y Agadir por los préstamos subordinados con los socios minoritarios, asi como
por la sociedad Cox ABG Group por el préstamo participativo suscrito durante este ejercicio con partes
vinculadas (véase Nota 19).

27.2. Diferencias de cambio netas

El detalle de las “Diferencias de cambio netas” al cierre de los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2024 y 2023:

Diferencias de cambio netas 2024 2023
Beneficio/(pérdidas) por transacciones en moneda extranjera 6.922 1.092
Total 6.922 1.092

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, el principal impacto se corresponde con la apreciacién del
euro y el dolar americano sobre el real brasilefio en un 10%y 15% respectivamente, asf como la
apreciacion del délar americano con respecto al euros en un 3%.

A
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27.3. Otros ingresos y gastos financieros

El detalle de “Otros ingresos y gastos financieros netos” al cierre de los periodos de seis meses

finalizados el 30 de junio de 2024 y 2023:

Otros ingresos financieros 2024 2023
Otros ingresos financieros 323 3.119
Total 323 3.119
Otros gastos financieros 2024 2023
Variacién valor razonable (869) -

Otras pérdidas financieras
Total

(10.028) (3.439)
(10.897) (3.439)

Otros ingresos / gastos financieros netos (10.574) (320)

Durante el primer semestre del ejercicio 2024 se ha registrado gasto de comisiones de avales por
importe de 3,7 millones de euros, asi como el gasto financiero derivado del reconocimiento de la cuenta
a pagar al cliente del activo concesional en Marruecos por la recuperabilidad de impuesto locales por
importe de 5 millones de euros.

Durante el primer semestre del ejercicio 2023, Otros ingresos financieros corresponden
fundamentalmente al cobro del arbitraje de Eletronorte en Brasil. Otros gastos financieros se
corresponden con el gasto de comisiones de avales.

Nota 28.- Otra informacion

28.1. Personal

> El nimero medio de personas empleadas distribuido por categorias durante los perfodos de seis
meses finalizados el 30 de junio de 2024 y 2023:

Nimero medio de Nimero medio de
personas empleadas a personas empleadas a
30.06.24 30.06.23
Categorias Mujer Hombre % Total Mujer Hombre % Total
Direccién 4 62 1,17 9 81 1,20
_Iiesponsables 87 319 7,23 64 301 4,88
Técnicos 255 566 14,61 259 599 11,47
Auxiliares 164 237 7,14 241 447 9,19
Operarios 289 3.636 69,85 261 5.221 73,26
Total 799 4.820 100,00 834 6.649 100,00
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EL nimero medio de personas se distribuye en un 24,94% radicadas en Espafia (17,2% en 2023) y un

75,06% en el exterior (82,8% en 2023). La variacién del nimero medio con respecto al mismo periodo
del afio anterior, se corresponde principalmente con la finalizacién de proyectos en Chile.

EL nmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual del

33% es 13 (25 en 2023).

La Alta Direccién del Grupo estd compuesta por 11 hombres y 1 mujer (8 hombres y 1 mujer en 2023).

28.2. Relaciones con partes vinculadas

No se han distribuido dividendos a empresas vinculadas durante los seis primeros meses del afio 2024 ni

se distribuyeron durante el ejercicio completo de 2023.

En este sentido, al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, los accionistas significativos

son:
Participaciones significativas
directas de accionistas
o % Participacién % Participacién

Accionistas

2024 2023
Inversiones Riquelme Vives, S.L.U. 72,85% 72,85%
Lusaka Investments, S.L 5% 5%
Cenon Investments, S.L 5,08% 5,08%
Ondainvest, S.L 12,42% 8,76%
Mutualidad de Arquitectos, Arquitectos Técnicos y quimicos 4,65% 4,65%

a) A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 las posiciones, asi como las transacciones durante el
primer semestre del ejercicio 2024 y 2023, con partes vinculadas son las siguientes, en miles de

euros:
30.06.2024 30.06.2024
Saldos Saldos
2024 Ingresos  Gastos
deudores acreedores
Inversiones Riquelme Vives, S.L. - 19.611 - 494
Euro-Syns, S.A. - - -
Alberto Zardoya - 3.243 - 120
31.12.2023 30.06.2023
Saldos Saldos
2023 Ingresos  Gastos
deudores acreedores
Inversiones Riquelme Vives, S.L. 11.113 31.797 218 121
Euro-Syns, S.A. - - - 39
Alberto Zardoya - 3.123 - 127
Zardoya Family office - - - 1.513
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A 30 de junio de 2024, los saldos acreedores se encuentran clasificados como no corrientes por importe
de 22.117 miles de euros como Deuda con parte vinculadas y Préstamos participativos (véase Nota 19) y
como corrientes 737 miles de euros (véase Nota 23).

b) Durante el primer semestre del ejercicio 2024 las operaciones relacionadas con partes vinculadas son
las siguientes:

La Sociedad y el principal accionista, Inversiones Riquelme Vives, S.L. han compensado el crédito
dispuesto a cierre del ejercicio anterior por 11 millones de euros (véase Nota 13.2) y han suscrito
contrato de concesién de linea de crédito por importe maximo de 25 millones de euros, con fecha de
vencimiento 31 de diciembre de 2027, siendo el tipo de interés nominal anual de Euribor +1,35%. Con
posterioridad ambas partes han acordado formalizar dicho importe como préstamo participativo.

Con fecha 28 de junio de 2024, la sociedad mercantil Cox Infraestructura, S.L.U. ha suscrito contrato
de compraventa del 100% de las participaciones sociales de la sociedad mercantil CA Infraestructuras
Innovacién & Defensa, S.L.U. con Riquelme Capital, S.L.U., principal accionista de Inversiones
Riquelme, S.L. y Ondainvest, S.L.U., siendo 80% y 20%, respectivamente, por importe de 5,4 millones
de euros (véanse Notas 13.2 y 25) en base a la valoracion del experto independiente (Kroll Advisory,
S.L en mayo 2024). Las partes acuerdan, mediante transferencia bancaria, un calendario de pago para
las tres préximas anualidades, devengando un tipo de intereses fijo del 6,25%.

Adicionalmente, con fecha 28 de junio de 2024, la sociedad mercantil CA Infraestructura T&I y Bergen
Real Estate la Serreta, S.L., sociedad participada por el principal accionista de Inversiones Riquelme
Vives, S.L., han firmado contrato privado de compraventa para la transmisién de cuatro fincas en La
Nucfa (Altea) por importe de 23 millones de euros (véase Nota 8) en base a la tasacién de Agrupacién
Técnica de valor, S.A en marzo 2024. La operacién esté sujeta como condicion precedente a la
autorizacién de entidades financieras. Dado que, a cierre de 30 de junio de 2024, dicha autorizacion
no se habfa obtenido, la Sociedad no ha registrado la baja de inmovilizado ni el impacto en cuenta de
resultados, que ascenderfa a 16,5 millones de euros, como resultado antes de impuestos.

A fecha de formulacién de los presentes estados financieros, la sociedad ha recibido la autorizacion
de las entidades financieras, habiendo sido cumplida la citada condicién precedente.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

c) Adicionalmente, el detalle de los saldos pendientes surgidos de las transacciones con sociedades
contabilizadas por el método de la participacion incluidos en el Estado de situacion financiera
consolidado al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 son los siguientes:

Importea Importe a

Concepto

30.06.24 31.12.23
Clientes y otras cuentas a cobrar 4.060 3.341
Otros pasivos no corrientes 80 -
Proveedores y otras cuentas a pagar 952 492
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Por otro lado, el detalle de las transacciones realizadas con sociedades contabilizadas por el método
de la participacién incluidas en la Cuenta de resultados intermedia resumida consolidada al cierre de
los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2024y 2023:

Concepto 30.06.2024 30.06.2023
Importe neto de la cifra de negocios 367 344
ﬁajc—ro”sTngresos de explotacién 237 19
Materias primas y materiales para el consumo utitizados (97) -
Otros gastos de explotacién - (119)
Gastos financieros (14) -

Las principales transacciones se corresponden con la prestacién de servicios con XiNa Operations
and Maintenance Company (Pty) Ltd e Ibexia Cox Energy Development S.L.

28.3. Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracion y
a la Alta Direccidn

El cargo de consejero no ha sido remunerado durante el primer semestre del ejercicio 2024.

Durante el primer semestre del ejercicio 2024 la remuneracion devengada por la Alta Direccion ha
ascendido por todos los conceptos, tanto fijos como variables, 2.600 miles de euros (452 miles de euros
en 2023).

El grupo tiene suscrita una poliza de responsabilidad civil que cubre a los miembros del Consejo de
Administracion, al personal directivo y a aquellas personas que ejercen funciones asimiladas a las de los
directivos, ascendiendo el importe total de la prima de esta péliza en el ejercicio 2024 a 160 miles de
euros (32,3 miles de euros en 2023).

> A 30 de junio de 2024 no existen acuerdos con empleados relativos a indemnizaciones distintas a las
legales que pudieran corresponder en cada caso. Los contratos de Alta Direccién que suspenden una
relacién laboral comGn anterior y en el que la indemnizacién que se reconoce a favor del alto directivo
en caso de extincién es equivalente a la legal correspondiente a la improcedencia, calculada en funcién
de su salario y antigiiedad completa. El acuerdo contempla un preaviso en todo caso de 6 meses, con
compensacién de las retribuciones debidas en caso de incumplimiento.

> No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de Administracion,
asf como tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantfas, salvo lo indicado en la Nota
28.2.

28.4. Conflicto de interés

EL articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislativo 1/2010
de 2 de julio, impone a los Administradores, o a sus representantes personas fisicas, el deber de
comunicar al Consejo de Administracién y, en su defecto, a los otros Administradores o, en caso de
Administrador Unico, a la Junta General cualquier situacién de conflicto de interés, directo o indirecto,
que pudieran tener con el interés de la Sociedad. EL Administrador afectado se debera abstener de
intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a la operacién a que el conflicto se refiera.

Durante los periodos de 2024 y 2023, no se ha producido ninguna conclusién, modificacion o extincién
anticipada de cualquier contrato entre la Sociedad y cualquiera de sus socios o Administradores o
persona que actle por cuenta de ellos, cuando se trate de una operacién ajena al tréafico ordinario de la
Sociedad o que no se realice en condiciones normales.
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Igualmente, destacar que todos los Administradores han comunicado que no se encuentran en situacion
de conflicto directo o indirecto con el interés de la Sociedad Dominante y sociedades participadas.

28.5. Informacidén sobre medio ambiente

La necesaria evolucién de la sociedad hacia un modelo de crecimiento sostenible de la economia, asi
como los requisitos en materia de sostenibilidad de adaptacién y mitigacién del cambio climatico,
constituyen para Coxabengoa un reto, compromiso y oportunidad para la adecuada evolucién y
continuidad de sus negocios. Por ello, entiende la sostenibilidad como aquella gestién ligada tanto a la
reduccion de impactos negativos asociados a la actividad empresarial como al incremento de impactos
positivos alli donde la organizacién esta presente y siempre teniendo en cuenta las expectativas de los
grupos de interés.

Coxabengoa se centra en mejorar la gesti6n integrat de los riesgos y oportunidades ambientales
promoviendo la lucha contra el cambio climatico, impulsando la reduccién de su huella ambiental
mediante una gestién correcta y eficiente de los impactos, garantizando la proteccién al medio
ambiente, impulsando una correcta gestion de residuos, mediante la proteccion de la biodiversidad en
aquellas zonas en las que opera y mediante la aplicacion de los principios de la economfa circular.

Como consecuencia de lo anterior, el conjunto de Sociedades con Sistemas de Gestion Ambiental
implantados conforme a la norma ISO 14001 cubre la mayor parte de la actividad de Coxabengoa, este
estandar internacional permite garantizar que todos los requisitos legales, contractuales y de buenas
practicas de gestién ambiental se identifican y controlan adecuadamente.

28.6. Ganancias o pérdidas por accion

Las ganancias por accién basicas se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el nimero de acciones ordinarias en circulacién durante los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2024 y 2023:

Concepto 2024 2023

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 34.509 118
Nimero de acciones ordinarias 610.286  610.286
Ganancias o (Pérdidas) por accién 0,0565  0,0002

28.7. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre de 30 de junio de 2024 no han ocurrido acontecimientos adicionales a los
anteriormente comentados en las notas anteriores susceptibles de influir significativamente en la
informacién financiera detallada en este informe.

Adicionalmente a lo anterior, la Sociedad se encuentra analizando diferentes alternativas relacionadas con
los mercados de capitales, qué supongan un refuerzo al Plan estratégico. En dicho contexto, el Consejo
de Administracién tiene previsto aprobar una remuneracién extraordinaria a favor de determinados
miembros de la Alta Direccién y de algunos empleados clave en reconocimiento de sus respectivas
contribuciones a la Sociedad, cuya concesién depende de una potencial salida a bolsa. Elimporte agregado
maximo de dicha remuneracién extraordinaria no debe superar los 10,5 millones de euros, y sera pagada @——'
en acciones. Los beneficiarios no podran disponer de ellas hasta el 31 de diciembre de 2027.
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Adicionalmente, con fecha 1 de agosto de 2024, Cox Energy ha adquirido el 60% de las acciones de la
sociedad Ibexia Cox Energy Development, sociedad de la que Cox ya ostentaba el 40% restante (véase
Nota 10), por un precio fijo de 452 millones de pesos mexicanos, equivalente aproximadamente a 24,3
millones de euros a pagar mediante entrega de acciones de Cox Energy, S.A.B. de C.V., y un precio variable
condicionado a la recepcién de los beneficios derivados de los proyecto de energia en curso que se estima
en un rango de 10 y 12 millones de euros. Los activos y pasivos de la sociedad adquirida y sus dependientes
ascienden a 57,7 y 44,6 millones de euros, respectivamente. Adicionalmente, Cox Energy ha firmado con
Ibexia Investment Holding, la entrega de opciones de compra sobre 10 millones de acciones de Cox
Energy, S.A.B. de C.V., a ejecutar en el plazo de 18 meses y a un precio superior al de mercado actual.

En relacién con el contrato de compraventa de Son Rivieren, (Pty) Ltd, Project en Sudafrica, desglosado
en la nota 6.2.a), cuyo precio a pagar es de 1 euro, a fecha de formulacién de los estados financieros, no
se han cumplido las condiciones suspensivas para el perfeccionamiento de la transaccion y los
Administradores estiman la posibilidad de ampliar el plazo inicialmente acordado al 30 de noviembre de
2024. Los activos y pasivos de la sociedad ascienden a 157 y 160 millones de euros, respectivamente; la
deuda de dicho Project esta siendo pagada por los flujos del negocio y tiene vencimiento 2032.
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Informe de gestion consolidado a 30 de junio de 2024
1.- Situacion de la entidad

1.1. Estructura organizativa

Cox ABG Group, S.A., anteriormente Cox Energy Solar, S.A., (en adelante “Cox ABG Group” o “la
Sociedad”) y sus entidades dependientes integran el Grupo Coxabengoa (en adelante el “Grupo”).

Cox ABG Group, S.A. (la “Sociedad dominante” o la “Sociedad”) es una sociedad anbénima de derecho
espafiol constituida el 25 de julio de 2014 y con domicilio en Madrid, Espafia.

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes y asociadas (el “Grupo Coxabengoa” o el
“Grupo”) se configura como la holding de un grupo internacional presente en 21 paises.

Coxabengoa es una sociedad internacional que aplica soluciones tecnoldgicas innovadoras para el
desarrollo sostenible. En el grupo, desarrollamos infraestructuras energéticas, aportamos soluciones al
ciclo integral del agua, somos referentes en el sector de la transmisién y distribucién de energia,
ofrecemos resultados eficientes en el area de servicios, innovando siempre con nuevos desarrollos,
tecnologias y productos.

Estructura de gobierno

EL Consejo de Administracién esta conformado por 3 consejeros: Presidente-Consejero Delegado y dos
vocales, ademés de un secretario no consejero.

EL Consejo de Administracién delega en el Presidente-Consejero Delegado la responsabilidad de
presentar y elevar al Consejo de Administracién las propuestas que considere oportunas para la buena
marcha de la Sociedad asi como su representacion institucional.

EL Presidente-Consejero Delegado participa directamente en todas las actividades directivas y de
supervision de la sociedad.

2.- Evolucidn y resultado de los negocios

Salvo indicacién en contrario, las cifras mostradas en el presente Informe de gestién consolidado estan
expresadas en millones de euros.

2.1. Situacion financiera
a) Aplicacion de nuevas normas contables

Las normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor, adoptadas o pendientes por la
Unién Europea han sido descritas en la Nota 2.2 de las Notas explicativas.

b) Cambios en el perimetro de consolidacion

Los principales cambios en el perimetro de consolidaci6n han sido descritos en la Nota 6.2 de las Notas
explicativas.
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c) Principales adquisiciones y disposiciones

a) Adgquisiciones

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 no se han producido adquisiciones
significativas, salvo lo indicado a continuacion:

> Con fecha 16 de abril de 2024, la sociedad filial CA Infraestructura T&I, S.L.U ha resultado
adjudicataria como mejor postor de las acciones correspondiente al 19% de las acciones de
Transportadora Mar de Plata, asf como los 12,5% de Transportadora Cuyana, S.Ay el 5% de
Transportadora del Norte, S.A y Transportadora Rio Coronda, S.A. sociedades de las que el grupo ya
ostentaba las participaciones mayoritarias, por 2 miles de euros, segln la subasta pblica de
Abengoa, S.A., en liquidacion.

> Con fecha 16 de abril de 2024, la sociedad filial CA Infraestructura Agua, S.L.U ha resultado
adjudicataria como mejor postor de las acciones correspondiente al 30% de las acciones de Aman EL
Baraka (Marruecos), sociedad de la que se ostentaba el 70% restante, por 160 miles de euros, segin
la subasta piblica de Abengoa, S.A., en liquidacion.

Adicionalmente, con fecha 3 de julio de 2024, la Sociedad ha formalizado escritura de compraventa para
la transmisién del 100% de las acciones de Son Rivieren (Pty) Ltd, accionista mayoritario con el 51% de las
acciones de Khi Solar One, planta termosolar en Sudafrica. La efectividad de la operacion esta sujeta a
una seria de condiciones suspensivas que deben verificarse antes del 30 de septiembre de 2024.

b) Disposiciones

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 se ha producido la siguiente
disposicion significativa:

> Con fecha 28 de junio de 2024, la sociedad mercantil Cox Infraestructura, S.L.U. ha suscrito contrato
de compraventa del 100% de las participaciones sociales de la sociedad mercantil CA Infraestructuras
Innovacién & Defensa, S.L.U. con Riquelme Capital, S.L.U., principal accionista de Inversiones
Riquelme, S.L. y Ondainvest, S.L.U., por importe de 5,4 millones de euros (véase Nota 28.2). Las
partes acuerdan, mediante transferencia bancaria, un calendario de pago para las tres proximas
anualidades, devengando un tipo de intereses fijo del 6,25%. EL impacto de la operacion asciende a 2,3
millones de euros (véase Nota 25).
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d) Principales magnitudes

Datos econbémicos

Concepto 30.06.24  30.06.23 Var (%)

Cuenta de Resultados (en millones de euros)

Ventas 306 197 55%
Ebitda (**) 81 24 238%
Margen operativo (**) 26% 12% 117%
Beneficio neto 35 - 100%

Estado de situacién financiera (***) (en millones de euros)

Activo total 998 995 0,3%
Patrimonio neto 131 109 20%
Deuda financiera neta {**) (32) (30) 7%

Datos de la accién (*)

Ultima cotizacién (Precio Mxh/accién) BIVA 33,8 28 21%
Ultima cotizacion (P;ezigméaﬂr"/ﬂgcwcién) BME Growth 1,65 - -
Capitalizacién bursatil (BIVA Millones Mxn) 5.801 4.617 26%
Capitalizacién bursatil (BME Growth Millones Eur) 283 - -

(*) Véase apartado 7.1 del presente Informe de gestion consolidado.
(**) Medida alternativa de rendimiento descrita en el apartado 7.2 del presente Informe de gestion.
(***) Las magnitudes del Estado de Situacién financiera estan referenciadas a fecha de 31 de diciembre 2023.

Magnitudes operativas

La actividad internacional representa un 91% de las ventas consolidadas.

Las principales magnitudes de los activos en operaci6n al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre
de 2023 son las siguientes:

Principales cifras operativas 2024 2023

Desalacién {ML/dia) 335 335
Generacién (MW) 220 220
Energfa Solar (MW) (*) 163 163
Biocombustibles (ML/afio) 145 145

(*) Se incluye San Javier | por 3MW.

Las principales cifras de contratacion y cartera al cierre de 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
son las siguientes, en millones de euros:

Conceptos 2024 2023

Contratacion (1) 654 300

Cartera (2) o 1184 769 S~

(1) Contratacion: valor de los contratos de obra adjudicados y firmados durante el periodo.
(2) Cartera: valor de los contratos de obra adjudicados y firmados pendientes de ejecutar. /(/L
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e) Cuenta de resultados consolidada

A continuacién, se muestra cuadro resumen de la Cuenta de resultados consolidada a 30 de junio de
2024 y 2023, con una explicacién sobre las principales variaciones producidas entre ambos periodos:

Concepto 30.06.24 30.06.23 (¥) Var (%)

Importe neto de la cifra de negocios 306 197 55%
Ingresos y gastos de explotacion (225) (173) 30%
Ebitda (**) 81 24 238%
Amortizacién y cargos por deterioro de valor (25) {11) 127%
I. Resultados de explotacién 56 13 331%
Ingresos y gastos financieros (12) (9) 33%
Diferencias de cambio netas y otros resultados financieros (4) 1 (500)%
1. Resultados financieros (16) (8) 100%
Il. Participacién en beneficio/(pérdidas) de asociadas (1) (1) -
IV. Resultados consolidados antes de impuestos 39 4 875%
V. Impuesto sobre beneficios B {1) (2) (50)%
Resultados del ejercicio 38 2 1.800%
VI. Participaciones no dominantes 4 2 100%
Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante 34 5 -

{*) Incluye un trimestre de las unidades productivas de Abengoa.
(**) Medida alternativa de rendimiento (véase apartado 7.2 del presente Informe de gestion)

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios ha aumentado hasta alcanzar los 306 millones de euros, lo que
supone un aumento de 109 millones de euros comparado con el mismo periodo del afio anterior. La
composicién de dichas ventas se encuentran detalladas en el presente Informe de Gestidn en el
apartado 2.1.f).

Ebitda

El importe del Ebitda ha aumentado en 57 millones de euros hasta alcanzar los 81 millones de euros,
comparado con el mismo periodo del afio anterior. La composicién del Ebitda por segmento se
encuentra detallada en el presente Informe de Gestion en el apartado 2.Lf).

Resultados de explotacién

Los resultados de explotacién han incrementado 43 millones de euros hasta un beneficio de 56 millones
de euros en junio del 2024, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. La composicion del
Resultado de explotacién por segmento se encuentra detallada en los Estados financieros intermedios
resumidos consolidados en el apartado 5.1.a).

Resultados financieros netos

Los resultados financieros han alcanzado un gasto neto de 16 millones de euros, lo que supone un
empeoramiento de 8 millones de euros en comparacioén con el gasto del mismo periodo del afio anterior.
Cuyo mayor impacto viene originado por el interés devengado de la deuda asociada a los activos
concesionales de los proyectos de Ghana y Agadir y por los préstamos subordinados con los socios
minoritarios. Adicionalmente, por la sociedad Cox ABG Group, por el préstamo participativo suscrito con 7

partes vinculadas. i L
Y &

e
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Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios mejora en 1 millén de euros hasta alcanzar un resultado negativo de 1
millén de euros al cierre de junio del 2024

Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante

Como consecuencia de las variaciones mencionadas en los epigrafes anteriores, el resultado del ejercicio
atribuible a la sociedad dominante al cierre de junio del 2024 ha aumentado por importe de 34 millones
de euros en comparacion con el afio anterior.

f) Resultado por actividades

30.06.2024 30.06.2023
Ventas Ebitda Ventas Ebitda

Concepto EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/

Servicios Concesiones Servicios Concesiones Servicios Concesiones Servicios Concesiones
Agua 25 36 (s) 24 10 7 - 9
Energfa 130 63 31 28 104 29 4 9
Servicios 52 - 7 - 36 - 6 -
- O&M 23 - 9 - 12 - 4 -
- Comercializacién 28 - 1 - 22 - 2 -
- Tech 1 - (1) - 2 _ - _
Corporativo - : (4) - 1 - (4) -
Total 207 99 29 52 151 46 6 18

Dentro de las ventas de la actividad de Energia se incluye principalmente el negocio de Transmision e
Infraestructuras, con sus subsidiarias de Latam, con 122 millones de euros, la actividad de Bioetanol
de la planta industrial de Sao Joao, en Brasil por 37 millones de euros, la central hibrida solar-gas en
Hassi R'Mel (Argelia), con 26 millones de euros y la construccion de tres plantas de colectores
cilindroparabdlicos en Dubai por 12 millones de euros.

En la actividad de Aqua, destacan las ventas de las concesiones de las desaladoras de Agadir
(Marruecos) y Accra (Ghana) 24 y 12 millones de euros, asi como la construccidon de la desaladora en
Taweelah (Abu Dhabi) por 23 millones de euros.

Dentro de la actividad de servicios se incluyen: la actividad de comercializacién y distribucién de
energia eléctrica por importe de 28 millones de euros; las actividades de Operacién y Mantenimiento
a terceros destacando las ventas por la O&M de la planta hibrida solar-gas de Ain Beni Mathar
(Marruecos) por 11 millones de euros, la desaladora de Tenes (Argelia) por 4 millones de euros y la
planta termosolar de torre de Khi Solar One (Sudéfrica) por 4 millones de euros; en las actividades
relacionadas con la innovacién tecnolégica, destacan los trabajos para Navantia relacionados con el
desarrollo del submarino 580, por 1 millén de euros.
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2.2. Indicadores fundamentales de caracter financiero y no financiero

A continuacién se incluyen los principales indicadores operativos y financieros al cierre del primer
semestre del 2024 y 2023:

Concepto 2024 2023

Ebitda Consolidado (millones euros) (**) 81 24
Margen operativo (Ebitda/ventas) (**) 26% 12%
Beneficio basico por acciéon 0,0565 0,0002
Beneficio diluido por accién S 0,0565 0,0002
Capitalizacién bursatil BIVA (millones de euros) (*) 297 247

(*) Véase apartado 7.1 del presente Informe de gestion consolidado.
(**) Mediante alternativa de rendimiento descrita en el apartado 7.4 del presente Informe de gestion.

Los indicadores clave de rendimiento por actividad se detallan a continuacion al cierre del primer
semestre del 2024 y 2023:

Concepto 2024 2023

Ingenieria y Construccion
Cartera (M€) 1.184 769
Infraestructura tipo concesional

Generaciéon

- MW en operaciéon 220 220

- Total MW 220 220

Solar

- MW en operacion (*) 163 163

- MW en construccién y desarrollo 3.286 3.286

- Total MW 3.449 3.449

Agua

- Capacidad instalada en operacién (ML/dia) a3 Ta3s
- Total ML 335 335

Produccidn Industrial

Capacidad produccién biocombustibles (ML-/—aﬁo) 145 145

Total ML 145 145
(*) Se incluye San Javier | por 3MW.
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Principales indicadores de desempefio informacién no financiera:

Balance de gestion Responsable

Capital financiero 2024 (2Q) 2023 (@
Cifra de negocio (M€) 306 581
Ayudas financieras significativas recibidas de gobiernos (miles €) - 165
Capital natural 2023
Energia

Consumo de energi?(_c-":)jﬁw(‘primaria,-éiéctrica y térmica) B 6.102.411 13.135.246
Intensidad de consumo energético (GJ)/Ventas (miles €) 19,94 22,62
Emisiones

Emisiones directas (t CO2eq) 301.319 543,552
Emisiones directas provenientes de la biomasa (t CO2eq) 111.645 418.623
Emisiones indirectas alcance 2 (tCO2eq) 68.864 139.587
Emisiones indirectas alcance 3 (tCOz2eq) (! 38.933 73.921
Intensidad de emisiones de GEI (tCO2eq) / Ventas (miles €) 1,7 2,0
Otras emisiones a la atmésfera:

CO (b) 281,25 711,14
NOx (t) 491,76 1.050,88
SOx (t) 21,74 66,87
PM (t) 196,28 728,19
COV (t) 20,33 53,43
Captacion de agua

Agua desalada producida (m3) 66.683.286  113.656.961
Captacién de agua de mar (m3) 143.511.383  267.253.534
Captacién de agua otras fuentes (m3) 758.310 2.197.525
Residuos

Residuos (t) 2.011 6.231
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Capital humano 2024 (2Q) 2023 (1)
Creacion de empleo (%)) -10%
Rotacién voluntaria total (%) () 6,5 11,2

Mujeres en plantilla
En puestos directivos (%) 0,06 13

En mandos intermedios (%) 21% 19

Siniestralidad laboral

indice de frecuencia () 5,82 5,64
Indice de gravedad (€ 0,06 0,09
N° Accidentes mortales - 1

Enfermedades profesionales por sexo - -

Formacion

Horas de formacién por empleado 8,13 45,8
Capital social y relacional 2024 (2Q) 2023 @
Proveedores

Compras a proveedores locales (%) » 87,58 ' 78,93
Cumplimiento 2023 @
Anélisis que se han llevado a cabo para el cumplimiento de la FCPA 198 175

(1) Indicadores auditados por un externo independiente a cierre de 31 de diciembre de 2023.

(2) EL 0,30 % de la energfa eléctrica utilizada procede de fuentes renovables.

(3) Emisiones de alcance 3 calculadas en base al ratio de emisiones de alcance 3 por volumen de negocio de 127,23 TCO2/M€,
tomando los datos de partida de 2023, verificados y auditados externamente.

(4) Comparativa primer semestre del 2024 con cifra de cierre del 2023. La variacién corresponde principalmente a operarios en

Chite por finalizacién de contratos.
(5) Elindice de rotacién se calcula con el total de bajas de empleados de la categoria de empleados (excluyendo operarios) entre

el promedio de los mismos de final de afio.
(6) Los indices son de empleados propios y se considera el n{imero de accidentes con y sin baja.

3.- Riesgos y recursos de capital

a) Riesgo de liquidez

La politica de liquidez y financiacién del Grupo tiene como objetivo asegurar que el Grupo pueda
disponer de fondos suficientes para hacer frente a sus compromisos financieros (véase Nota 4 de las
Cuentas anuales consolidadas).

b)Riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en relacién con la gestion del riesgo del capital son salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha, proporcionar rendimientos a los accionistas y
beneficios a otras partes interesadas, y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir su
costo (véase Nota 4 de las Cuentas anuales consolidadas 2023). /

«
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4.- Riesgo financiero y medioambientales

Véase Nota 4 de las Notas Explicativas de los presentes Estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge cuando las actividades del Grupo estan expuestas fundamentalmente a
riesgos financieros derivados de las variaciones de tipos de cambio, de tipos de interés y de precio.

(Véase Nota 4 de las Cuentas anuales consolidadas 2023).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge cuando la contraparte tercera incumple con sus obligaciones contractuales.
En este sentido, la principal exposicién al riesgo de crédito son las siguientes partidas: Clientes y otras
cuentas financieras a cobrar (véase Nota 13 de las Notas explicativas) e Inversiones financieras
considerando el efectivo y equivalentes de efectivo (véanse Notas 12, 13 y 15 de las Notas explicativas).

(Véase Nota 4 de las Cuentas anuales consolidadas).

c) Activos de naturaleza medioambiental

La compafifa es consciente de que una buena gestién ambiental no solo refuerza la integridad del
entorno, sino también la propia viabilidad del negocio, constituyendo aspectos de gestion empresarial
tan importantes como el econémico o el social. Por ello, la organizacién apuesta por un modelo de
negocio y una estrategia que se disefian en torno a la creacién de soluciones tecnologicas innovadoras
para el desarrollo sostenible, haciéndolo de una forma responsable garantizando el compromiso con la
proteccién ambiental en todas sus actividades, proyectos y centros de trabajo, y alineada con las
actividades que la Unién Europea identifica en su taxonomfa como impulsoras de una economia
descarbonizada y sostenible. Dicho compromiso se recoge en el cbdigo de conducta y se desarrolla en
la politica de sostenibilidad y la politica de medioambiente

Actualmente, el grupo esté en pleno proceso de definicion e implementacién de un nuevo Plan
Estratégico de Sostenibilidad (PES) 2024-2027. Este plan contemplaréd los riesgos y las oportunidades
asociadas al medioambiente y al cambio climético en todas las actividades de la compafifa, siempre
teniendo en consideracién una perspectiva de adaptacién, mitigacién y de ciclo de vida.

A 30 de junio de 2024, el grupo considera que no hay riesgos medioambientales en la actividad que
desarrolla que pudieran afectar de manera significativa en los presentes estados financieros. Véase
Nota 4 de las Notas Explicativas de los presentes Estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

5.- Informe sobre la evolucion previsible de la
entidad

Tras la adquisicién por parte del Grupo de los activos y pasivos provenientes de las antiguas sociedades
filiales de Abengoa, se ha creado un grupo industrial con el foco en la tecnologia, en la innovacién y las
soluciones sostenibles con presencia en mas de 21 de paises en todo el mundo. @,’\

En septiembre de 2023, el Grupo prepard su Plan estratégico para los proximos 5 afios en el que se
analiza su crecimiento y la evolucién futura.
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Este crecimiento se basa en dos pilares. Por un lado el negocio concesional, con 4 concesiones en
operacién a 30 de junio de 2024, y con una cartera de 3,6 GW de proyectos fotovoltaicos entre
operacién, construccién y desarrollo.

Al que se unira el desarrollo de nuevas concesiones en el sector del agua y en el sector de transmision e
infraestructuras.

Por otro lado el negocio de construccién y de prestacion de servicios, que parte de una cartera de
proyectos ya contratados, y que supondran ingresos futuros, por un importe de 1.184 millones de euros,
junto con los nuevos contratos que se esperan obtener del pipeline a 12 meses (proyectos ofertados o
que se espera ofertar durante 2024) de 35.000 millones de euros, aproximadamente.

Basado en estos dos pilares, se espera un crecimiento del negocio de una media de un 35,9% anual
durante los préximos 5 afios, alcanzando, una cifra de ingresos de mas de 3.000 millones de euros en
2027, con un margen operativo superior al 20%.

6.- Actividades de |+D+i

El desarrolio tecnolégico sigue siendo la principal ventaja competitiva de Coxabengoa para llevar a cabo
proyectos de alto valor afiadido. EL Grupo desarrolla proyectos de I+D e innovacion que mejoran tanto
las prestaciones de los productos y servicios actuales como la adquisicién de nuevas competencias.
Coxabengoa cuenta con mas de 250 patentes acumuladas desde 2008, que nos posiciona como lideres
tecnologicos.

La operacién de compraventa descrita en la nota 6.3 de las Notas explicativas no altera el desarrollo
tecnolégico del grupo.

7.- Otra informacién relevante

7.1. Informacién bursatil

Desde el 7 de julio de 2020, las acciones de Cox Energy, S.A.B. de C.V., sociedad filial de la Sociedad
dominante, cotizan en la Bolsa Institucional de Valores de México (BIVA) con el codigo COXA*, y desde
el pasado dia 3 de julio de 2023 cotizan de forma dual en el segmento de negociaciéon BME Growth de
BME MTF Equity de Espafia bajo el simbolo COX y con cédigo ISIN MX01CO0U0028.

A 30 de junio de 2024 y de 2023 el precio de las acciones y la capitalizacion bursatil en los Mercados de
valores donde Cox Energy, S.A.B. de C.V. esta listada es como sigue:

30.06.2024 (¥) 30.06.2023

BIVA BME Growth BIVA

MXN EUR MXN
Precio de la accidn a cierre del periodo 33,80 1,65 28,00
Nimero de acciones a cierre del periodo 171.617.716 171.617.716 164.886.021
Capitalizacién bursatil (en miles) 5.800.679 283.169 4.616.809
Tipo de cambio oficial del euro / peso 19,5850 - 18,6740
Contravalor en euros (en miles) 296.180 283.169 247.232

(*) 30 de junio fue domingo, todos los datos estan al cierre del 28 de junio.
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La Gltima cotizacién de las acciones de Cox Energy, S.A.B. de C.V a 30 de junio de 2024 ha sido de 1,65
euros, un 4,6% inferior respecto al precio de salida a negociacién en BME Growth, y de 33,8 pesos en la
{iltima cotizacién Bolsa Institucional de Valores de México, un 17,2% superior respecto al precio de

cotizacion a 30 de junio de 2023.

Desde su salida a negociacién en BME Growth, 3 de julio de 2023 a un precio de 1,73€, el valor de la
Compafifa se ha devaluado un 4,6% respecto al valor inicial. Durante este mismo periodo de tiempo, el

selectivo IBEX-35 se ha revalorizado un 14,1%.

Evolucién de la Capitalizacién de Cox Energy, S.A.B en Bolsa espaiiola

(comparado con Ibex-35)

S ae%

julio agosto  septiembre  octubre  noviembre diciembre enero febrero marzo abril mayo junio

7.2. Medidas alternativas de rendimiento

EL grupo presenta sus resultados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) tal y como se indica en la Nota 2.1. sin embargo, utiliza algunas Medidas Alternativas de
Rendimiento (APM) para proporcionar informacién adicional que favorecen la comparabilidad y
comprensién de su informacién financiera, y facilita la toma de decisiones y evaluacién del rendimiento

del Grupo.
A continuacién se detallan las APM mas destacadas:
> Ebitda;

> Definicién: Resultado de explotacién + Amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro,
provisiones.

: <M
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> Reconciliacién:

Resultado de explotacién

30.06.2024 30.06.2023
EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/
Servicios Concesiones Servicios  Concesiones
Agua () 22 - 6
Energia 29 10 3 4
Servicios S 5 - 4 -
- 0&M o 7 - 2 -
- Comercializacién (1) - 2 -
- Tech 1) - -
Corporativo (4) - (4) -
Total 24 32 3 10
Amortizacion y cargo por deterioro
30.06.2024 30.06.2023
EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/
Servicios Concesiones Servicios  Concesiones
Agua (1) ) - (3)
Energia (2) (18) (1) (5)
Servicios (2) - (2) -
- O&M (2) - (2) -
- Comercializacién - o - -
- Tech - - - -
Corporativo - - - - -
Total (5) (20) (3) (8)
Ebitda
30.06.2024 30.06.2023
EPC/ Proyectos/ EPC/ Proyectos/
Servicios Concesiones Servicios  Concesiones
Agua (5) 24 - 9
Energia 31 28 4 9
Servicios 7 - 6 -
- O&M ] - 4 -
- Comercializacion (1) - 2 -
- Tech (1) - - -
Corporativo (4) - (4) -
Total 29 52 6 18
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> Explicacién del uso: el Ebitda es considerado por el Grupo como una medida de los rendimientos
de su actividad ya que proporciona un analisis de los resultados operativos (excluyendo la
depreciacién y amortizacién, al ser variables que no representan caja) como una aproximacion a
los flujos de caja operativos que reflejan la generacion de caja antes de la variacidn del circulante.
Adicionalmente, es un indicador ampliamente utilizado por inversores a la hora de valorar las
empresas, asf como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de endeudamiento
comparando el Ebitda con la Deuda Neta.

> Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del periodo anterior.

s> Coherencia: el criterio utilizado para calcular el Ebitda es el mismo que el afio anterior.
Margen Operativo;

> Definicién: cociente entre el Ebitda y el Importe Neto de la Cifra de Negocios.

> Reconciliacién: el Grupo presenta el calculo del margen operativo en el apartado 2 del presente
Informe de gestién consolidado.

Concepto 30.06.2024  30.06.2023

Ventas (a) 306 197
Ebitda (b) 81 24
Margen operativo (b /a) 26% 12%

> Explicacién del uso: el margen operativo es una medida de rentabilidad del negocio en st mismo,
antes del impacto de las amortizaciones y deterioros, resultados financieros e impuestos. Mide
las unidades monetarias ganadas operativamente por cada unidad vendida.

> Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del periodo anterior.

s> Coherencia: el criterio utilizado para calcular el margen operativo es el mismo que el afio anterior.

Deuda financiera Neta;

> Definicién: Deuda por arrendamiento financiero y entidades de crédito corto y largo plazo, menos
Efectivo y equivalentes al efectivo (excluyendo la correspondiente a sociedades de proyectos) -
inversiones financieras corrientes (excluyendo la correspondiente a sociedades de proyectos).

»  Reconciliacion: Deuda Financiera Neta con la informacién incluida en el Estado de situacion
financiera intermedio resumido consolidado a dichas fechas:

Concepto 30.06.2024  31.12.2023

+ Deudas por arrendamiento financiero y entidades de crédito 78 61
- Inversiones financieras corrientes (Notas 9.2 y 13.2) (134) (102)
- Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 15) (797ﬂ (98)_
+ Inversiones financieras y efectivo de sociedades proyecto (*) 103 109
Deuda Financiera Neta (32) (30)

(*) Importe registrado en los epigrafes de Inversiones financieras (corrientes) y Efectivo y equivalentes de efectivos

b

correspondiente a sociedades proyecto.
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»  Explicacibén del uso: la deuda neta es un indicador financiero que mide la posicion de
endeudamiento de una sociedad a nivel corporativo. Adicionalmente, es un indicador ampliamente
utilizado por inversores a la hora de valorar el apalancamiento financiero de las empresas, asi
como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de endeudamiento.

> Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del periodo anterior.

> Coherencia: el criterio utilizado para calcular la Deuda Neta es el mismo que el afio anterior.
> Cartera;

> Definicién: valor de los contratos de obra adjudicados y firmados pendientes de ejecutar.

> Reconciliacién: el Grupo presenta el calculo de la cartera en el apartado 2 del presente Informe de
gestion consolidado.

Conceptos 30.06.2024 31.12.2023

Cartera 1.184 769

> Explicacién del uso: La cartera es un indicador financiero que mide {a capacidad de generacion de
ingresos futuros del Grupo.

> Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del periodo anterior.

»  Coherencia: el criterio utilizado para calcular la cartera es el mismo que el afio anterior.
> Contratacion;

> Definicidn: valor de los contratos de obra adjudicados y firmados durante el periodo.

> Reconciliacién: el Grupo presenta el calculo de la contratacion en el apartado 2 del presente
Informe de gestién consolidado.

Conceptos 30.06.2024 31.12.2023

Contratacion 654 300

»  Explicacién del uso: la contratacién es un indicador financiero que mide la capacidad de
generacion de ingresos futuros del Grupo.

> Comparativa: el Grupo presenta comparativa con la del periodo anterior.

> Coherencia: el criterio utilizado para calcular la contratacién es el mismo que el utilizado en los
sistemas de gestién del Grupo.

8.- Circunstancias importantes ocurridas tras el
cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre de 30 de junio de 2024 no han ocurrido acontecimientos adicionales a los
anteriormente comentados en las notas anteriores susceptibles de influir significativamente en la
informacién financiera detallada en este informe.

Adicionalmente a lo anterior, la Sociedad se encuentra analizando diferentes alternativas relacionadas con
los mercados de capitales, que supongan un refuerzo al Plan estratégico.
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En dicho contexto, el Consejo de Administracién tiene previsto aprobar una remuneracion extraordinaria
a favor de determinados miembros de la Alta Direccién y de algunos empleados clave en reconocimiento
de sus respectivas contribuciones a la Sociedad, cuya concesién depende de una potencial salida a bolsa.
El importe agregado maximo de dicha remuneracién extraordinaria no debe superar los 10,5 millones de
euros, y sera pagada en acciones. Los beneficiarios no podran disponer de ellas hasta el 31 de diciembre

de 2027.

Adicionalmente, con fecha 1 de agosto de 2024, Cox Energy ha adquirido el 60% de las acciones de la
sociedad Ibexia Cox Energy Development, sociedad de la que Cox ya ostentaba el 40% restante (véase
Nota 10), por un precio fijo de 452 millones de pesos mexicanos, equivalente aproximadamente a 24,3
millones de euros a pagar mediante entrega de acciones de Cox Energy, S.A.B. de C.V., y un precio variable
condicionado a la recepcion de los beneficios derivados de los proyecto de energia en curso que se estima
en un rango de 10 y 12 millones de euros. Los activos y pasivos de la sociedad adquirida y sus dependientes
ascienden a 57,7 y 44,6 millones de euros, respectivamente. Adicionalmente, Cox Energy ha firmado con
Ibexia Investment Holding, la entrega de opciones de compra sobre 10 millones de acciones de Cox
Energy, S.A.B. de C.V,, a ejecutar en el plazo de 18 meses y a un precio superior al de mercado actual.

En relacién con el contrato de compraventa de Son Rivieren, (Pty) Ltd, Project en Sudéfrica, desglosado
en la nota 6.2.a), cuyo precio a pagar es de 1 euro, a fecha de formulacién de los estados financieros, no
se han cumplido las condiciones suspensivas para el perfeccionamiento de la transaccion y los
Administradores estiman la posibilidad de ampliar el plazo inicialmente acordado al 30 de noviembre de
2024. Los activos y pasivos de la sociedad ascienden a 157 y 160 millones de euros, respectivamente; la
deuda de dicho Project est4 siendo pagada por los flujos del negocio y tiene vencimiento 2032.
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D. Miguel Becerro Fernandez, Secretario no consejero del Consejo de Administracion de
la sociedad Cox ABG Group S.A. (en adelante, la “Sociedad”), con domicilio social en
Madrid, Calle Eucalipto 25, Planta 13, y provisto de CIF n® A870773193, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 32.646, folio 55, M-587639,

inscripcion 18,
Certifico:

Que los Estados financieros intermedios resumidos consolidados de la Sociedad con sus
sociedades dependientes (Estados de Situacion Financiera, Cuentas de Resultados,
Estados de Resultados Globales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, Estados de
Flujos de Efectivo y Memoria) correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2024, han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su reunion de
4 de agosto de 2024. se contienen en este ejemplar compuesto de 62 paginas, firmadas
por el Consejo de Administracion.

V° B° El Presidente El Secretario
i
/
/)
,‘1".
2 i i i
Enrique José Riquelme Vives Miguel Becerro Fernandez

Los Estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 quedan seguidamente firmadas
por todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Cox ABG Group

S.A

Enrique José Riguelme Vives José Carlos Olcese Santonja Adolfo Rodriguez Lépez

Madrid, a 4 de agosto de 2024.



D. Miguel Becerro Fernandez, Secretario no consejero del Consejo de
Administracion de la sociedad Cox ABG Group S.A. (en adelante, la “Sociedad”),
con domicilio social en Madrid, Calle Eucalipto 25, Planta 12, y provisto de CIF
n® A870773193, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 32.646, folio 55, M-587639, inscripcién 12,

Certifico:

Que el Informe de Gestidén intermedio resumido consolidado formulado por el
Consejo de Administracion en su reunion de 4 de agosto de 2024
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 se
contiene en este ejemplar compuesto de 15 paginas, firmadas por el Consejo

de Administracion.

Ve B? El Presidente El Secretario
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Enrigue Lesé Riquelme Vives Miguel Becerro Fernandez

El Informe de Gestion Consolidado correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024 queda seguidamente firmado por todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Cox ABG Group S.A.

Errique José Riquelme José Carlos Olcese Adolfo Rodriguez Lopez

Vives Santonja

Madrid, a 4 de agosto de 2024.



