Politica de operaciones vinculadas y conflictos de interés

1. Introduccion

Con el fin de establecer las medidas necesarias para asegurar la aplicacién del régimen
mercantil de aprobacion y publicacion de las operaciones vinculadas, regulado en el
Capitulo VI bis, del Titulo XIV de la Ley 5/2021, de 12 abril y Ley de Sociedades de
Capital (LSC), el Consejo de Administracion de Cox ABG Group, S.A. (Cox o la
Sociedad y su grupo de sociedades controladas) establece la presente politica de

operaciones vinculadas y conflictos de interés (la “Politica’).

2. Objeto

Constituye el objeto de la presente Politica especificar las directrices internas a sequir
para el caso en el que la Sociedad, o cualquiera de las sociedades integradas en el
Grupo, realicen transacciones con Partes Vinculadas segun se definen mas adelante,

sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley que en cada momento se encuentre vigente.

3. Definicion de operaciones y partes vinculadas

Se entenderan por Operaciones Vinculadas aquellas transacciones realizadas por la Sociedad o
las sociedades de su Grupo con las siguientes Partes Vinculadas:

(i) consejeros,

(i) accionistas titulares de un 10% o mas de los derechos de voto,

(iii) accionistas representados en el consejo de administracion de la Sociedad, o

(iv) cualesquiera otras personas que deban considerarse partes vinculadas con arreglo a las
Normas Internacionales de Contabilidad, adoptadas de conformidad con el Reglamento (CE)
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la

aplicacion de normas internacionales de contabilidad.

De acuerdo con la NIIF 24 del Reglamento (CE) n®1126/2008 de la Comision, de 3 de

noviembre de 2008, por el que se adoptan determinadas Normas Internacionales de
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Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento

Europeo y del Consejo: Una parte se considera vinculada con la entidad si dicha parte:

a) directa, o indirectamente a través de uno o mas intermediarios:

i) controla a, es controlada por, o esta bajo control comun con, la entidad (esto incluye

dominantes, dependientes y otras dependientes de la misma dominante),

i) tiene una participacién en la entidad que le otorga influencia significativa sobre la

misma, o

i) tiene control conjunto sobre la entidad;

b) es una asociada (segun se define en la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas)

de la entidad;

€) es un negocio conjunto, donde la entidad es uno de los participes (véase la NIC 31

Participaciones en negocios conjuntos);

d) es personal clave de la direccion de la entidad o de su dominante; e) es un familiar

cercano de una persona que se encuentre en los supuestos a) o d);

) es una entidad sobre la cual alguna de las personas que se encuentra en los
supuestos d) o e) ejerce control, control conjunto o influencia significativa, o bien
cuenta, directa o indirectamente, con un importante poder de voto, o

g) es un plan de prestaciones post-empleo

Como excepcion a lo previsto en el apartado anterior, no tendran la consideracion de

Operaciones Vinculadas:
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1) Las operaciones realizadas entre la Sociedad y sus sociedades dependientes
integramente participadas, directa o indirectamente, sin perjuicio de lo legalmente

establecido, de acuerdo con lo se indica en el apartado 6 de la Politica.

2) Las operaciones realizadas entre la Sociedad con sus sociedades dependientes o
participadas, siempre que ninguna otra parte vinculada a la Sociedad tenga intereses

en dichas entidades dependientes o participadas.

4. Procedimiento de aprobacion de las operaciones vinculadas

La aprobacion de las operaciones vinculadas de la Sociedad podra corresponder,
segun se describe a continuacion, a la Junta General o al Consejo de Administracion,

quien también podra delegarlas en determinadas condiciones:

Aprobacion por la Junta General: La Junta General de Accionistas es el érgano
competente para la aprobacion de las Operaciones Vinculadas cuyo importe o valor
sea igual o superior al 10% del total de las partidas del activo segun el ultimo balance
anual aprobado por la Sociedad. Cuando la Junta General esté llamada a pronunciarse
sobre una operacion vinculada, el accionista afectado estara privado del derecho de
voto, salvo en los casos en que la propuesta de acuerdo haya sido aprobada por el
consejo de administracion sin el voto en contra de la mayoria de los consejeros
independientes. La aprobacion de la Operacion Vinculada por la Junta General debera

ser objeto de informe previo del Comité de Auditoria. En su informe, el Comité debera:

(i) evaluar sila operacion es justa y razonable desde el punto de vista de la Sociedad y,
en su caso, de los accionistas distintos de la parte vinculada, y

(i) dar cuenta de los presupuestos en que se basa la evaluacion y de los métodos
utilizados.

En la elaboracion del informe no podran participar los consejeros afectados.

Aprobacion por el Consejo de Administracion: El Consejo de Administracion es el
organo competente para aprobar el resto de las Operaciones Vinculadas no

identificadas en el apartado anterior. El consejero afectado debera abstenerse de
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participar en la deliberacion y votacion del acuerdo correspondiente en los términos
legal y reglamentariamente establecidos. La aprobacion de la Operacion Vinculada por
el Consejo de Administracién debera ser objeto de informe previo del Comité de

Auditoria. En su informe, el Comité debera:

(i) evaluar sila operacion es justa y razonable desde el punto de vista de la Sociedad y,
en su caso, de los accionistas distintos de la parte vinculada, y

(i) dar cuenta de los presupuestos en que se basa la evaluacion y de los métodos
utilizados.

En la elaboracion del informe no podran participar los consejeros afectados.

Aprobacion delegada: No obstante lo anterior, el Consejo de Administracion de la
Sociedad podra delegar en érganos delegados o miembros de la alta direccion la

aprobacion de las siguientes Operaciones Vinculadas:

i) Aquellas operaciones entre sociedades que formen parte del mismo grupo, las cuales se
realicen en el ambito de la gestion ordinaria y en condiciones de mercado;

i) Aquellas operaciones que se concierten:

a. envirtud de contratos cuyas condiciones estandarizadas se apliquen en masa a un elevado
numero de clientes,

b. serealicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como
suministrador del bien o servicio de que se trate, y

c. cuya cuantia no supere el 0,5% del importe neto de la cifra de negocios de la sociedad.

La aprobacién de estas operaciones vinculadas de forma delegada no requerira de
informe previo del Comité de Auditoria. No obstante, el Consejo de Administracion
debera establecer un procedimiento interno de informacién y control periddico, en el
que debera intervenir el Comité de Auditoria y que verificara la equidad y transparencia
de dichas operacionesy, en su caso, el cumplimiento de los criterios legales aplicables a
las anteriores excepciones. La alteracién significativa del alcance o del precio de una
Operacion Vinculada previamente aprobada por el érgano que corresponda en caso,
de acuerdo con lo establecido en los parrafos anteriores, y la modificacion significativa
de su duracion o de cualesquiera de las demas condiciones esenciales requeriran ser

nuevamente aprobadas por el mismo 6rgano, salvo que el cambio en la Operacion
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Vinculada ya hubiera sido tomado en cuenta en el momento de su aprobacion inicial o

se trate de meros actos de ejecucion

5. Publicacion de informacion sobre operaciones vinculadas

La Sociedad tiene la obligacion de hacer publicas las operaciones vinculadas que
realice la Sociedad o sociedades de su Grupo y que alcancen o superen determinados
umbrales, a través de su pagina web corporativa y comunicacion a la CNMV, a mas
tardar en el momento de su celebracién. Los umbrales previstos por la Ley para

efectuar la mencionada publicacién son:

(i) EI5% del total de las partidas del activo

(i) EI2,5% delimporte anual de la cifra anual de negocios (en adelante, el “Anuncio’)
En aquellos casos en los que la competencia para aprobar la operacion vinculada sea
de la Junta General o del Consejo de Administracion, el Anuncio debera ir acompanado
de un informe del Comité de Auditoria, que debera contener como minimo, la siguiente

informacion:

- Informacién sobre la naturaleza de la operacion y de la relacion con la parte
vinculada.

- ldentidad de la parte vinculada

- Fechay valor o importe de la contraprestacion de la operacion

- Informacién necesaria para valorar si la operacion es justa y razonable desde el
punto de vista de la Sociedad y de los accionistas que no sean parte vinculada.

6. Operaciones intragrupo sujetas a conflicto de interés Las operaciones
intragrupo no estaran sujetas a conflicto de interés salvo, cuando en la sociedad
dependiente, fuese accionista significativo una persona con la que la Sociedad no
podria realizar la operacion directamente sin aplicar el régimen de operaciones con
partes vinculadas. A efectos aclaratorios, no existe conflicto de interés en las

operaciones entre filiales participadas al 100% por la Sociedad.

El régimen de aprobacién aplicable para las operaciones intragrupo sujetas a conflicto

de interés serq, de acuerdo con lo previsto en la Ley, el que se indica a continuacion:
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Aprobacion por la Junta General: cuando el negocio o transaccién en que consista la
operacion, por su propia naturaleza, esté legalmente reservada a la competencia de

este 6rganoy, en todo caso, cuando el importe o valor de la operacion o el importe del
conjunto de operaciones previstas en un acuerdo o contrato marco sea superior al 10%

del activo total de la sociedad.

Aprobacion por el Consejo de Administracion: resto de las operaciones que celebre
la Sociedad con sociedades del grupo sujetas a conflicto de interés. La aprobacion
podra hacerse con la participacion de los administradores que estén vinculados y
representen a la sociedad dominante, en cuyo caso, si la decision o voto de tales
administradores resultara decisivo para la aprobacion, correspondera a la sociedad y,
en su caso, a los administradores afectados por el conflicto de interés, probar (i) que el
acuerdo es conforme con el interés social en caso de que sea impugnado y (ii) que

emplearon la diligencia y lealtad debidas en caso de que se exija su responsabilidad.

Aprobacion delegada: La aprobacién de operaciones intragrupo sujetas a conflicto
de interés podra ser delegada por el drgano de administracién en érganos delegados o
en miembros de la alta direccidn siempre y cuando se trate de operaciones celebradas
en el curso ordinario de la actividad empresarial, entre las que se incluiran las que
resultan de la ejecucion de un acuerdo o contrato marco, y concluidas en condiciones
de mercado. El érgano de administracion debera implantar un procedimiento interno

para la evaluacion periddica del cumplimiento de los mencionados requisitos.

6. Reglas de calculo de operaciones vinculadas

A los efectos de lo previsto en la Ley y en esta Politica, para realizar el calculo del valor

de las operaciones vinculadas se seguiran las reglas que se indican a continuacion:

(i) Las operaciones vinculadas que se hayan celebrado con la misma contraparte en
los ultimos doce meses se agregaran para determinar el valor total.

(i) Las referencias al total de las partidas del activo o cifra anual de negocios se
entenderan realizadas a los valores reflejados en las Ultimas cuentas anuales
consolidadas o, en caso de que no haya obligacion de consolidacion, a las ultimas
cuentas anuales individuales aprobadas de la sociedad cotizada.
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7. Conflictos de interés

Los consejeros deberan adoptar las medidas necesarias para evitar incurrir en
situaciones de conflicto de interés conforme a lo establecido en la ley. Se considerara
que existe conflicto de interés en aquellas situaciones previstas por laley y, en
particular, cuando los intereses del consejero sean por cuenta propia o ajena, entren en
colision, de forma directa o indirecta, con el interés de la Sociedad o de las sociedades
integradas en el Grupo y con sus deberes para con la Sociedad. Existira interés del

consejero cuando el asunto le afecte a él 0 a una persona vinculada con él.

Las situaciones de conflicto de interés se regiran por las siguientes reglas:

a. Comunicacion: cuando el consejero tenga conocimiento de estar incurso en una
situacion de conflicto de interés, debera comunicarlo por escrito al Consejo de
Administracion, a través de su secretario, lo antes posible. El secretario remitira
periddicamente copia de las comunicaciones recibidas a la Comision de
Nombramientos, a través del secretario de esta ultima. La comunicacion contendra una
descripcion de la situacion que da lugar al conflicto de interés, con indicacion de sise
trata de una situacién de conflicto directo o indirecto a través de una persona
vinculada, en cuyo caso debera identificarse a esta ultima. La descripcion de la
situacion debera detallar, segun proceda, el objeto y las principales condiciones de la
transaccion o de la decision proyectada, incluyendo su importe o evaluaciéon
econdmica aproximada. Si la situacién que genera el conflicto de interés es una
Operacion Vinculada, la comunicacién incluird el contenido previsto en dicho articulo y
también identificara el departamento o la persona de la Sociedad o de cualquiera de las
sociedades del Grupo con la que se hubieran iniciado los correspondientes contactos.
En este ultimo caso, la comunicacion debera remitirse también a la Comision de
Auditoria a través de su secretario. Cualquier duda sobre si el consejero podria
encontrarse en un supuesto de conflicto de interés, debera ser trasladada al secretario
del Consejo de Administracion, debiendo abstenerse de realizar cualquier actuacion

hasta que sea resuelta.



b. Abstencion: si la situacion de conflicto se derivara de alguna transaccién o
circunstancia que requiriera de algun tipo de operacion, informe, decision, o
aceptacion, el consejero debera abstenerse de realizar cualquier actuacion hasta que el
Consejo de Administracion estudie el caso y adopte y le comunique la decision
oportuna, sin perjuicio de las excepciones establecidas en la ley. En este sentido, el
consejero debera ausentarse de la reunion durante la deliberacion y votacion de
aquellos asuntos en los que se halle incurso en conflicto de interés, descontandose del
nuamero de miembros asistentes a efectos del computo de quorum y de las mayorias
para la adopcion de acuerdos. En cada una de las reuniones del Consejo de
Administracion y de sus comisiones, el secretario recordara a los consejeros, antes de

entrar en el orden del dig, la regla de abstencion prevista en este articulo.

c. Transparencia: la Sociedad informar4, cuando proceda conforme a la ley, sobre
cualquier situacion de conflicto de interés en la que se hayan encontrado los
consejeros durante el ejercicio en cuestion y que le conste en virtud de comunicacion

del afectado o por cualquier otro medio.

El secretario del Consejo de Administracion elaborara un registro de los conflictos de
interés comunicados por los consejeros, que estara constantemente actualizado. La
informacién contenida en dicho registro tendra un nivel de detalle que permita
comprender suficientemente el alcance de cada una de las situaciones de conflicto y
se pondra a disposicion de la Unidad de Cumplimiento en los casos en los que esta lo

solicite, asi como de la Comision de Auditoria cuando esta lo requiera.

8. Aprobacion, revision y supervision de la Politica

Corresponde al Consejo de Administracion de la Sociedad, la aprobacién y las futuras
modificaciones de esta Politica, a propuesta del Comité de Auditoria, siendo éste el

responsable de supervisar su aplicacion y cumplimiento.
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Entrada en vigor: El presente documento entra en vigor con su aprobacién por el
Consejo de Administracion y permanecera vigente hasta su actualizacion, revision o
derogacion. La version actual, revision de 27 de noviembre de 2024 es la vigente,
aprobada con la misma fecha por el consejo de administracion.

Esta politica habra de mantenerse actualizada y podra ser para ello revisada
anualmente, y de forma extraordinaria, cada vez que se produzcan variaciones en los
objetivos estratégicos o legislacion aplicable, procediéndose a presentar una
propuesta de modificacion por parte del director de Cumplimiento a la Comisiéon de
Cumplimiento, y de ahi al Consejo de Administracion.

Cox ABG Group, S.A. Cox
Grupo COX
Politica + Operaciones Vinculadas y Conflictos de Interés
Responsable + Consejo de Administracion
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