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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Cox ABG Group, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn
Hemos auditado las cuentas anuales de Cox ABG Group, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046

Madrid, Espafia

Tel.: + 15 684 400 [ + 02 021 111
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Valoracion de las inversiones en empresas
del grupo y asociadas

Como se explica en las notas 9y 15 de la
memoria, al 31 de diciembre de 2025 la
Sociedad presenta registrados en su balance a
largo plazo como inversiones en empresas del
grupo y asociadas “Instrumentos de patrimonio”
por importe de 157.845 miles de euros y
“Créditos a empresas” por importe de 258.210
miles de euros, respectivamente.

Tal y como se indica en la nota 4.b).1 de las
cuentas anuales adjuntas, la Sociedad valora
los instrumentos de patrimonio por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones valorativas se calculan como la
diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, netas
de efecto impositivo.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
la estimacion de la pérdida por deterioro de esta
clase de activos se calcula en funcion del
patrimonio neto de la entidad participada y de
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo, tal y
como se indica en la nota 4.b).1 de la memoria
adjunta.

Tal y como se indica en la nota 4.b).2 de Ia
memoria adjunta, los créditos a empresas se
valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las
correcciones valorativas necesarias, siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor de
un activo financiero se ha deteriorado y
ocasione una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, tal y como se
indica en la nota 4.b).2 de la memoria adjunta.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Hemos realizado un entendimiento de las politicas
contables relacionadas con la valoracion de los
instrumentos de patrimonio y créditos a empresas
de la Sociedad para evaluar su recuperabilidad.

Hemos analizado el calculo del valor recuperable
realizado por la Sociedad para estos activos. En el
caso de los créditos a empresas, hemos realizado
un analisis de la solvencia de las sociedades
deudoras del grupo. Para los instrumentos de
patrimonio, hemos comparado el coste de la
inversiéon en cada instrumento de patrimonio con el
patrimonio neto de las participadas (patrimonio
neto consolidado atribuible a la Sociedad en caso
de subgrupos) y, en caso de que este ultimo fuera
inferior, hemos analizado el calculo del valor
recuperable realizado por la Sociedad.

En particular, hemos evaluado la razonabilidad de
las plusvalias tacitas existentes, asi como de las
hipétesis y estimaciones realizadas por la direccion
para el calculo del valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de ciertas inversiones
que soportan la recuperabilidad de los
instrumentos de patrimonio.

Finalmente, hemos evaluado la suficiencia, y la
conformidad con el marco normativo, de la
informacion revelada en las cuentas anuales
respecto a las inversiones en empresas del grupo
y asociadas.

El resultado de los procedimientos realizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales fueron
disefiados.

Cox ABG Group, S.A.



Consideramos la valoracion de los instrumentos
de patrimonio y los créditos a empresas como
una cuestion clave de la auditoria debido,
principalmente, a su significatividad en relacion
con las cuentas anuales en su conjunto y a que
existe un riesgo inherente asociado a la
valoracion de dichas inversiones.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiere la Ley
de Auditoria de Cuentas, se han facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso
contrario, informar sobre ello.

b)  Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

3 Cox ABG Group, S.A.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con |a
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la misma
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

4 Cox ABG Group, S.A.



informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Formato electrénico (nico europeo

Hemos examinado el archivo digital del formato electrénico Gnico europeo (FEUE) de Cox ABG Group,
S.A. del gjercicio 2025 gue comprende un archivo XHTML con las cuentas anuales del ejercicio, que
formara parte del informe financiero anual.

Los administradores de Cox ABG Group, S.A. son responsables de presentar el informe financiero anual
del ejercicic 2025 de conformidad con los requerimientos de formato establecidos en el Reglamento
Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comision Europea {en adelante Reglamento
FEUE). Aeste respecto, el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de
Remuneraciones de los Consejeros han sido incorporados por referencia en el informe de gestion.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar el archivo digital preparado por los administradores de la
Sociedad, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en vigor
en Espaiia. Dicha nommativa exige que planifiguemos y ejecutemos nuestros procedimientos de
auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las cuentas anuales incluidas en dicho fichero se
comresponde integramente con el de las cuentas anuales que hemos auditado, y si el formato de las
mismas se ha realizado en todos los aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos
establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinion, el archivo digital examinado se corresponde integramente con las cuentas anuales
auditadas, y éstas se presentan, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con los
requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinidon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 25 de febrero de 2026.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de diciembre de 2023 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afos, contados a partir del gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2023.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales.

En relacién con los servicios distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a las
sociedades dependientes de la Sociedad, véase el informe de auditoria de 25 de febrero de 2026 sobre
las cuentas anuales consolidadas de Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes en el cual se
integran.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

JAUDITORZS
( INSTITUTD DE LENSORES {URADDS
— OE CUENTAS DE ESPARA
___,_._.--—'_"\-L
Erre— PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, SL.

Rafael Pérez Guerra {(20738)

2026 Mdm. 01726100616

26 de febrero de 2026
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Cuentas Anuales 2025

cCX

3l de diciembre de 2025
Balance a 31 de diciembre de 2025
- Expresado en miles de euros -
Activo Notas (1)  31.12.2025 31.12.2024
Activos no corrientes
Inmovilizado material 5 1 3
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1 3
Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo 416.055 185.891
Instrumentos de patrimonio 9 157.845 72.748
Créditos a empresas 7,9,15 258.210 113.143
Inversiones financieras a largo plazo 7 4.293 34
Activos financieros a valor razonable 4293 34
Activo por impuesto diferido 16 7.730 4.250
Total activos no corrientes 428.079 190.178
Activos corrientes
Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar 19.082 10.203
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 83 83
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7,15 67 6.68!
Deudores 7 1 64
Personal 7 10 -
Activos por impuesto corriente 16 446 1595
Otros créditos con la Administraciones Publicas 16 18.475 1.780
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.206 1130
Créditos a empresas 7,9,15 ol 499
Otros activos financieros 7,9 295 63!
Inversiones financieras a corto plazo 7 56.776 5.000
Activos financieros a valor razonable 20.751 -
Otros activos financieros 36.025 5.000
Periodificaciones 18 3.771 750
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7,8 7.789 92.028
Tesoreria 7.789 42,028
Otros activos liquidos equivalentes - 50.000
Total activos corrientes 88.624 109.111
Total activo 516.703 299.289

(1) Las notas 1 a 22 forman parte integrante de la Memoria de las presentes Cuentas Anuales.



C x Cuentas Anuales 2025

3l de diciembre de 2025
Balance a 31 de diciembre de 2025
- Expresado en miles de euros —
Pasivo Notas (1)  31.12.2025 31.12.2024
Patrimonio Neto
Fondos propios 1 226.293 187.205
Capital escriturado 1 8.490 7.790
Prima de emision 1 219.548 174.226
Reservas 7.158 6.791
Reservas legales il uz 12
Otras reservas 1 7.041 6.779
Acciones y participaciones en patrimonio propias (7.588) (137)
Resultados de ejercicios anteriores (1570) (2.515)
Resultado del ejercicio 3 255 1.050
Total patrimonio neto 226.293 187.205
Pasivos no corrientes
Provisiones 17 182 5.968
Otras provisiones 182 5.968
Deudas alargo plazo 133.312 10.933
Obligaciones y otros valores negociables 1214 95.833 —
Deudas con entidades de crédito 12,13 28.853 -
Otros pasivos financieros 12 8.626 10.933
Deudas con empresas del grupo y asociadas 12,15 78.372 79.749
Total pasivos no corrientes 211.866 96.650
Pasivos corrientes
Deudas a corto plazo 12,13,14 42912 2.203
Obligacionesy otros valores negociables 1214 39.168 —
Deudas con entidades de crédito 12.13 1501 29
Otros pasivos financieros 12 2243 2174
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12,15 24.450 4.299
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11.182 8.932
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 12,15 227 3
Acreedores varios 12 5.022 6.784
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.374 1409
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 4559 736
Total pasivos corrientes 78.544 15.434
Total pasivo y patrimonio neto 516.703 299.289

(1) Las notas 1 a 22 forman parte integrante de la Memoria de las presentes Cuentas Anuales.



C x Cuentas Anuales 2025

3l de diciembre de 2025

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025

- Expresado en miles de euros -

Notas (1) 3112.2025  31.12.2024

Importe neto de la cifra de negocios 19 36.968 19.136
Prestaciones de servicios 21498 19.136
Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding 15470 —

Aprovisionamientos 4) (1.585)
Trabajos realizados por otras empresas 4) (1.585)

Otros ingresos de explotacion 388 -
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 388 -

Gastos de personal 19 (7.852) (3.977)
Sueldos, salarios y asimilados (7.749) (3.873)
Cargas sociales (103) (104)

Otros gastos de explotacion 19 (14.389) (3.684)
Servicios exteriores (14.220) (3.582)
Tributos 4) (18)
Otros gastos de gestion corriente (165) (84)

Amortizacion del inmovilizado 5 (2) (10)

Otros resultados (90) (44)

Resultados de explotacion 15.019 9.835
Ingresos financieros 19 2.407 72
De participaciones en instrumentos de patrimonio 126 -
En empresas del grupo y asociadas 126 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 19 2.281 72
En terceros 2.281 72
Gastos financieros 19 (15.559) (9.061)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (6.116) (6.499)
Por deudas con terceros (9.443) (2.562)
Diferencias de cambio 19 (2.025) 674
Resultados financieros (15.177) (8.315)
Resultados antes de impuestos (158) 1.520

Impuesto sobre beneficios 16 413 (470)
Resultados del ejercicio 255 1.050

(1) Las notas 1 a 22 forman parte integrante de la Memoria de las presentes Cuentas Anuales.



Cuentas Anuales 2025

cCX

3l de diciembre de 2025

Estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2025

- Expresado en miles de euros -
A. Estado deingresosy gastos reconocidos del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

- Expresado en miles de euros -

31.12.2025 31.12.2024
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 255 1.050
Total de ingresos y gastos reconocidos 255 1.050

B. Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

- Expresado en miles de euros -

Notas Capital  Primade  peones paripacionssen  sjercso | Resutadodel o
patrimonio propias anteriores
Saldo a 31 de diciembre de 2023 61 6.000 12.791 - 3.070 (5.585) 16.337
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 1.050 1.050
Otras variaciones del patrimonio neto -
Distribucion del resultado de 2023 3 - - - - (5.585) 5.585 -
Ampliacion de capital 1 7.729 175.164 (6.000) - - - 176.893
Otros movimientos - (6.938) - (137) - - (7.075)
Saldo a 31 de diciembre de 2024 7.790 174.226 6.791 (137) (2.515) 1.050 187.205
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 255 255
Operaciones con acciones propias (netas) - - - (7.451) - - (7.451)
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucion del resultado de 2024 3 - - 105 - 945 (L.050) -
Ampliacion de capital 1 700 50.415 - - - - 51115
Otros movimientos 1 - (5.093) 262 - - - (4.831)
Saldo a 31 de diciembre de 2025 8.490 219.548 7.158 (7.588) (1.570) 255 226.293

(1) Las notas 1 a 22 forman parte integrante de la Memoria de las presentes Cuentas Anuales.
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Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

- Expresado en miles de euros -

Notas (1) 31.12.2025 31.12.2024
Resultados del ejercicio antes de impuestos (158) 1.520
Ajustes al resultado (19.011) (17.704)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 2 1
+Variacion de provisiones 2778 -
- Ingresos financieros 14y16 (17.877) (19.208)
+ Gastos financieros 14y16 15,559 9.061
- Diferencias de cambio 19 2.025 (674)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado e inst. financieros - (6.894)
Otros ingresos y gastos (21.498) -
Cambios en el capital corriente (32.931) 7.416
Deudores y otras cuentas a cobrar 14 (10.049) 307
Otros activos corrientes (4.766) -
Acreedores y otras cuentas a pagar (18.116) 7.109
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (6.824) (1.049)
- Pagos de intereses (1.038) (1.049)
Otros pagos (cobros) (5.786) -
A. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (58.924) (9.817)
Inversiones (179.599) (59.527)
Instrumentos de Patrimonio - (63)
Créditos empresas del grupo y asociadas 14 (124.695) (49.715)
Otros activos financieros 14 (54.904) (9.749)
B. Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (179.599) (59.527)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (11.246) 176.755
Emision de instrumentos de patrimonio - 176.892
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (11.246) (137)
Cobros por instrumentos de pasivo financiero 197.138 -
Obligaciones y otros valores negociables 163.701 -
Deudas con entidades de crédito 13 33437 -
Pagos por amortizacién de instrumentos de pasivo financiero 12 (31.608) (16.618)
Obligaciones y otros valores negociables (28.700) -
Deudas con entidades de crédito - (1.536)
Deudas con empresas del grupo y asociadas - (15.082)
Otras deudas (2.908) -
C. Flujos de efectivo de actividades de financiacion 154.284 160.137
Aumento/(disminucion) neta del efectivo y equivalentes (84.239) 90.793
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 92.028 1.235
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 7.789 92.028

(1) Las notas 1 a 22 forman parte integrante de la Memoria de las presentes Cuentas Anuales.
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Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025

Nota l.- Naturaleza y Actividad de la
Sociedad

Cox ABG Group, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima en Esparia, el 25 de
julio de 2014, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en calle Conde de Aranda nimero 22,
Madrid (Espafia). Con fecha 14 de marzo de 2017, se modificd su domicilio social a la calle Velazquez, 4 de
Madrid, Espafia. Con fecha 22 de enero de 2024 se cambi6 la denominacion de la sociedad, Cox Energy Solar,
S.A. por Cox ABG Group, S.A., y ademas se trasladé el domicilio social ala Calle del Eucalipto 25, 12 planta,
28016 Madrid. Con fecha 28 de marzo de 2025, se ha trasladado el domicilio social a calle Energia Solar n°l,
Campus Palmas Altas, 41014 Sevilla, Espafia.

El objeto social de la Sociedad consiste principalmente en:

> Desarrollar, planificar, comercializar, en todas sus formas, directamente o por intermedio de terceros,
establecer y/o explotar proyectos, de cualquier manera, sistemas fotovoltaicos, generadores edlicos o
hidricos y en general todo tipo de equipos, sistemas y elementos de generacién de toda clase de
energia.

> Prestar servicio de asesoramiento en ingenieria para el desarrollo de instalaciones o empresas de
energia.

> Comprar, vender, arrendar y/o explotar, importar o exportar equipos, piezas, partes repuestos y
elementos en general, necesarios para la instalacion, explotacion y comercializacion de toda clase de
sistemas de generacion y distribucidn de energias, sean estas fotovoltaicas, edlicas, hidricas y otras.

Las actividades integrantes del objeto social descrito en los apartados anteriores podran ser también
desarrolladas indirectamente, a través de la participacién en otras entidades o en sociedades con objetos
idénticos o analogos.

La Sociedad desarrolla sus actividades principalmente en Europa, Africa, Medio Oriente, y Latinoamérica,
tanto directa como indirectamente a través de sus filiales.

A 3l de diciembre de 2025y 2024 la actividad principal de la Sociedad es la de holding, ademas de la
prestacion de servicios al resto de las sociedades del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |la Sociedad esta controlada por Enrique Riquelme Vives, a través de
Inversiones Riquelme, S.L.U., constituida con fecha 25 de julio de 2014, Lusaka Investment, S.L y Riquelme
Capital Group, S.A, siendo el principal accionista de la Sociedad, con una participacion del 59,62% y 64,94%,
respectivamente.

La Sociedad forma parte del Grupo Cox en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio.
La Sociedad Ultima del grupo es Riquelme Capital, S.L.U., principal accionista de Inversiones Riquelme Vives,
S.L.U., ambas con residencia en Espafia.

Los titulos de la sociedad dominante, Cox ABG Group, S.A. se encuentran admitidos a cotizacion en la bolsa
de Madrid, Valencia, Bilbao y Barcelona (Mercado Continuo) desde el 15 de noviembre de 2024.
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Los titulos de la sociedad filial Cox Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente, Cox Energy América, S.AB.de C.V.)
se encuentran admitidos a cotizacion en la Bolsa Institucional de Valores (BIVA) de México bajo la clave de
pizarra COXA* (anteriormente, Cox Energy América S.A.B. de C.V.) desde abril 2020. Asimismo, la sociedad
anteriormente citada cotiza desde el 3 de julio de 2023 en el segmento de negociacion BME Growth de BME
MTF Equity de Espafia bajo el simbolo COX, posteriormente modificado por COXE.

La Sociedad, realiza como actividad ordinaria, fundamentalmente, la propia de un centro de servicios
compartidos que consiste en la direccion, gestién y administracion, principalmente de las sociedades del
Grupo, asi como las labores comerciales y de contratacién. Para ello, cuenta con los medios técnicos y
humanos necesarios, asi como las infraestructuras propias de este tipo de actividad; estas actividades muy
distintas de la mera tenencia de participaciones en el capital de empresas del Grupo. Accesoriamente a lo
anterior y exclusivamente para optimizar los recursos financieros, la Sociedad canaliza los excedentes /
déficits de tesoreria de algunas sociedades del Grupo, sin que por ello se pueda considerar en absoluto que
se realizan actividades financieras, ya que las actividades del Grupo se financian en cada una de las
sociedades donde se realizan y no desde la Sociedad cabecera del Grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Cox ABG Group, S.A. y sociedades dependientes y el Informe
de Gestion Consolidado del ejercicio 2025 fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad en la
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 25 de febrero de 2026 y se estima que seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad sin modificaciones y seran depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid, junto con el correspondiente informe de auditoria. Por su parte, las Cuentas
Anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 30 de mayo de 2025.

Nota 2.- Bases de Presentacion de las
Cuentas Anuales

El marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad es el establecido en:
a) ElICddigo de Comercioy la restante legislacion mercantil.

b) ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y sus
modificaciones y adaptaciones, a éste siendo las Ultimas las incorporadas mediante el Real Decreto
/2021, de 12 de enero, en vigor para |los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021

¢) Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
(ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) ElReal Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

e) Elresto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 han sido preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciony, en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran laimagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio, asi como de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio 2025.

Dichas Cuentas Anuales, que han sido formuladas con fecha 25 de febrero de 2026 se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General del Accionistas. No obstante, los Administradores de la
Sociedad no esperan que se produzcan modificaciones significativas en el proceso de ratificacion. Por su
parte, las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas con
fecha 30 de mayo de 2025.
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2.2. Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente para la elaboracion de las Cuentas
Anuales del ejercicio 2025 se ha seguido el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, especialmente han seguido las normas de registro y valoracion descritas en la nota 4. El Consejo
de Administracion ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas Cuentas
Anuales. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse en la
elaboracion de estas Cuentas Anuales. Asimismo, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las Cuentas Anuales se presentan en miles de euros que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
iIncertidumbre

a) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones 'y
juicios en relacion con el futuro que se evalGan continuamente y se basan en la experiencia histéricay
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las
circunstancias.

La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a
las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los
valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos
y circunstancias en las que se basan, los activos y pasivos afectados se ajustaran en los préximos
ejercicios de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimaciéon de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacién de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro.
Para determinar este valor recuperable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo
futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y
utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.

Deterioro de instrumento de patrimonio en empresas del grupo

La comprobacién del deterioro de valor en inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
se realiza de acuerdo con la politica contable descrita en las normas de registro y valoracién (nota 4 b).
Para las Sociedades que no cotizan se consideran como importes recuperables el valor razonable
existente en el momento de la valoracion. Estos célculos requieren el uso de estimaciones.

Para la posicién neta activa utilizada para la estimacion de la recuperabilidad por descuentos de flujos
futuros de las participaciones y créditos sobre las filiales, se calcula por la diferencia entre los saldos
netos activos, incluyendo el valor de la participacion/crédito contabilizado y pasivos mantenidos con las
filiales (bien de manera directa o indirecta a través de sus filiales).
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b)

Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable. La Sociedad realiza
juicios y estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia
de estos, y registra una provision cuando el riesgo se considera como probable, estimando el coste que
le originaria dicha obligacion.

Impuesto sobre beneficios y valor recuperable de activos por impuestos diferidos

El calculo del impuesto sobre beneficios requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a la
Sociedad. Existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente, a los cambios en las
interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizacién de estimaciones
por parte de la Direccién del Grupo. Como consecuencia, entre otras, de las posibles interpretaciones de
la legislacion fiscal vigente, podrian surgir contingencias o pasivos adicionales como resultado de una
inspeccién por parte de las autoridades fiscales.

La recuperacion de los activos por impuestos diferidos se evallia en el momento en que se generany
posteriormente, en cada fecha de balance, de acuerdo ala evolucion de los resultados de la Sociedad
previstos en el Plan estratégico del Grupo. Al realizar esta evaluacion, la Direccion considera las posibles
reversiones de los pasivos por impuestos diferidos, los beneficios impositivos proyectados y la estrategia
de planificacion fiscal.

Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad registré un resultado positivo por importe de 255 miles de euros en el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025 (resultado positivo por importe de 1.050 miles de euros en 2024).

Asimismo, la Sociedad presenta a 3! de diciembre de 2025 un fondo de maniobra positivo por importe
de 10.080 miles de euros (fondo de maniobra positivo de 93.677 miles de euros al 31 de diciembre de
2024).

Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, los cuales son expuestos a continuacion:

> Con fecha 13 de noviembre de 2024 se inscribié un aumento de capital por un importe total de 175
millones de euros en virtud de la cual se han emitido 17.106.549 acciones ordinarias totalmente suscritas
y desembolsadas. Con fecha 15 de noviembre se produce la admisién de las acciones de la sociedad en
las Bolsas de Valores espafiolas, comenzando su cotizacién en el Mercado de Valores de Espafia.

> En octubre de 2025, Cox present6 un nuevo Plan Estratégico 2026-2028 sustentado en varios
pilares. En primer lugar, el crecimiento y la expansion de sus activos y concesiones a través de la division
comercial denominada Asset Co (integradora de la division de agua y generacion de energia y
transmisién), para fortalecer la recurrencia y la estabilidad de los negocios de agua y energia y de sus
flujos de caja. Este crecimiento se desarrollara en seis regiones estratégicas seleccionadas por su
potencial, dinamica de mercado y la experiencia local del equipo directivo, complementado con una
politica activa de rotacién y desinversion de activos.

> Durante el gjercicio 2025 se han realizado dos aumentos de capital con la emision de 6.996.974
nuevas acciones (véase nota !1) y se ha aumentado el capital en un total de 700 miles de euros.

El Grupo tiene un plan de tesoreria que se asienta, entre otros, en los siguientes factores:

> Elnegocio concesional, con 7 concesiones en operacion de Agua, en Marruecos y Ghana; de Energia,
en Argelia, Sudéafrica y recientemente Panama4, asi como una planta de produccién de bioetanol, azicary
energia en Brasil, y dos activos de generacion en propiedad y bajo gestion.

> Enrelacién alos negocios de ingenieria, construcciéon y prestacion de servicios, en los sectores de
Aguay Energia se han incorporado estimaciones de caja de proyectos existentes a 31 de diciembre de
2025, proyectos firmados con posterioridad al cierre anual, asi como una estimacion de proyectos
futuros de acuerdo al portafolio de oportunidades.
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> Durante el 2025 el Grupo dispone de lineas de avales adicionales por importe de 273 millones de
euros, siendo el limite no dispuesto total del grupo 343 millones de euros (véase nota 21).

> Adicionalmente, mantiene negociaciones avanzadas con las principales entidades financieras para
obtener financiacién a largo y corto plazo. En este sentido, principalmente destacar que:

- Confechal7 de diciembre de 2024, la sociedad se incorpor6 a un “Programa de Pagarés Verdes
Cox ABG Group, S.A. 2024” en el Mercado alternativo de Renta Fija (‘MARF"), por importe de
hasta 50 millones de euros, de los cuales se han suscrito pagarés por importe de 36 millones de
euros (véase nota 14). Dicho programa ha sido renovado a finales del ejercicio 2025 por una
vigencia de un afio.

- Con fecha 23 de diciembre de 2024 se firmd un contrato de financiacién que consiste en una
linea de crédito renovable por importe maximo de 32.5 millones de euros, con un pool bancario,
con vencimiento a 3 afios para necesidades de circulante (véase nota 13).

- Confecha2de juliode 2025, el Grupo Cox y CAF (Corporaciéon Andina de Fomento) han
firmado una financiacién verde de 30 millones de ddlares para acelerar la transicién energética en
América Latinay Caribe.

- Con fechal10 dejulio de 2025, el grupo ha informado que ha completado con éxito una
colocacion privada (US Private Placement) con Allianz Capital Partners of America un importe de
115 millones de délares. La operacién se estructura como un bono senior a 5 afios, a 6,89%,
avalado por la calificacion Investment Grade de Grupo Cox.

> Enenero de 2026, el grupo ha informado que ha asegurado la financiacién sindicada para completar
la adquisicion de Iberdrola México (véase nota 7) mediante financiacién bancaria por un importe de
2.650 millones de délares americanos, suscrita con siete entidades bancarias de primer nivel.

El crecimiento de la cartera de proyectos ha sido desde 913 millones de euros en abril de 2023 a 3.049
millones de euros en diciembre 2025.

Una vez realizado el andlisis y evaluacion de la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, los
drganos de administracion de la Sociedad han elaborado los presentes estados financieros bajo este
principio, al considerar que la estructura financiera asi como la generacion de flujos de caja previstas son
consistentes con las necesidades operativas de la Sociedad para los proximos doce meses, y, por tanto,
con la capacidad de la Sociedad para continuar operando en marcha en el futuro y cumplir con sus
obligaciones financieras y operativas.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
Balance, de la Cuenta de pérdidas y ganancias, del Estado de cambios en el patrimonio neto y del Estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del gjercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo,
lainformacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2025 se presenta a efectos comparativos con
lainformacion del ejercicio 2024.

La Sociedad no ha realizado agrupacion de partidas en el Balance, en la Cuenta de pérdidas y ganancias, en
los Estados de cambios en el patrimonio neto ni en el Estado de flujos de efectivo.

La Sociedad no mantiene ningln elemento patrimonial recogido en varias partidas.
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2.8. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2024.

2.9. Correccion de errores

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las Cuentas Anuales del ejercicio 2024.

Nota 3.- Aplicacion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2025 que los Administradores de la Sociedad
presentaran para la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Concepto 31.12.2025 31.12.2024

Base de reparto

Resultado del ejercicio 255 1.050
Distribucion

Reservalegal 26 105
Resultados negativos de ejercicios anteriores 230 945

La distribucién de resultados del ejercicio 2024, aprobado por la Junta General de Accionistas fue la de dotar
el 10% del mismo a Reserva Legal y traspasar el resto al epigrafe "Resultados Negativos de ejercicios
anteriores" del Patrimonio Neto del balance adjunto.

Nota 4.- Normas de Registro y Valoracion

A continuacion, se resumen las normas de registro y valoracion mas significativas que se han aplicado en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2025:

a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su precio de adquisicion.
Posteriormente, se valoran a su coste de adquisicion minorado por las correspondientes amortizaciones
practicadasy, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

Adicionalmente al precio pagado por la adquisicion de cada elemento, el coste también incluiria los gastos
financieros devengados durante el periodo de construccién que fueran directamente atribuibles a la
adquisicion o fabricacion del activo; siempre que requirieran un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso. Durante los ejercicios 2025 y 2024, no ha sido activado importe alguno por este
concepto.
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Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el periodo de construccién del inmovilizado
material, asi como las diferencias de cambio en moneda extranjera originadas durante dicho periodo en
préstamos a largo plazo destinados a la financiacién del inmovilizado, se consideran como mayor (0 menor)
coste del mismo.

Los gastos financieros objeto de activacion provienen tanto de fuentes de financiacion especifica destinadas
de forma expresa a la adquisicién del elemento de inmovilizado, como de fuentes de financiacién genérica.

La Sociedad no ha capitalizado importe alguno por estos conceptos durante los ejercicios 2025y 2024.

Los costes de renovacion, ampliacidon o mejora de los bienes de inmovilizado material son incorporados al
activo como mayor valor del bien en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad,
o alargamiento de su vida til, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciéon que no mejoran la utilizacion ni prolongan la vida Gtil
de los activos, se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se
incurren.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos, y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, se describen en la nota 5.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material, siguiendo el método lineal, distribuyendo su coste de
adquisicion menos, en su caso, su valor residual entre los afios de vida Util estimada, segun el siguiente detalle;

Afios de vida util

estimada
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado material 10

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
Clasificacion y valoracion

1. Activos financieros a coste
Se incluyen en esta categoria de valoracion:

- Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como éstas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas anuales del Plan General de
Contabilidad.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

- Lasaportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.
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- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, no incorporandose estos Ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en los que existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Asimismo, forma parte de la valoracion inicial de los instrumentos de patrimonio el importe de los
derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos, los valores que tienen
iguales derechos.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. Elimporte de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de ventay el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula,
bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma,
bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido
asuvez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo. Cuando la
empresa participada tiene su domicilio fuera del territorio espafiol, se aplica el tipo de cambio de cierre al
patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a dicha fecha.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los activos a coste al 31 de diciembre de 2025y 2024 se corresponden principalmente con la inversion
directa en las sociedades Cox Energy S.A.B de C.V, sociedad que cotiza en bolsa, y Cox Water, S.L.
(véase nota 9).

Para determinar el importe recuperable de estas inversiones se ha considerado la parte correspondiente
ala Sociedad sobre el patrimonio neto de la entidad participada corregido, en su caso, por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de valoracién, que correspondan a elementos identificables en el balance
de sus participadas. En el caso de entidades que su vez participan en otras se ha tomado en
consideracion el patrimonio neto consolidado correspondiente a cuentas anuales consolidadas. En el
caso de participadas fuera de territorio nacional, el patrimonio neto ha sido convertido a euros aplicando
el tipo de cambio vigente ala fecha de analisis. Como consecuencia de dicho andlisis, no ha sido
necesario registrar ningun deterioro sobre las participaciones.



C x Cuentas Anuales

3l de diciembre de 2025

Adicionalmente, se calcula la posicién neta activa, siendo diferencia entre los saldos netos activos,
incluyendo el valor de la participacién/crédito contabilizado y pasivos mantenidos con las filiales (bien de
manera directa o indirecta a través de sus filiales), y se compara con la estimacion de la recuperabilidad
por descuentos de flujos futuros de las participaciones.

2. Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esta admitido a negociacion en un
mercado organizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener la
inversion para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucidn del contrato y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre elimporte
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario
de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la
actividad de ventas futuras. La gestion que realiza la Sociedad de estas inversiones es una cuestion de
hecho y no depende de sus intenciones para un instrumento individual.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos
activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de
tréfico de la Sociedad con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales (aquellos
activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la Sociedad).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccidon que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrary
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor. En tal caso, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o uningreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio sigue las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la Sociedad evalla si dicho importe seré objeto de
recuperacion y, en su caso, contabiliza la correspondiente pérdida por deterioro.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene
expectativas razonables de recuperacion total o parcial.

En particular, la correccién valorativa por deterioro de deudores comerciales implica un elevado juicio
por la Direccion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes,
tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. En relacién con
la correccién valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una
reduccion en el volumen de saldos implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

Asimismo, la Sociedad determina la existencia de evidencia objetiva de deterioro de los deudores
comerciales mediante un analisis individualizado. No obstante, la Sociedad no reconoce correcciones
valorativas por deterioro para los saldos con Administraciones Pablicas, entidades financieras y aquellos
saldos garantizados con garantias eficaces.

A 3l de diciembre de 2025 y de 2024 no se estima riesgo de deudores comerciales y otras cuentas a
pagar dado que lo principales importes corresponden a sociedades de grupo, los cuales forman parte de
los analisis de inversidn neta en instrumentos de patrimonio.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depédsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito, asi como también otras inversiones a corto plazo de alta liquidez siempre
que sean convertibles en efectivo, para las que no existe un riesgo significativo de cambios de valory
formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria de la empresa. A estos efectos se incluyen
las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaliian
comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y
en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacion deja de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los
flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
nuevo pasivo asumido), y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o pérdida surgida
al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce. Asimismo,
cualquier ganancia o pérdida acumulada directamente en el patrimonio neto se reclasifica a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento de
efectos, el factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo
o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en los que la empresa
cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente
todas las pérdidas esperadas.
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3. Activos financieros a valor razonable

En esta categoria se recogen tanto los activos financieros adquiridos para su negociacién como
aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados al inicio. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo o
si es designado asi por la Direccion.

Los derivados financieros también se clasifican como adquiridos para su negociacion cuando no reldnen
los requisitos para ser designados de cobertura contable.

Se reconocen inicial y posteriormente por su valor razonable, sin incluir los costes de la transaccion. Los
sucesivos cambios en dicho valor razonable se reconocen en la linea de beneficios/pérdidas de activos
financieros a valor razonable, en el epigrafe “Ingresos/Gastos financieros” en la Cuenta de resultados
consolidada.

Clasificacion y valoracion

1. Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deben valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caréacter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales (aquellos
pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pago aplazado), y los débitos por operaciones no comerciales (aquellos pasivos financieros
gue, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha extinguido; es
decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos financieros
propios que adquiera, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte, siempre que
estos tienen condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surja a su valor razonable. De la misma forma se registra una
modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion
pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurray en la que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que tenga lugar.
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En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tienen condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance y cualquier coste de transaccién o
comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en
libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.

A estos efectos, la Sociedad considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente
diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida
cualquier comisién pagada, neta de cualquier comision recibida, difiere al menos en un diez por ciento del
valor actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al
tipo de interés efectivo de este Ultimo.

Durante el ejercicio 2025 y 2024 la sociedad no ha registrado intercambios de instrumentos.
Deudas con entidades de crédito

Los préstamos, obligaciones y similares que devengan intereses se registran inicialmente por el efectivo
recibido, neto de costes directos de emision, en los epigrafes “Deudas con Entidades de Crédito” del
balance. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion y los costes de
transaccion, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método
delinterés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan
en el periodo en que se producen. Por otro lado, las cuentas a pagar derivadas de los contratos de
arrendamiento financiero se registran por el valor actual de las cuotas de dichos contratos en dicho
epigrafe.

Obligacionesy otros valores negociables

La Sociedad registra los bonos ordinarios en el momento inicial por su valor razonable, neto de costes en
que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente se aplica el método del coste amortizado hasta
su liquidacién en el momento de su vencimiento. Cualquier otra diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la Cuenta de
resultados consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

Acreedores comerciales y Otros pasivos financieros

Las cuentas a pagar originadas por operaciones de trafico son inicialmente valoradas a valor razonable y
posteriormente son valoradas a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El capital social esta representado por acciones ordinarias. Los costes directamente atribuibles a la emision
de nuevas acciones se presentan en el Patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los
ingresos obtenidos.

Las acciones propias de la Sociedad se clasifican en Patrimonio bajo el epigrafe de Reservas. Cualquier
importe recibido por la venta de las acciones propias, neto de costes de la transaccion, se incluye en el
Patrimonio neto.

La Prima de emision de acciones representa el excedente entre el pago por las acciones suscritas y el valor
nominal tedrico a la fecha de suscripcion.
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El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito, asi como también otras inversiones a corto plazo de alta liquidez siempre que sean
faciimente convertibles en efectivo para las que no existe un riesgo significativo de cambios de valory
formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la empresa. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Las presentes Cuentas Anuales se presentan en miles euros, que es la moneda funcional de la compafiia.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion de los
tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se
efectlan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el
tipo de cambio existente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, mientras que los
no monetarios se convierten aplicando los tipos de cambio en la fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Al
cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, las diferencias que se ponen de manifiesto en
la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la
cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como, en su caso, las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente. Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como
aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como, en su caso, las bases imponibles negativas pendientes
de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién al
cierre del ejercicio.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios corriente como el diferido se reconocen en
resultados, salvo que surja de una transaccién o suceso gue se ha reconocido directamente en una partida de
patrimonio neto, en cuyo caso se reconocen con cargo o abono a dicha partida, o de una combinacion de
Nnegocios, en cuyo caso se reconocen como los demas elementos patrimoniales del negocio adquirido, salvo
que constituyan activos o pasivos de la adquirente, en cuyo caso, su reconocimiento o baja no forma parte de
la combinacion de negocios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccidn que no sea una combinacion de negocios y ademas no afecto ni a la base
imponible del impuesto ni al resultado contable.



C x Cuentas Anuales 21

3l de diciembre de 2025

Por su parte, los activos por impuestos diferidos identificados con diferencias temporarias deducibles, sélo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion que no sea una combinacion de negocios y ademas no afecté ni a la base
imponible del impuesto ni al resultado contable. El resto de los activos por impuestos diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que
se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones alos mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Reconocimiento

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato con un cliente cuando se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos, es decir, la obligacién a
cumplir.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) identificada, la Sociedad
determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un
momento determinado.

La obligacién a cumplir en los contratos con clientes de la Sociedad se cumple en un momento
determinado.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los
costes incurridos en la produccién o fabricacién del producto se contabilizan como existencias.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control de un activo, la Sociedad
considera, entre otros, los siguientes indicadores:

i.  Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
ii. LaSociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

ii. Elcliente harecibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las
especificaciones contractuales.

iv. La Sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
v. Elcliente tiene la propiedad del activo.
Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el importe monetario 0, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere
recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a
trasferir al cliente, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos. No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.
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No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienesy
prestacion de servicios que la Sociedad debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor
afadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Prestacion de servicios

La Sociedad presta servicios de consultoria financiera, de Recursos Humanos, comercial, técnica,
ingenieriay legal, incluyendo la asistencia en la preparaciéon de concursos y licitaciones y consultoria
técnica de ingenieria para los proyectos que se encuentran desarrollando sus sociedades participadas,
tanto desde Espafia como desde el pais en que se estén desarrollando los proyectos.

Esos servicios se reconocen como ingresos en funcion de su devengo. El importe de los honorarios sera
el resultado de aplicar un criterio l6gico de distribucién de todos los costes incurridos por la Sociedad
entre las distintas sociedades del grupo incrementados, para el caso de determinados costes, con un
margen definido contractualmente.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos
o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo
en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a suimporte
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continla llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan,
siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los
activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como elimporte de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion. Como consecuencia de ello, dichos importes no se reconocen como ingresos en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el
derecho arecibir el cobro. No obstante, lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn no se reconocen como ingresos, minorando el valor
contable de la inversion.

De acuerdo con la consulta sobre la clasificacién contable en cuentas anuales individuales de los ingresos
y gastos de una sociedad holding publicada por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en el
BOICAC 79/septiembre 2009, la Sociedad clasifica los ingresos financieros procedentes de préstamos
concedidos a empresas del grupo y los ingresos por dividendos recibidos de sus sociedades participadas
como parte del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias, por
considerarse parte de su actividad ordinaria.
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Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

> Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales, ya sean legales, contractuales,
implicitas o tacitas, derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida
de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

> Contingencias: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes
de lavoluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario y que se pueda realizar una estimacion
razonable delimporte de las mismas. Su dotacion se efectla al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion con cargo al epigrafe de la cuenta de resultados que corresponda segun la naturaleza de la
obligacion.

Las contingencias no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta lainformacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose |los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando. No obstante, tratAndose de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningln tipo de descuento.

Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida
de recursos para cancelar tal obligacion que de lo contrario.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, los Administradores de la Sociedad no estiman la necesidad de
provisién por contingencias, a excepcion de las detalladas en el epigrafe de provisiones a largo plazo, por la
estimacion de los derechos que ciertos trabajadores han adquirido de cara a una futura liquidacion de su
contrato laboral, en el afio 2028 y a la reclamacion efectuada a la sociedad por el Banco Atlantida, en el
ejercicio 2024 (nota 17).

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido. En las Cuentas Anuales adjuntas no se ha registrado provision
alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

La Sociedad no prevé que se vayan a producir en el futuro despidos o rescisiones de importancia, por lo que
no se ha registrado provisién alguna por este concepto en el balance al 31 de diciembre de 2025 adjunto.

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

La Sociedad durante los ejercicios 2025y 2024 no ha dispuesto de derechos de emision de gases de efecto
invernadero.
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Las operaciones de fusidn, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se
registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de
la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas
negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicion de acciones o
participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversién conforme con lo establecido
para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusién, escisidn o aportaciéon no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una
vez realizada la operacién, conforme a sus valores precedentes conforme a las cuentas anuales consolidadas
del grupo o subgrupo, o en caso de dispensa al mayor entre el coste de adquisicién del negocio en la
sociedad aportante, y el importe representativo de su porcentaje de participacion en el patrimonio neto de la
sociedad participada cuyo negocio se traslada.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de
la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso,
emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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Nota 5.- Inmovilizado Material
Los movimientos habidos durante los ejercicios 2025 y 2024 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones, han sido los siguientes:
Ejercicio 2025 2?'13?23" ggitca:gir(])?qseg Traspasos Bajas 2?'&?2?
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material
Equipos para procesos de informacion 40 - - - 40
Total 40 - - = 40
Amortizaciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material
Equipos para procesos de informacién (37) 2) - (39)
Total (37) ) - - (39)
Inmovilizado material neto 3 2 - - 1
Ejercicio 2024 3???2()0{12'3 gglt(;(c)lrc])ise(s) Traspasos Bajas 3??2@200{;'4
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material
Otras instalaciones 142 - 3 (145) -
Mobiliario 87 - - (87) —
Equipos para procesos de informacion 40 — — — 40
Otro inmovilizado material 3 — 3) — —
Total 272 — — (232) 40
Amortizaciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material
Otras instalaciones (10y) 4) - 105 -
Mobiliario (75) (5) — 80 —
Equipos para procesos de informacion (35) 2 — — 37
Otro inmovilizado material 3 — — 3 —
Total (214) 1) - 188 37)
Inmovilizado material neto 58 (1) - 44) 3

En enero de 2024 la sociedad trasladd su domicilio social de la Calle Veldzquez, 4 de Madrid, Espafia, a la Calle
del Eucalipto 25, 12 planta, 28016 Madrid, Espafia., dando de baja la mayoria de los elementos del inmovilizado.
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Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
para ningin elemento de inmovilizado material.

A 3l de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad tenia elementos totalmente amortizados por importes de 37
miles de euros.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no tiene bienes afectos a garantias ni a compromisos de
compra.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad tiene contratadas poélizas de seguros para cubrir de forma
razonable el inmovilizado material cuya salvaguarda es responsabilidad de los Administradores.

La Sociedad no tiene previsto, por la haturaleza de sus activos, realizar ninguna gran reparacion y no ha
dotado ninguna provisién por desmantelamiento debido a que no tiene ningin compromiso de
desmantelamiento.

Nota 6.- Arrendamientos

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024, corresponden al alquiler de sus oficinas y plazas de garaje.

Con fecha 22 de enero de 2024 se trasladé el domicilio social, y la oficina, de la Calle Velazquez, 4 de Madrid,
Espafia, a la Calle del Eucalipto 25, 12 planta, 28016 Madrid, Espafia. Posteriormente, con fecha 28 de mayo de
2025 se traslada el domicilio social a Calle Energia Solar, {, 41014 Sevilla, Espafia, manteniendo oficinas en
Calle Eucalipto 25, en la 12y 22 planta, 28016 Madrid, Espafia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad tiene contratadas con sus principales arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas (a valor nominal) de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
sin tener en consideracion incrementos futuros por IPC (en miles de euros).

Concepto 2025 2024

Hasta un afio 859 35

Entre unoy cinco afios 534 49
. Total 1.393 84

Elimporte de los gastos de arrendamiento y subarrendamiento operativos relacionadas con estos contratos
durante los ejercicios 2025 y 2024 ha ascendido a 1.062 miles de euros y 159 miles de euros, respectivamente.
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Nota 7.- Activos Financieros por Categorias

Categorias de activos financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la clasificacion de los Activos financieros por categorias y clases, salvo las
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas (nota 9), se detalla a continuacion:

Activos financieros a valor razonable 31.12.2025 3112.2024

No corriente

Créditos y otros 4293 34

Corriente

Otros activos financieros 20.751 -
25.044 34

Activos financieros a coste amortizado 31/12/2025 31/12/2024

No corriente

Créditos a empresas del Grupo y Asociadas (nota 15) 258.210 113.143

Corriente

Otros activos financieros 36.025 5.000

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 161 6.828

Créditos en empresas de grupo y otros (nota 15) 1.206 1130

Tesoreria (nota 8) 7.789 92.028
303.391 218.129

Los Administradores consideran que el importe en libros de los Activos financieros detallados en el cuadro
anterior constituye una aproximacion aceptable de su valor razonable.

Sobre aquellos considerados como activos financieros a valor razonable, la Direccién contempla la posibilidad
de su venta en el corto plazo y que dichos activos no retinen los requisitos para ser designados de cobertura
contable.

El epigrafe Activos financieros a valor razonable (no corriente) se compone principalmente de bonos
depositados como renta fija en la entidad Singular Bank ,producto formalizado el 30 de junio de 2025, por
importe de 5.000 miles de délares americanos (4.272 miles de euros), remunerado de forma trimestral, a un
tipo de interés fijo de 6% anual, con vencimiento 30 de junio de 2030.

La parte Activos financieros a valor razonable (corriente) se compone de tres productos contratados con la
entidad UBS AG:

> Dos Bonos de liquidez , ambos son productos estructurados con capital protegido, valorado a 31 de
diciembre de 2025 en 2.861 miles de euros, y 11.475 miles de ddlares americanos (9.744 miles de euros).

> Producto de Renta fija a corto plazo, valorado a 3! de diciembre en 8.158 miles de euros.
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Con respecto a los Activos financieros a coste amortizado (parte corriente), destacar que la sociedad ha
suscrito, con fecha 31 de julio de 2025 con Hidrola |, S.L., sociedad filial integramente participada por Iberdrola,
S.A. un contrato de compraventa de la totalidad del capital social de su filial Iberdrola México S.A. de C.V.
(“Iberdrola México™). Esta sociedad subholding, ostenta la titularidad, directa o indirecta, de los negocios y
activos energéticos del Grupo Iberdrola en México. Referido a este contrato, la sociedad ha formalizado un
anticipo durante el ejercicio 2025 por la cantidad de 35.000 miles de délares americanos ( 29.800 miles de
euros), que clasificamos bajo el epigrafe Otros activos financieros.

La valoracion de Iberdrola México acordada en términos de valor de compainiia (enterprise value) es de
aproximadamente 4.200 millones de ddlares estadounidenses que podrian verse modificados en funcién de
la fecha de cierre de la Operacion (prevista durante el primer trimestre de 2026) y de otros ajustes habituales
en este tipo de operaciones.

La Operacion esta sometida a las condiciones precedentes habituales en este tipo de transacciones,
incluyendo entre otras la obtencion de las autorizaciones de la Comision Nacional de Energia y de la Comision
Nacional Antimonopolio y la aprobacién de la Operacion por la Junta General de Accionistas.

En este sentido, con fecha 4 de noviembre de 2026, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Cox ha
aprobado la adquisicion del 100% del capital social de Iberdrola México, dando luz verde a una operacién
transformacional que refuerza su posicién como utility global de agua y energia, y consolida su liderazgo en
uno de sus mercados mas estratégicos.

En Activos financieros a coste amortizado corriente, se incluye ademas un depésito con la entidad Singular
Bank por valor de 5.000 miles de euros.

Los vencimientos de Créditos a empresas del grupo y asociadas estan detallados en la nota 15.

Nota 8.- Efectivo y Otros Activos Liquidos
Equivalentes

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025y 2024 es como sigue:

Concepto 31.12.2025 31.12.2024
Efectivo 7.789 42.028
Otros activos liquidos equivalentes - 50.000

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
Los saldos son de libre disposicion.

Del total del saldo de Efectivo y equivalentes, los saldos en moneda extranjera ascienden a 366 miles de
euros a cierre del ejercicio 2025 (2 miles de euros a cierre del ejercicio 2024).

La disminucién del saldo registrado en este epigrafe se corresponde principalmente con el incremento de los
créditos otorgados a diferentes sociedades de grupo (véase nota 9).

A 3l de diciembre de 2024 en el epigrafe otros activos liquidos y equivalentes figuraba una cuenta a plazo fijo
remunerada al 2,53% anual con vencimiento el 27 de enero de 2025 en la entidad UBS (Credit Suisse Bank). A
fecha de vencimiento dicho contrato quedd liquidado.
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Nota 9.- Inversiones en Empresas del Grupo
y Asocladas

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente;

31.12.2025 31.12.2024

Concepto Largo Corto Largo Corto

plazo plazo plazo plazo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Instrumentos de patrimonio 157.845 - 72748 -
Créditos aempresas
Créditos a empresas del grupo (nota 15) 258.210 ol 113.143 499
Otros activos financieros - 295 - 63!
Total 416.055 1.206 185.891 1130

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Concepto Saldoa Adicioneso Retiros Saldo a
p 31.12.2024 Dotaciones 31.12.2025

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Participaciones a largo plazo en empresas

Coste 72748 85.187 (90) 157.845
72.748 85.187 (90) 157.845
Créditos a largo plazo a empresas del grupo (nota 15) 113.143 145.067 - 258.210
Créditos a corto plazo a empresas del grupo (nota 15) 499 412 - ol
Otros activos financieros 631 - (336) 295
114.273 145.479 (336) 259.416

Concepto Saldo a Adiciones o Saldo a

31.12.2023 Dotaciones 31.12.2024

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Participaciones a largo plazo en empresas

Coste 72.685 63 72.748
72.685 63 72.748

Créditos a largo plazo a empresas del grupo (nota 15) 43.885 69.258 113.143
Créditos a corto plazo a empresas del grupo (nota 15) 431 68 499
Otros activos financieros 3 628 631

44319 69.954 114.273
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9.1. Instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicion e informacion mas significativa relacionada con las
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo es la siguiente:

Coste Saldo a Adicio_nes O Retiros Saldo a
31.12.2024 Dotaciones 31.12.2025
Cox Energy S.AB.de C.V. 23.888 59.641 - 83.529
Cox Water S.L. (fusionada en COX Global Services, S.L.) 48.797 25254 — 74.051
Cox Assets, S.A. 60 30 (90) —
CA Infraestructuras Corporativo S.L.U. 3 262 - 265
72.748 85.187 (90) 157.845

Coste Saldo a Adicio_nes o] Saldo a
31.12.2023 Dotaciones 31.12.2024

Cox Energy SAB.de C.V. 23.888 - 23.888

Cox Global Services, S.L. (fusionada en Cox Water S.L.) 48.797 - 48.797

Cox Assets, S.A. — 60 60

CA Infraestructuras Corporativo S.L.U. — 3 3

72.685 63 72.748

Al analizar la necesidad de registrar un deterioro sobre las sociedades participadas se toma en consideracion
el patrimonio neto, individual o consolidado segun corresponda, de la entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion netas de efecto impositivo. Adicionalmente, cuando
se considera necesario, se realiza un test de deterioro estimando el valor actual de los flujos de efectivo.

A cierre de los ejercicios 2024 y 2025 no se ha considerado necesario dotar deterioro alguno en las
sociedades participadas por la Sociedad.

Las movimientos realizadas durante los ejercicio 2024 y 2025, se correspondieron con las siguientes
operaciones:

Cox Assets, S.A:

En diciembre de 2024, se registro la aportacion de capital para la constitucidon de la nueva sociedad Cox
Assets S.A.

En el transcurso del ejercicio 2025, se produce un incremento en la participacién por importe de 30 miles de
euros motivado por la entrega de acciones propias de la sociedad matriz a empleados de dicha sociedad, y
posteriormente se realiza la venta de la totalidad de las participaciones a su filial COX Water, S.L.

Dicha venta, firmada el 25 de noviembre de 2025, ha sido por un importe de 316 euros, y ha generado una
pérdida de 87 miles de euros, recogida en el epigrafe Otros resultados, de cuenta de pérdidas y ganancias.

CA Infraestructuras Corporativo S.L.U:

En diciembre de 2024, se registré la compra de acciones de la compafiia CA Infraestructuras Corporativo,
S.L.U. ala compafiia del grupo Cox Global Services, S.L. (anteriormente denominada Cox Corporate, S.L.y
anteriormente Cox Infraestructuras, S.L.) por importe de 3 miles de euros, correspondientes al 100% del
capital social.
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En el trascurso del ejercicio 2025, se produce un aumento en la participacion por importe de 263 miles de
euros motivado por la entrega de acciones propias de la sociedad matriz a empleados de dicha sociedad.

CoxEnergy S ABdeC.V:

En diciembre de 2023, se registrd la compra de acciones de la compariia Cox Energy S.A.B (anteriormente
denominada Cox Energy América, S.A. de C.V.) ala compaifiia Excelsior por importe de 1,7 millones de euros,
importe registrado como otros activos financieros a corto a plazo al cierre del ejercicio 2022..

Durante el afio 2025, se aumenta la participacion en dicha sociedad debido al aumento de capital a través de
canje de acciones (en dos tramos por un importe total de 51115 miles de euros), recuperaciéon de la dacion en
pago por una deuda existente con el Banco Atlantida (846 miles de euros) asi como por la compra de
acciones a Cox Construcao Brasil, Ltd (7.385 miles de euros). Adicionalmente, se adquieren acciones por 295
miles de euros.

Cox Global Services, S.L. (fusionada en Cox Water, S.L.):

El 28 de octubre de 2022, el Grupo Abengoa solicitd la declaracién de concurso conexo voluntario para 33
empresas de su grupo con presentacion de oferta vinculante de adquisicion de Unidades Productivas (UPASs)
por un tercero, conforme al articulo 224 bis del TRLC.

Mediante Auto de 10 de noviembre de 2022, la Seccién Tercera del Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla
declaré el concurso conexo de las meritadas 33 solicitantes. En este mismo Auto judicial se designé a Ernst &
Young como Administrador Concursal de las citadas 33 sociedades concursadas.

El 9 de enero de 2023 el Grupo Cox Energy, a través de una de sus empresas subsidiarias, presentd una
oferta de adquisicion por los activos en liquidacién de Abengoa ante el Tribunal de Instancia Mercantil
(Seccion 3%) de Sevilla, Espafia.

Abengoa es una compafiia con presencia en América, Europa, Asia y Africa, especializada en proyectos de
energia, agua, servicios y transmision e infraestructuras. La oferta presentada tenia como objetivo adquirir
todas las unidades productivas de Abengoa, con un plan industrial que busca aprovechar al maximo las
capacidades complementarias de ambas compaiiias.

La propuesta permitia asegurar la continuidad de los 9.505 empleos y mantener la sede principal de Abengoa
en Sevilla. Grupo Cox Energy, a través de una de sus subsidiarias espafiolas se comprometi6 a aportar a
Abengoa en los préximos afios una cartera de proyectos que dara carga de trabajo directa desde el primer
dia a diferentes verticales bajo una estructura “cost-plus”.

Los principales hitos y actos mercantiles son los siguientes:

> Con fecha 18 de abril de 2023, Juzgado de lo Mercantil nimero 3 de Sevilla, adjudicé en favor de Cox
Energy (alasociedad “Cox Energy Europa, S.L.U.”) las unidades productivas de Abengoa en el marco del
concurso de acreedores en el que se encontraba desde el pasado 10 de noviembre de 2022 (la
“Adjudicacién™), por importe de 30,3 millones de euros.

El Auto de 18 de abril de 2023 fue recurrido, pero tras la oposicién a los recursos planteados, el Tribunal
por medio de Auto de 29 de mayo de 2023 desestimé los recursos y confirmé la resolucién recurrida,
declarando que “Frente a este auto no cabe recurso ordinario.” Por lo tanto, la resolucion judicial de
adjudicacion de las UPAs del Grupo Abengoa a favor de “Cox Energy Europa, S.L.U.” devino firme sin
posibilidad de posteriores recursos.

> EI28de julio de 2023 se otorgaron las escrituras publicas necesarias entre la Administracion
Concursal y “Cox Energy Europa, S.L.U.”, para adjudicar formalmente las UPAs a Cox. Por tanto, y con
fecha de efectos de 18 de abril de 2023, (fecha de la resolucion judicial) Cox es plena propietaria de las
UPAs de Grupo Abengoa.
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En unidad de acto, con misma fecha de 28 de julio de 2023, Cox Energy Europa amplié capital en Cox
Infraestructuras, S.L.U. mediante la aportaciéon de la rama de actividad anteriormente citada por valor de
77.522 miles de euros, mediante la creacion de 77.522.288 nuevas participaciones sociales de 1 euro de
valor nominal, quedando integramente suscritas por el socio Unico, por la aportacién de los bienes
anteriormente referidos. El capital social se fij6 en 77.525 miles de euros dividido en participaciones
sociales indivisibles y acumulables, de idéntico valor nominal.

> Adicionalmente, el 29 de septiembre de 2023, se aprobd la escision parcial de Cox Energy Europa,
S.L.U mediante el traspaso en bloque y por sucesion universal de una parte de su patrimonio, la unidad
econdmica auténoma constituida por la totalidad de las participaciones sociales que esta titula de su
sociedad filial Cox Infraestructuras, S.L.U. a la propia sociedad filial Cox Infraestructuras, S.L.U, y a su vez
se aprobd la asignacién de la totalidad de las participaciones de la sociedad beneficiaria de la escisién, a
la socia Unica de Cox Energy Europa, S.L.U, Cox ABG Group, S.A.

Posteriormente, la sociedad solicitd la valoracion de un experto independiente (Kroll Advisory, S.L en mayo
2024) para la asignacion del precio de adquisicion, donde se determind que el valor razonable de las unidades
productivas adjudicadas coincidia con el precio acordado.

En base a lo anterior, y dado que el precio fijado en la citada adjudicacion se encontraba registrado en la
propia filial, tal y como se describe posteriormente, la sociedad reconocio la participacion sobre Cox
Infraestructuras por 3.000 miles euros, en base al capital social inicial, previo a la aportacién no dineraria
(véase notall).

Posteriormente, durante el ejercicio 2023 la sociedad concedié financiacion a Cox Infraestructuras, S.L. de
importe 48,7 millones de euros, de los cuales 10,3 millones de euros corresponden al acuerdo de pagoy
asuncion de deuda por gastos de avales, y 38,4 millones de euros corresponden a un crédito reciproco de
hasta 50 millones de euros, formalizado el 28 de noviembre de 2023 y con efecto de ! de junio de 2023, a un
interés de 6,25% con objeto de atender compromisos financieros en la operativa de la sociedad y sus
subsidiarias, siendo la fecha de vencimiento en 5 afios. Las cantidades incluyen los intereses devengados
durante el 2023, que ascendian a 424 miles de euros. A 31 de diciembre de 2023, la sociedad realiz6 una
aportacion de socios en la citada filial mediante la condonacion de dicho crédito, registrandose en
consecuencia como mayor valor de instrumento de patrimonio.

Cox Water, S.L. (fusién de Cox Global Services, S.L)

Durante el afio 2025, la sociedad registra un aumento en la participacion por entrega de acciones propias de
la sociedad matriz a empleados (254 miles de euros), con posterioridad se realiza el traspaso de la totalidad
de las acciones existentes a la sociedad Cox Water S.L. motivado por la operacion societaria de fusién inversa,
en la cual Cox Water S.L. absorbe a su matriz Cox Global Service S.L. (49.051 miles de euros), y finaimente en
diciembre de 2025 aumenta su participacién en 25.000 miles de euros a causa del acuerdo de condonacién
de un crédito existente con dicha sociedad.

A 3lde diciembre de 2025 y 2024, los datos contables més relevantes de las sociedades participadas son:

Participacion Resultado

Sociedad Domicilio Actividad directa 2025 Capital Reservas ejercicio Total 2025
Cox Energy S.AAB.de CV. (¥) México 0] 97,21% 47.199 37.671 14569 99.439
Cox Energy Guatemala, S.A. (*) Guatemala ()] 10% 58 334 14) 278
Cox Water, S.L. (fusionada en ~ 0

Cox Global Services, S.L) (*) Espafia ) 100% 25.601 33.370 (4.676) 54.295
CA Infraestructuras Corporativo Espafia @) 100% 3 _ (24.767) (24.764)

SLU. (%)

(1) Desarrollo proyectos energias renovables (3) Prestacion de servicios corporativos (*) Datos obtenidos de sus Estados Financieros no auditados, siendo PKF
Lomas México S.C. el auditor de Cox Energy S.A.B:y PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. el auditor de Cox Water, SL.
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Sociedad Domicilio Actividad Pgrtlmpamon Capital Reservas Re_sult_a_do Total 2024
directa 2024 ejercicio
Cox Energy SAB.de C.V. (¥) México (6] 74,42% 45.210 12.285 19.070 76.565
Cox Energy Guatemala, S.A. (*) Guatemala ) 10% 60 (172) (170) (282)
Cox Global Services, S.L.
(fusionada en Cox Water S.L.) Espafia o 100% 77525 (31154) (21.096) 25275
*)
Cox Assets S.A. (*) Espafia 2) 100% 60 - - 60
CA Infraestructuras Corporativo Espafia @) 100% 3 o _ 2

SLU. (%)

(1) Desarrollo proyectos energias renovables (2) Gestion de activos (3) Prestacion de servicios corporativos (*) Datos obtenidos de sus Estados Financieros no
auditados, siendo PKF Lomas México S.C. el auditor de Cox Energy S.A.B:y PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. el auditor de Cox Global Services, SL.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2025y 2024, la Sociedad presenta a través de su participacion en Cox
Energy S.A.B (antes Cox Energy América, S.A. de C.V.), sociedad cotizada en la Bolsa de México, y Cox Global
Services S.L (fusionada con la sociedad Cox Water, S.L.), participacion indirecta en numerosas empresas del
grupo. Dicha informacion se encuentra disponible en los anexos |, Iy lll de las Cuentas Anuales Consolidadas

de Cox ABG Group y sociedades dependientes.

Cox Energy S.A.B.de C.V.

Cox Energy, S. A.B.de C. V. (anteriormente Cox Energy América, S. A. B. de C. V.) se constituyd en México

con fecha 4 de marzo de 2015 de conformidad con las leyes vigentes en los Estados Unidos Mexicanos.

En dicha sociedad se aglutina el negocio de Energia del grupo, principalmente en Latinoamericana y Argelia,
dedicado principalmente a las siguientes actividades:

- Generar, comercializar y/o distribuir energia eléctrica al amparo de las Leyes y Reglamentos
correspondientes en cada pais en los que opera.

- Disefiar, proyectar, construir y operar toda clase de obras civiles y electromecénicas y, en particular, de
centrales eléctricas a través de las cuales generard la energia para los fines permitidos por las Leyes y
Reglamentos aplicables a cada pais.

- Operar y administrar centrales eléctricas, principalmente, bajo tecnologia fotovoltaica.

Desde el 7 de julio de 2020, las acciones de Cox Energy, S.A.B (antigua Cox Energy América S.A.de C.V.)
cotizan en la Bolsa Institucional de Valores de México (BIVA) con el cédigo COXA*, y desde el pasado dia 3
de julio de 2023 cotizan de forma dual en el segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity de
Espafia bajo el simbolo COX, posteriormente modificado por COXE, y con cédigo ISIN MX01CO0U0028.
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Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 el precio de las acciones y la capitalizacion bursatil en los Mercados de
valores donde Cox Energy S.A.B estd listada, es como sigue:

31.12.25 3L112.24

BIVA BME Growth BIVA BME Growth

MXN EUR MXN EUR
Precio de la accion a cierre del periodo 25,60 1,30 33,00 1,48
NuUmero de acciones a cierre del periodo  184.927.922  184.927.922 180.441176 180.441176
Capitalizacién bursatil (en miles) 4.734.155 240.406 5.954.559 267.053
Tipo de cambio oficial del euro / peso 21,1488 - 21,5571 -
Contravalor en euros 223.850 240.406 276.223 267.053

El porcentaje de participacion directa en Cox Energy S.A.B (anteriormente Cox Energy América, S.A. de C.V.),
ha incrementado debido a la operacion de canje de acciones descrita en la nota 1l.

Cox Water, S.L. (fusién por absorcion de Cox Global Services)

La sociedad Cox Global Services, S.L. fue constituida en Madrid el 30 de enero de 2023 como Sociedad
limitada unipersonal con un capital social de 3.000 euros, completamente suscrito por su Socio Unico Cox
ABG Group, S.A. El objeto social de la sociedad esté descrito en el Articulo 3° de sus Estatutos, siendo la
participacién directa o indirecta en otras sociedades que se tomaran con la finalidad de dirigir y gestionar
estas participaciones, asi como el proyecto, construccion, conservacion, explotacién y promocion de todo
tipo de infraestructuras.

El 12 de julio de 2023 Cox Energy Europa, S.L.U. adquiri6 el 100% de las participaciones de Cox
Infraestructuras, S.L.U., asumiendo 3.000 participaciones, que representaba un capital de 3.000 euros,
totalmente suscrito y desembolsado.

Con fecha 28 de julio de 2023 se firmo ante notario la escritura de elevacidn a publico de acuerdos sociales
de contrato compraventa de unidades productivas auténomas de las sociedades concursadas del grupo
Abengoay Cox Energy Europa. En base a la sujecién a los términos y condiciones del citado contrato, se
definié como fecha de efectos a partir del auto de adjudicacion de 18 de abril de 2023.

En unidad de acto, con misma fecha de 28 de julio de 2023, Cox Energy Europa amplié capital en Cox
Infraestructuras, S.L.U. mediante la aportacién de la rama de actividad anteriormente citada por valor de 77,5
millones de euros, mediante la creaciéon de 77.522.288 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal, quedando integramente suscritas por el socio Unico, por la aportacién de los bienes anteriormente
referidos. El capital social se fij6 en 77,5 millones de euros dividido en participaciones sociales indivisibles y
acumulables, de idéntico valor nominal.

Tras dicha elevacion a publico de la citada ampliacion de capital social, Cox Infraestructuras, S.L.U se convirtio
en duefia, en pleno dominio, de la rama de actividad constituida por el conjunto de bienes, servicios, derechos
y obligaciones, anteriormente citados.

Con fecha 29 de septiembre de 2023, tras la elevacion a publico de la escision parcial financiera de Cox
Energy Europa, S.L.U., la sociedad Cox Infraestructuras, S.L.U. pasé a tener de nuevo como Socio Unico a Cox
ABG Group, S.A, subrogéndose en la obligacion de pago por el precio de adquisicion por 30,3 millones de
euros.

En el ejercicio 2025, se ha producido una operacion societaria de fusion inversa, en virtud de la cual la entidad
Cox Water, S.L., filial de Cox Global Services, S.L., procede a la absorcion de su matriz.

El Administrador ha realizado la evaluacién de recuperabilidad de la participacion, sin encontrar indicios de
deterioro en base al Plan estratégico.
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Nota 10.- Informacion Sobre la Naturalezay
Nivel de Riesgo de los Instrumentos
Financieros

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos, que se analizan dependiendo de la naturaleza de cada uno de
ellos.

Las politicas de gestion del riesgo financiero y consecuentemente, los instrumentos para su consecucion
vienen determinadas en gran medida por la legislacién y normativa especificas de los sectores de actividad en
los que puede operar la Sociedad y de la situacion prevaleciente, en cada momento, en los mercados
financieros.

Los potenciales riesgos mas relevantes en la Sociedad son:

Este riesgo se refiere al riesgo de que la Sociedad incumpla con el pago de intereses o capital. La Sociedad
evalla la capacidad para generar flujos de efectivo y su solidez crediticia mediante andlisis de estados y ratios
financieros. La Sociedad establece limites de exposicidn para garantizar una gestion prudente del riesgo
crediticio.

La compafiia procede a formalizar todas sus transacciones con las empresas del grupo y las compafiias
asociadas y otras partes vinculadas, a través de lineas de crédito (contrato de crédito reciproco).

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la compaiiia realiza seguimiento y control mediante previsiones de cada
una de las filiales de grupo.

La politica de liquidez y financiacién de la Sociedad tiene como objetivo asegurar que se pueda disponer de
fondos suficientes para hacer frente a sus compromisos financieros.

La Sociedad utiliza principalmente las siguientes fuentes de financiacion:

> Deudas con entidades de crédito, principalmente mediante linea de financiacion revolving, y
confirming destinadas a financiar la actividad diaria (nota 13).

> Obligacionesy otro valores negociables. Se ha firmado una colocacién privada (US Private
Placement) con Allianz Capital Partners of America por importe de 115 millones de délares donde la
financiacién se estructura como un bono senior a 5 afios. Ademas, la sociedad se haincorporado desde
diciembre de 2024 a un Programa de Pagarés Verdes Cox ABG Group en el mercado alternativo de
Renta Fija (MARF) por importe de hasta 50 millones de euros.(nota 14).

> LaSociedad, de cara allevar a cabo su Plan estratégico para los proximos afios, desde el ejercicio
2024 haido realizando varias ampliaciones de capital (nota 11) y en noviembre de 2024 dio comienzo su
cotizacion en el Mercado de Valores de Espafia, lo que ha dotado a la Sociedad de la liquidez necesaria
para el desarrollo de su actividad.

> Deudas con empresas del grupo y asociadas, principalmente mediante contrato de crédito
reciprocos, asi como préstamos participativos con filiales y partes vinculadas (nota 15).

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no sea capaz de satisfacer sus requerimientos de efectivo
para el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos en el desarrollo de los proyectos.
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Por otro lado, la Sociedad realiza un seguimiento exhaustivo del plan de liquidez a corto plazo, tomando las
medidas oportunas para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones.

La Sociedad continuara este proceso en el futuro, como parte de su estrategia de liquidez.

El riesgo de mercado surge cuando las actividades del Grupo estan expuestas fundamentalmente a riesgos
financieros derivados de las variaciones de tipos de cambio, de tipos de interés y de precio.

Riesgo de tipo de interés

Este riesgo se refiere a la exposicion de la Sociedad a cambios en las tasas de interés que puedan afectar a su
coste de financiacién. La Sociedad evalla la sensibilidad de su estructura de deuda a cambios en las tasas de
interés, para mitigar este riesgo. No obstante, las financiaciones de la Sociedad son a tipo de interés fijo
(not